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Dla Walnego Zgromadzenia Banku Millennium S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Banku
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Bank™), na ktére skiada
si¢ bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmiany stanu kapitatéw wlasnych, sprawozdanie z
przeplywéw $rodkéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Banku jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bled6w.

Zgodnie z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Banku oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowieri rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, 2e sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zaleZy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej polityki
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rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku Millennium S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Banku na dziefi 31 grudnia 2011 r.,
wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy korczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z
wplywajagcymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

..................................................................................................................

Biegly rewident nr 796 Dyrektor
Dyrektor Stacy Ligas
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Czesé ogélna raportu
Dane identyfikujace Bank

Nazwa Banku
Bank Millennium S.A.
Siedziba Banku

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000010186

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 1.213.116.777 zt

Kierownik jednostki

Funkgcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Banku na dzier 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

¢ Bogustaw Kott - Prezes Zarzadu,

¢ Joao Bras Jorge - Wiceprezes Zarzadu,
e Fernando Bicho — Czlonek Zarzadu,

¢ Julianna Boniuk-Gorzelafczyk - Czlonek Zarzadu,

e Maria Jose Campos — Czlonek Zarzadu,

¢ Andrzej Glinski - Czionek Zarzadu,

e Wojciech Haase — Czlonek Zarzadu,

e Artur Klimczak - Cztonek Zarzadu.

Pan Antonio Pinto Junior zlozyt, skuteczng z dniem 22 lipca 2011 r. rezygnacje z funkcji
czionka Zarzadu Banku Millennium S.A.

Rada Nadzorcza w dniu 22 lipca 2011 r. wybrata w sklad Zarzadu Banku obecnej kadencji
Panig Mari¢ Jose Henriques Baretto De Matos De Campos.
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Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Bogdan Debicki
Numer w rejestrze: 796

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzeZen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 31 marca 2011 r., ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
321.042.404,69 zlotych be¢dzie podzielony nastepujaco:

e 121.311.677,70 ztotych na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
e 199.730.726,99 zlotych na kapitat rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 kwietnia 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1051 z 14 czerwca 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Banku Millennium S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna2a i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktore skiada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmiany stanu
kapitatéw wlasnych oraz sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienigznych za rok obrotowy
koriczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
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przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku
Millennium S.A. z dnia 6 kwietnia 2006 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
19 pazdziernika 2011 r., zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 stycznia
2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Banku w okresie od 24 pazdziernika 2011 r. do 28 lutego 2012 r.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng  prezentacjc  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg i zinnymi obowijzujacymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Banku zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
Jjednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Banku zlozyl wszystkie
2adane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udost¢pnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. speiniaja wymég niezaleznosci od
badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649). Zakres planowanej i
wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2. Analiza finansowa Banku

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2011 % 31.122010 %
o '000 aktywéw 2'000  aktywéw
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2017 550 4,1 2050 515 4,5
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone
innym bankom 2 660 366 54 1485 797 3.2

Aktywa finansowe wyceniane do wartodci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (przeznaczone do obrotu) oraz
korekta z tytulu rachunko wosci zabezpiec zefi wartosci

godziwej 729 029 1.5 1429 543 3,1
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 130 636 03 80 231 0,2
Kredyty 1 pozyczki udzielone klientom 39 832 055 803 35677997 77,5
Inwestycyjne aktywa finansowe 3133 585 63 4 507 847 9.8
- dostgpne do sprzedazy 3 133 585 63 4507 847 9,8
Inwestycje w jednostki podporzadkow ane 311303 06 312 105 0,7
Nale2nodci z tytulu zakupionych papieréw wartoéciowych z
przyrzeczeniem odkupu 2209 - 55 085 0,1
Rzeczowe aktywa trwale 206 525 04 233 167 0,5
Wartosci niematerialne 31 895 0,1 29 798 0,1
Nalezno$¢ od Urzedu Skarbowego z tytulu podatku
biezacego 86 342 02 2952 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 750 0.1 102 807 0,2
Pozostale aktywa 405 032 038 82 221 0,2
SUMA AKTYWOW 49 613 277 1000 46050 065 100,0
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PASYWA 31.12.2011 % 31.122010 %
d '000 _aktywéw 2'000  aktywéw
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankéw 1 522 406 3,1 2084 456 4,5
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéwi strat 574 418 12 804 965 1.8
Instrumenty pochodne zabezpieczajgoe 2298 099 46 1315 321 2,9
Zobowiazania wobec klientéw 37 549 802 75,7 35525839 77,2
Zobowigzania z tytulu sprzedanych papieréw
wartosciowych z udziclonym przyrzeczeniem odkupu 1 622 335 33 674 194 1.5
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartociowych 394 775 08 384 537 0.8
Rezerwy 34970 0,1 20 503 0,0
Pozostale zobowigzania 693 048 14 512217 1.1
Zobowigzania podporzadko wane 663 228 13 911 988 2,0
Zobowigzania razem 45 353 081 914 42234 020 91,7
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 1213117 25 1213 117 2.6
Kapitat ze sprzedazy akcji powy2ej wartodci nominalnej 1 147 241 23 1147 241 2,5
Kapitat z aktualizacji wyceny 99 865 0.2 (50 256) o,1)
Zyski zatrzymane 1799 973 3,6 1 505 943 3,3
Kapital wlasny razem 4 260 196 86 3816045 8,3
SUMA PASY WOW 49 613 277 1000 46050 065 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat

1.61.2011 - 1.612010 -
31.122011 31.12.2010
 '000  '000
Przychody z tytutu odsetek 2574 691 2204 316
Koszty z tytulu odsetek (1552 230) (1 403 943)
Wynik z tytulu odsetek 1022 461 800 373
Przychody z tytulu prowizji 579 946 568 136
Koszty z tytulu oplat i prowizi (64 276) (46 045)
Wynik z tytulu prowizji 515 670 522 091
Przychody z tytutu dywidend 13 545 20 191
Wynik z inwestycyjnych aktywdéw finansowych 8 419 6372
Wynik z instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zystkdw i strat oraz wynik z pozycji wymiany 185 033 210 340
Pozostale przychody operacyjne 29 272 27 199
236 269 264 102
Przychody operacyjne 1774 400 1 586 566
Koszty dzialania (997 427) (949 646)
Koszty z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych (150 277) (146 139)
Kosaty z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych 562 (2 218)
Amontyzacja (62 325) (71 716)
Pozostate k oszty operacyjne (40 994) (27 499)
Koszty operacyjne (1250 461) (1 197 218)
Wynik finansowy przed opodatkowaniem 523 939 389 348
Podatek dochodowy (108 597) (68 306)
Wynik finansowy po opodatkowaniu 415 342 321 042
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1.012011 - 1.61.2010 -
31.122011 31.122010
z 000  '000
Wynik finansowy po opodatkow aniu 415 342 32'1- 042
Inne skladniki calkowitych dochodéw
Efekt wyceny papieréw dtuznych z portfela "dostepne do sprzedazy” (13 249) 2182
Efekt wyceny akgji z portfela "dostgpne do sprzedazy” (2 532) (2 193)
Rachunkowo$¢ zabe zpieczent 201 115 (75 859)
Inne skladniki calkowitych dochodéw przed opodatkowaniem 185 334 (75 870)
Podatek dochodowy dotyczacy innych skladnikéw catkowitych doch odéw (35 213) 14 415
Inne skladniki calkowitych dochodéw po o podatkowaniu 150 121 (61 455)
Catkowite dochody ogdiem za rok obrooowy 565 463 259 587
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2011 2010 2009
Sumabilansowa (z '000) 49 613 277 46 050 065 43 969 150
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (zt '000) 523 939 389 348 80 535
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (z 000) 415 342 321 042 84 115
Kapitaty wiasne (d 000) * 3 844 854 3495 003 2433 510
Stopa zysku netto do kapitaléw wlasnych 10,8% 9,2% 3,5%
Udziat naleznosci netto w aktywach 86% 81% 75%
Udzial aktywéw dochodowych w sumie aktywéw 94% 94% 86%
Udzial zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 85% 88% 93%

* bez wyniku finansowego bie2gcego roku obrotowego
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Czesé szczegélowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Bank posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci bankow (Dz. U. 22010 r., nr 191, poz. 1279).

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzit inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika
2010 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2010 r., nr 191, poz.
1279).

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacej opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czg¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Stosowanie si¢ do norm ostrozno$ciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowali$my zadnych istotnych odstepstw
Banku od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych mi¢dzy innymi koncentracji
zaangaZowan, rezerwy obowigzkowej oraz adekwatnosci kapitatowej.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Banku

Sprawozdanie z dzialalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Banku
sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczgcy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

..................................................................................................................

Biegly rewident nr 796 Dyrektor
Dyrektor Stacy Ligas
Bogdan Debicki

28 lutego 2012 r.

Warszawa
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