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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzis opublikowane zostana dane bilansu ptatniczego za maj oraz podazy

+48 22 598 22 38 pieniadza za czerwcie. Szacujemy, ze w maju nadwyzka na rachunku obrotow
biezacym wyniosta 935 mln EUR wobec nadwyzki 1028 mln EUR w kwietniu. Konsensus

Urszula Krynska rynkowy ksztattuje sie na poziomie 448 mln EUR.

Ekonomistka 8. g

)5 R 2 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz ® pPL: W piatkowym gtosowaniu Sejm odrzucit wniosek o0 wyrazenie

konstruktywnego wotum nieufnosci wobec rzadu premiera D. Tuska. Przepadt tez
wniosek opozycji o wyrazenie wotum nieufnosci wobec ministra spraw
wewnetrznych Barttomieja Sienkiewicza.

Analityk rynkow finansowych
+48 22 598 22 36

® HU: Inflacja na Wegrzech wyniosta w czerwcu minus 0,3% r/r wobec minus 0,1%

Kursy walut A% r'r w majy, co bqu wynikigm niecp m:iszym od oczekiwaﬁ. Pqubnie jak w
Polsce, gtownym zrodtem niespodzianki byt spadek cen zywnosci oraz cen

EUR/PLN 4,1402 0,0% energii. Pozytywna niespodzianka inflacyjna na Wegrzech sugeruje mozliwosc

USD/PLN 3,0446 0,0% niskiego odczytu CPI takze w Polsce.

CHF/PLN 3,4116  0,0% Rynki na dzis

EUR/USD 1,3603 0,0% Kalendarium nowego tygodnia zawiera wiele, mogacych wptyna¢ na wycene polskich

aktywoéw, publikacji krajowych danych makro, sposréd ktérych najistotniejszy bedzie
jutrzejszy odczyt inflacji CPI. Dzi$ natomiast uwaga inwestorow skupiac sie bedzie

Rynek Pienigzny (%) A bps na publikacji rachunku obrotéw biezacych oraz danych o produkcji przemystowej ze

WIBOR 1M 2,61 0 strefy _euro. Nie ocg(,ekujemy, aby poczatek nowego tygodnia miat przyniesc
podwyzszong zmiennosc na krajowym rynku walutowym, czy obligacji skarbowych.

WIBOR 3M 2,68 0

Obligacje PL (%) A bps

2Y 2,46 0

5Y 2,97 2

10Y 3,42 3

IRS PLN (%) A bps

2Y 2,51 0

5Y 2,92 0

10Y 3,37 0

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 1,21 1

us 10Y 2,52 1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2535,3 1,3

S&P 500 1967,6 0,1

Nikkei 225 15296,8 0,9

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Czwartkowa dynamiczna przecena ztotego sprawita, ze przy braku nowych informacji
piatek zakonczyt sie stabilizacja pary EUR/PLN wokot poziomu 4,1450. Niewiele
wydarzyto sie takze w notowaniach pozostatych par ztotowych. Kurs USD/PLN poruszat
sie wokot poziomu otwarcia tj. 3,0450, a para CHF/PLN wokot 200-dniowej sredniej
ruchomej tj. 3,4150. Trzeci dzien z rzedu, cho¢ na niewielka skale, tracity natomiast
notowania wegierskiego forinta. W dalszym ciagu presje na wzrost kursu EUR/HUF
wywieraty informacje z wegierskiej gospodarki, gdzie inflacja kolejny raz zaskoczyta
nizszym odczytem, co wywotato nasilenie oczekiwan na dalsze tagodzenie polityki
pienieznej przez tamtejszy bank centralny. Tym bardziej, ze w piatek przedstawiciel
Banku Wegier opowiadat sie za jednym, badz dwoma cieciami kosztu pieniadza. Piatek
to takze relatywna stabilizacja wyceny SPW, ktorej sprzyjato oczekiwanie na
przysztotygodniowe dane makro, w tym odczyt inflacji CPI. W rezultacie rentownosc 2-
letniego tenoru oscylowata wokot historycznego minimum na poziomie 2,46%.

Rynki zagraniczne

Bez wiekszych emocji mineta pigtkowa sesja w notowaniach eurodolara. Kurs EUR/USD
z symboliczna zmiennoscia poruszat sie wokét poziomu 1,36 oczekujac na potencjalne
impulsy w nowym tygodniu. Relatywnie spokojny przebieg miaty takze pozostate
notowania gtownych par walutowych. Podobna sytuacja miata miejsce na rynku
obligacji bazowych, gdzie zmiany rentownosci nie przekroczyty 1 bps.
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Kalendarium
|Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Pop(;’::*gnie Ak;:::lene I((;P;ger?;::
Millenium)
07/11  08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Czerwiec 1.0% 1.0% 1.0%
07/14 11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EU Maj 1.4% 0.5%
07/14 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Maj 1028M 448M (935M)
07/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Czerwiec 5.3% 5.3%
07/15 11:00 ZEW Niemcy Lipiec 67.7 67.4
07/15 14:00 |Inflacja CPIr/r Polska Czerwiec 0.2% 0.2% (0.3%)
07/15 14:30  Sprzedaz detaliczna m/m USA Czerwiec 0.3% 0.6%
07/16 11:00 Bilans handlowy NSA EU Maj 15.7B 16.5B
07/16 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Lipiec 1.9%
07/16 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Czerwiec 0.8% 0.8% (0.9%)
07/16 14:00 Ptacer/r Polska Czerwiec 4.8% 4.6% (4.6%)
07/16 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Czerwiec 0.7% 0.7% (0.7%)
07/16 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Czerwiec 0.6% 0.3%
07/16 20:00 Bezowa Ksigga Fed USA Czerwiec
07/17 11:00 Inflacja CPI r/r EU Czerwiec 0.5% 0.5%
07/17 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Czerwiec 0.8% 0.8%
07/17 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Czerwiec 4.4% 3.9% (3.5%)
07/17 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Czerwiec -1.0% -1.8% (-2.0%)
07/17 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Czerwiec 304K 310K
07/17 14:30 Liczba rozpoczetych budow domoéw m/m USA Czerwiec -6.5% 1.9%
07/17 14:30 Liczba pozwolen na budowe m/m USA Czerwiec -6.4% 4.0%
07/18 10:00 Saldo rachunku biezacego NSA EU Maj 18.7B
07/18 15:55  Indeks uniwersytetu Michigan USA Lipiec 82.5 83.0
07/21 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Czerwiec -0.8%
07/21  14:30 Indeks Chicago Fed USA Czerwiec 0.21

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



