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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 35 2600
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2515 I 0.67% 2.7% 6.4% 480/147 2550
WIG30 2702 I 0.89% 3.3% 8.0% 524/160 2500
mWIG40 3688 I 1.78% 9.0% 16.8% 161/49
MIS80 12449 11 0.67% 6.9% -4.6% 36/11 2450
WIG 55154 1 0.92% 5.7% 11.6% 700/214 2400
WIGBANKI 8761 11 0.92% 5.9% 17.6% 161/49
2350
Gloéwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y 10
Dow Jones 17157 1 0.15% 1.89% 1.48% 9.44% 2250
S&P500 2002 I 0.13% 1.51% 2.28% 16.00% 5
NASDAQ 4562 1 0.21% 1.20% 4.57% 20.58% 2200
DAX 9662 1 0.30% 4.50% -2.71% 11.87% 0 2150
RTSI$ 1190 U -099%  -430% -1268% = -16.75% SsSfisizsifisssssssssss
XU100 78968 11 042%  2.10%  1.12% 5.77% - ¥eIcgRgITrIdFggoadc @
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 69205 I 0.92% 1.1% 3.3% -2.3% Polska 2.36% 2.00% 2.05% 2.49% 3.20%
Ropa (USD/bbl) 984 | -0.60% -3.8% -12.5% -4.0% Wegry 1.38% 1.60% 2.13% 3.72% 4.73%
Aluminium (USD/t) 20055 < 0.00% 0.8% 8.3% 12.8% Niemcy -0.09% -0.06% -0.06% 0.22% 1.06%
Ztoto (USD/OZ) 12238 U -0.99% -5.8% -3.9% -6.1% USA 0.02% 0.13% 0.57% 1.83% 2.62%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
10 ™ M 1Y PZU 470.65 0.34% -0.5% 6.7% 32/9
USD/PLN 32601 1 0.93% 4.0% 6.9% 3.0% KGHM 135.40 1) 1.77% 0.7% 6.5% 31/9
EUR/PLN 41935 1 0.24% 0.1% 1.3% -0.8% PKO BP 39.74 1) 0.13% 1.1% 6.1% 20/8
EUR/USD 12864 U -067% -3.7% -5.2% -3.7% PGE 2177 1) 0.79% 2.7% 5.4% 25/7
USD/HUF 24229 | -023% 3.9% 6.9% 8.1%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
AB Skonsolidowane wyniki roczne za rok 2013/2014 Synthos 470 I 217% Eurocash 33.00 | -219%
Lentex Chec potgczenia z Novitg Asseco Poland 4442 | 2.14% Lotos 28.97 U -1.93%
PKP Cargo Udziat w przewozach tadunkéw
Kino Polska Nie ma zagrozen dla prognozy wynikéw Wydarzenia w spétkach
Erbud Umowa za 27 min PLN netto Spétka Wydarzenie
Alta Sprzedaz nieruchomosci po cenie ksiegowej PKO BP Dzien ustalenia prawa do 0.75 PLN dywidendy na akcje
Wikana Wikana Bioenergia OZE w drodze na NC Benefit Sys Dzien wyptaty 8 PLN dywidendy na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30  Sprzedaz detaliczna (m/m) UK 0.40% 0.10%
14:30 Pozwolenia na budowe doméw US 1045tys 1057tys
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 305tys  315tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

AB Skonsolidowane wyniki roczne za rok 2013/2014
IV kw. IV kw. Zmiana 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Przychody 15171 1305.9 16.2% 5758.2 54304 6.0%
EBITDA 231 16.2 43.0% 96.0 74.2 29.4%
EBIT 19.9 13.9 43.6% 85.3 64.2 32.9%
Zysk netto 12.4 9.5 31.0% 57.3 417 37.4%
Marze
Marza EBITDA 1.5% 1.2% 1.7% 1.4%
Marza EBIT 1.3% 1.1% 1.5% 1.2%
Marza netto 0.8% 0.7% 1.0% 0.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wyniki spétki byly powyzej naszych oczekiwan na poziomie przychodow oraz zysku operacyjnego. EBIT byt o 43.6% wyzszy r/r
i byt o 10.6% wiekszy niz szacowaliSmy. Zysk netto byt natomiast dokfadnie taki jak oczekiwaliSmy, gdyz spétka zapftacita
efektywnie 28% podatek w IV kwartale. Przychody w Polsce wzrosty o 8% r/r, natomiast w Czechach az o 39%, a na Stowacji o 19%.
Spétka pokazata dobry Cash flow operacyjny +86 min PLN vs 78 min PLN rok wczesniej. Dfug netto obnizyt sie¢ do 148 min PLN
vs 223 min PLN na koniec poprzedniego kwartatu. Wyniki powinny by¢ oceniane jako umiarkowanie pozytywnie. Spétka caly czas
jest notowana na relatywnie niski C/Z ok. 8.3
Lentex Che¢ polaczenia z Novita
Lentex planuje potgczenie z Novita, w ktérej posiada wiekszo$ciowy pakiet akcji. Potgczenie ma nastapi¢ poprzez przeniesienie catego
majgtku Novity na Lentex, w zamian za akcje, ktére Lentex wyda akcjonariuszom Novity. Wedtug spotki akwizycja stuzy realizacji
dtugookresowej strategii rozwoju oraz ma na celu wzrost wartos$ci przedsiebiorstwa spétki, poprzez wykorzystanie mozliwych do uzyskania
efektéw synergii w zakresie produkcji, sprzedazy, polityki zakupdw oraz kosztéw zarzadzania. Uzasadnieniem operac;ji jest fakt posiadania
przez Lentex wiekszo$ciowego pakietu akcji Novity, ktéry ma charakter branzowej inwestycji dtugoterminowej, za$ profile dziatalnosci obu
spotek sg wobec siebie komplementarne.
PKP Cargo Udzial w przewozach tadunkéw
Wedtug Urzedu Transportu Kolejowego udziat PKP Cargo w przewozach tadunkéw w okresie styczen-lipiec 2014 roku spadt do 47% catosci
masy szacowanej na 128.3 min ton wobec 48.63% w 2013 roku.
Kino Polska Nie ma zagrozen dla prognozy wynikow
Prezes spotki Bogustaw Kisielewski poinformowat, ze wyniki finansowe pierwszego pétrocza byly w ocenie zarzadu dobre, wobec czego nie
widzi zagrozenia dla realizacji prognozy 42 min zt EBITDA w 2014 roku. Dodat, ze spétka wcigz odczuwa efekt spadku liczby klientéw jedne;j
z czotowych platform cyfrowych, ale wplyw tego czynnika jest mniejszy niz we wczes$niejszych kwartatach, a sytuacja innych platform jest
stabilna i nie wida¢ istotnych zmian. Prezes Kisielewski zakomunikowat tez, ze spétka pracuje nad rozwigzaniami prawnymi, ktére umozliwig
jej wyptate 1 PLN dywidendy za 2014 rok. Dodat, ze oglagdalno$¢ Stopklatka TV na koniec roku moze przekroczy¢ 1% udziatéw, co miatoby
przetozenie na szybsze osiggniecie przez ten projekt progu rentownosci.
Erbud Umowa za 27 min PLN netto

Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego (spotka 94.27% zalezna podpisata z Eco-Power sp. z 0.0. umowe na roboty
elektroenergetyczne i budowlane dla potrzeb realizacji farmy wiatrowej. Warto$¢ zlecenia wynosi 27 min PLN netto, a termin realizacji ustalono

na o 31 sierpnia 2015 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Alta Sprzedaz nieruchomosci po cenie ksiegowej
Spétka poinformowata o przedwstepnej umowie sprzedazy nieruchomosci stanowiagcej element projektu osiedla mieszkaniowego Forest Hill.
Umowa podpisana w dniu 17 wrzesnia br. przez TUP Property S.A. z Murapol S.A. dotyczy sprzedazy nieruchomosci o powierzchni 2.0726 ha
zabudowanej halg magazynowa, do ktérej przylega budynek biurowy, potozonej w Katowicach przy ul. Bazantéw. Przyrzeczona umowa
sprzedazy ma zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2015r., a cena sprzedazy wyniesie 5 min PLN netto, zgodnie z wyceng nieruchomosci

uwzgledniong w ksiggach rachunkowych TUP Property S.A.

Wikana Wikana Bioenergia OZE w drodze na NC
Spétka zalezna - Wikana Bioenergia, ktéra jest wtascicielem biogazowni w gminie Piaski planuje w przysztym roku (na przetomie Ill i IV
kwartatu) emisji akcji na NewConnect, z ktérej chce pozyska¢ 10-20 min PLN. Spétka planuje przenosiny na gtéwny parkiet GPW w ciagu roku
od debiutu na NC. Spétka zamierza zrealizowa¢ budowe kilku biogazownii o tgcznej mocy 9 MW oraz elektrowni fotowoltaicznych o mocy 20
MW.

Pakiety

Tell Akcjonariusz MS Investments poinformowat o nabyciu 289 tys. (5.65%) akcji spotki zwigkszajgc swoje zaangazowanie do 8.16% udziatu w

ogdlnej liczbie gtoséw i 10.37% w kapitale z poziomu z poziomu 3.71% gtoséw i 4.72% kapitatu

Marvipol TFI PZU zwiekszyt zaangazowanie do 5.17% z poziomu 4.93% akc;ji i gloséw z poziomu

Agora ING OFE zmniejszyt udziat w liczbie gtoséw na WZ spétki z 10% do 9.34% oraz udziat w kapitale zakladowym z 13.37% do 12.48%.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Poniedziatek Wtorek

15 wrzesnia '14 16 wrzesnia '14

Sroda Czwartek Piatek

17 wrzesnia '14 18 wrzesnia '14 19 wrzesnia '"14

Inflacja CPI (PL), Produkcja  "hacia CPI (UK), Indeks

Inflacja HICP (EMU),
Produkcja przemystowa i

Sprzedaz detaliczna (US),
Pozwolenia na budowe

Dane makro przemyslowa (US) ;;txztnu,ezni\/\(léLG)ER) budowlano-montazowa (PL), ;ig;ri]}(;\ll(vc(ﬂisb),e\z/\rl:;zf:lsh us) Inflacja producencka (GER)
Inflacja CPI (USA) Y
Wyniki spétek ALTERCO ABPL, ATLANTAPL
Dzien dywidendy QUMAK PZU, NEWAG, EFEKT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 wrzesnia '"14 23 wrzednia '"14 24 wrzednia '14 25 wrzednia '14 26 wrzesnia '"14
Indeks PMI dla przemystu wst. S
Sprzedaz domoéw na rynku (CN), (GER), (EMU), (US), \I/\r/]:teIZjPPY“;” I(rilljeilj(rszienmstifsttjutyu Ifo s?:)rzgvvlvetr::nrs]a \(/iv(;?r?UbSe)z Inflacja CPI (JPY), Wskaznik
Dane makro p ry Indeks PMI dla ustug wst. } ’ S ’ Wyprzedzajacy Koniunktury

wtérnym (US)
detaliczna (PL)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

(GER), Sprzedaz nowych Whioski o zasitek dla

(GER), (EMU), Sprzedaz doméw (PL) bezrobotnych (US)

wg BIEC (PL), PKB (US)

CCC, PROTEKTOR, TFONE
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 87.80 87.5 0% 6 140.8 11% -1% 26.9 18.2 14.8] 2.8 2.6 2.2 8.8% -
Bank Handlowy akumuluj 122.0 1151 -6% 15 940.5 5% 18% 16.4 17.6 18.2] 22 22 2.2 13.4% 5.9%
ING BSK neutralnie 149.5 139.2 -7% 194434 13% 42% 20.2 18.1 15.7] 23 23 2.2 11.6% 2.9%
mBank akumuluj 498.5 559.0 12% 21 038.3| 4% 18% 17.4 16.1 14.9 21 21 2.0 12.0% 3.4%
Getin Noble neutralnie 2.94 2.8 -5% 77914 13% 26% 19.5 15.3 13.8] 1.6 1.6 1.5 8.5% -
Pekao akumuluj 193.9 182.8 -6% 50 892.9 5% 11% 18.3 18.0 17.2] 22 22 21 12.0% 5.1%
BZ WBK akumuluj 400.2 398.0 -1% 39 708.7| 7% 25% 20.0 18.1 16.5] 2.9 2.9 2.6 15.7% 2.7%
PKO BP kupuj 39.74 45.0 13% 49 675.0 1% 8% 15.4 14.6 14.0] 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 470.7 465.0 -1% 40 641.7 0% 10% 12.3 15.1 15.8] 3.1 3.1 3.1 258% 11.5%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.58 6.5 -1% 27155 8% -1% 8.2 13.6 13.2] 0.98 0.96 0.92 14.8% -
GTC akumuluj 5.70 8.8 55% 2002.5 -18% -21% - 10.4 4.4 0.77 0.70 0.60 -20.9% -
Dom Development akumuluj 43.00 54.3 26% 1065.1 8% 11% 19.6 18.2 13.8] 1.24 1.24 1.22] 6.3% 5.1%
Robyg akumuluj 2.24 2.6 16% 587.1 5% 12% 225 19.3 12.8] 1.40 1.39 1.34] 6.3% 3.6%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.70 5.2 10% 6219.3 -1% -4% 14.9 13.2 121 1.3 9.5 8.8 16.4% 6.6%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.29 9.70 33% 202.7] 11% 7% 8.8 9.2 8.0 6.2 6.3 6.0 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.00 19.0 90% 113.5 2% -24% 12.2 7.9 6.6 6.5 4.7 4.1 - -
Mieszko akumuluj 3.68 5.0 36% 150.4] 8% -8% 9.9 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 8.4% -
Wawel neutralnie 1017 1165 15% 1524.9 9% -3% 19.0 16.4 14.2] 13.0 1.3 9.6 23.8% 2.0%
Colian neutralnie 3.10 3.6 16% 444 .4 8% 25% 16.2 11.8 10.4] 7.5 5.9 5.3 4.3% -
Otmuchow kupuj 8.80 12.7 45% 112.2] 8% -3% 28.2 12.6 10.2] 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 9.09 12.3 35% 229.1 -1% -1% 8.8 12.3 10.9] 6.8 7.2 6.8 8.3% 4.7%
Handel
CCC akumuluj 136.0 144.3 6% 5220.5 24% 30% 41.7 235 17.0] 25.0 16.6 12.2] 30.8% 1.2%
LPP neutralnie 9739 8077 -17% 17 833.3 22% 25% 41.4 33.7 24.6 23.7 19.1 15.1 33.5% 1.0%
Eurocash neutralnie 33.00 43.2 31% 4 572.9 -11% -34% 20.7 14.0 11.4] 12.2 8.8 7.6 26.6% 2.4%
Emperia akumuluj 50.61 79.5 57% 768.2] -9% -28% 55.7 16.0 14.8] 10.9 5.7 5.3 2.3% 1.8%
Alma akumuluj 19.70 39.8 102% 109.6] 1% -41% 19.1 6.9 5.8 5.8 43 4.1 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.00 39.7 32% 485.6 16% 22% 1.7 8.1 7.3 8.4 6.9 6.1 10.3% -
ABC Data akumuluj 3.95 5.0 26% 494.8 -1% -3% 8.4 7.9 7.5 8.0 8.4 7.8 20.4% 9.1%
Action akumuluj 48.00 52.2 9% 797.3] 16% -4% 12.9 1.3 10.0] 8.7 9.2 7.8 23.0% 2.1%
SMT kupuj 17.10 29.0 70% 193.4] 1% 22% 12.6 9.4 7.2 11.6 6.8 5.3 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 107.9 133.0 23% 839.0] 18%  10% 94 118 112 74 6.3 59| 232% 32%
Relpol kupuj 6.80 10.4 53% 65.3 1% -14%| 147 8.0 6.8 6.7 34 3.9 72%  3.7%
Aplisens redukuj 13.00 14.6 12% 175.1 4%  -34%| 121 11.9 9.8 73 6.9 64 128%  2.0%
Apator neutralnie 38.46 44.0 14% 12733 13%  16%| 187 212 1941 120 151 137 222%  1.6%
ZPUE akumuluj 350.0 493.0 41% 490.0 -4% 8% 1.8 114 bd 74 6.7 bd 19.0%  3.5%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 10.38 16.2 56% 221.5] 9% 14% 10.2 8.5 7.6 5.3 6.9 6.1 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 19.14 343 79% 88.2 -2% -25% 6.9 5.9 5.7 6.4 5.0 4.6 7.0% -
Zetkama akumuluj 67.35 86.5 28% 330.3] 11% -16% 13.0 10.4 9.7 7.8 7.9 6.6 19.3% -
Lentex kupuj 8.08 10.1 25% 484.3 1% 18% 12.0 15.4 bd 8.0 5.6 bd 14.3% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 304.0 365.0 20% 776.5] 22% 13% 29.6 23.6 18.0] 21 16.7 12.8] 23.4% 2.6%
Impel akumuluj 28.00 343 23% 360.2] -5% -11% 221 13.6 12.3] 6.7 6.3 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 35.30 49.3 40% 338.2] 17% -13% 12.7 11.5 10.5] 8.7 8.3 7.6 30.0% 6.5%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



