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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 45 2600
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2485 U -121% 1.9% 3.9% 641/197 40 2550
WIG30 2673 U -1.24% 2.5% 5.1% 687/211 35 /\V/J\ 2500
mWIG40 3631 U -1.47% 6.9% 13.7% 108/33
MIS80 12661 U -044% 8.1% -3.6% 33/10 30 2450
WIG 54616 | -1.19% 4.7% 9.3% 801/246
WIGBANKI 8567 U -1.78% 4.9% 14.9% 258/79 % 2400
20 2350
Glowne indeksy swiatowe
15 — S a - - = - — — — — 2300
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 17056 U -0.68% 0.32% 1.41% 11.22% 10 2250
S&P500 1983 || -058%  -0.28% 1.68% 16.81%
NASDAQ 4509 | -042%  -0.66% 3.64% 19.65% ° 2200
DAX 9595 U  -1.58% 2.74% -3.45% 10.74% 0 2150
RTSI$ 1167 1 140%  -7.37%  -17.86%  -19.30% s T T TTETE
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XU100 76669 | -026%  -2.86%  -2.93% 0.18% -~ ¥ I JgRYET-I2ZFQRPIc- g2
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 67500 1 0.22% -4.6% -1.9% -6.5% Polska 2.30% 1.98% 1.98% 2.37% 3.09%
Ropa (USD/bbl) 968 | -0.10% 6.1% -14.4% -4.2% Wegry 1.35% 1.58% 2.09% 3.61% 4.62%
Aluminium (USD/t) 19735 I 0.79% -4.2% 4.0% 9.5% Niemcy -0.09% -0.07% -0.07% 0.19% 1.01%
Zloto (USD/OZ) 12232 I 0.15% -4.4% -7.3% -7.0% USA 0.01% 0.10% 0.54% 1.76% 2.53%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 32469 U -0.09% 2.4% 6.2% 4.0% KGHM 128.00 I 1.59% -5.3% 10.9% 69/21
EUR/PLN 41728 | -0.06% -0.3% 0.5% -1.0% PKO BP 3833 U -277% -1.2% 8.6% 55/16
EUR/USD 12851 1 0.02% -2.6% -5.4% -4.8% PzU 471.00 U -1.05% 0.1% 8.2% 52/16
USD/HUF 24105 | -0.76% 2.0% 7.0% 9.3% Pekao 18960 U -1.17% 3.1% 6.1% 38/11
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Wielton Dodatkowe zaméwienia od rosyjskiego partnera KGHM 128.00 I 1.59% Mbank 49895 | -4.04%
GPW Zawieszenie rozméw o aliansie z Wiedniem Orange 11.86 1 1.37% Lotos 2875 U -3.20%

Mirbud Prezes nie planuje zmniejszenia zaangazowania
Polimex-Mostostal Zamkniecie Il etapu restrukturyzacji
Dom Development Powotanie Czlonka Zarzadu

Redan Przeniesienie znakéw towarowych

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
JHM Dev. NWZ ws. obnizenia kapitatu zakladowego i emisji akcji
PGNiG NWZ m.in. ws. zgody na obnizenie cen sprzedazy nieruchomosci
Mirbud Wprowadzenie do obrotu 7.492.500 akjci s. |

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

10:00 Indeks instytutu Ifo GER 105.7 106.3

16:00 Sprzedaz nowych doméw US 430tys. 412tys.

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Wielton

Dodatkowe zaméwienia od rosyjskiego partnera

Scania Peter podpisata aneks do umowy ramowej na dostawe komponentéw oraz czesci do montazu pojazdéw od Wieltona, na mocy ktérego
wydtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2015 roku termin obowigzywania umowy ramowej. Warto$¢é zakontraktowanych na mocy aneksu dostaw
w okresie do 31 grudnia 2015 roku wynosi 5 min EUR. Od 7 sierpnia 2013 roku do dnia zawarcia aneksu warto$¢ zamoéwien pomiedzy spotka

a Scania Peter wyniosta 3.7 min EUR, a zamoéwienia realizowane byly na podstawie umowy ramowe;j.

GPW

Zawieszenie rozmoéw o aliansie z Wiedniem

Pawet Tamborski, prezes Zarzadu poinformowat, ze zarzad spétka zamierza koncentrowac sie na rozwoju organicznym i nie bierze obecnie pod
uwage aliansu kapitatowego z Wiedniem, cho¢ nie wyklucza powrotu do takich rozméw w dalszej przysztosci. Wojciech Kowalczyk, wiceminister
skarbu poinformowat ze Ministerstwo Skarbu Panstwa popiera rekomendacje zarzadu GPW o zawieszeniu rozméw w sprawie aliansu kapitatowego

zWiedniem.

Mirbud

Prezes nie planuje zmniejszenia zaangazowania

Jerzy Mirgos, prezes Zarzadu i gtéwny akcjonariusz poinformowat, ze nie planuje w ciggu najblizszego roku zmniejszenia zaangazowania w
spotke. Prezes dodat, ze nie wyklucza, zakupu niewielkich pakietéw akcji. W dniu 24 wrze$nia ($roda) do obrotu na GPW wprowadzone zostanie
7,492,500 akgcji serii I.

Polimex-Mostostal

Zamkniecie lll etapu restrukturyzacji

Spétka poinformowata o spetnieniu sie w dniu 23 wrzesnia br. pozostatych warunkéw zawieszajgcych zamknigcie Il etapu restrukturyzaciji
(zmiany odpowiednich uméw zabezpieczen i ustanowienie nowych zabezpieczen Nowej Linii Gwarancyjnej oraz podpisanie przez bank PKO BP
umowy rachunku zastrzezonego na potrzeby emisji Nowych Obligacji, w wyniku czego doszio do zawarcia ww. umowy). Zamkniecie Il etapu

restrukturyzacji Spotki zaplanowane jest na dzien 24 wrzesnia br.

Dom Development

Powotanie Cztonka Zarzadu
Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 pazdziernika br. Matgorzate Kolarska na Czionka Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu spoétki (na wspolng

trzyletnig kadencje, o rozpoczeciu ktérej Zarzad informowat w maju 2013 roku).

Redan

Przeniesienie znakow towarowych
Spétka porzadkuje grupe przez wniesienie znakéw towarowych do spoétek zaleznych. Celem tych dziatan jest podwyzszenie kapitatéw spotek
zaleznych Top Secret Sp. z 0.0. i Adesso SA oraz uporzadkowanie struktury grupy Redan poprzez przeniesienie praw ochronnych na znaki

towarowe do tych spétek zaleznych, ktére realizujg procesy biznesowe w oparciu o dane prawa ochronne na te znaki towarowe.

Pakiety

Blue Ceriana, podmiot bezposrednio kontrolowany przez osobe blisko zwigzang z Panig Adriang Pankiewicz, nabyt 840 000 akcji Spotki w
cenie 18.80 PLN za 1 akcje w formie trzech uméw cywilnoprawnych zawartych poza rynkiem regulowanym, zwigkszajac udziat w liczbie

gtoséw oraz kapitale spotki z 0% do 7.43%.

Wikana

AgioFunds TFI poinformowat o zwigkszeniu zaangazowania do 21.5847% z 7.8850% akcji i udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw, natomiast
Ipnihome Limited poinformowat o zmniejszeniu zaangazowania do 34.65% z 41.36% akcji i udziatu w ogdlnej liczbie gloséw. Zmiany

zwigzane sg z zarejestrowaniem przez Sad w dniu 18 wrzesnia br. zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego spotki

Marvipol

Marcin Dabrowski, czionek Zarzadu poinformowat o kupnie w okresie 14 stycznia - 17 wrzesnia br. tgcznie 2,944 akcje po $redniej cenie
jednostkowej 7.30 PLN (tgcznie za 21.5 tys. PLN)

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek

23 wrzesnia '14

Poniedziatek

22 wrzesnia '14

Czwartek

25 wrzednia '14

Sroda

24 wrzednia '14

Piatek

26 wrzesnia '14

Indeks PMI dla przemystu wst.
(CN), (GER), (EMU), (US),
Indeks PMI dla ustug wst.
(GER), (EMU), Sprzedaz

Sprzedaz doméw na rynku

Dane makro wtérnym (US)

Indeks PMI dla przemystu, Zamowienia na dobra bez
wst. (JPY), Indeks instytutu Ifo $rodkéw trans., wst. (US),
(GER), Sprzedaz nowych Whioski o zasitek dla

Inflacja CPI (JPY), Wskaznik
Wyprzedzajgcy Koniunktury
wg BIEC (PL), PKB (US)

detaliczna (PL) doméw (PL) bezrobotnych (US)
Wyniki spotek
Dzien dywidendy CCC, PROTEKTOR, TFONE
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
29 wrzesnia '14 30 wrzesnia '14 1 pazdziernika '14 2 pazdziernika '14 3 pazdziernika '14

Indeks PMI dla przemystu fin. Indeks PMI dla przemystu, fin. Zaméwienia na dobra bez Indeks PMI dla ustug, fin.

(CN), PKB (UK), Indeks (JPY), (PL), (GER), (EMU), srodkow trans. (US), Wioski (GER), (EMU), (UK), Raport
Dane makro Inflacja CPI, wst. (GER) Chicago PMI (US), Indeks (UK), (US), PKB (EMU), ’ ’ ISM dla ustug (US), Stopa

zaufania konsumentéw
Conference Board (US)

Wyniki spétek CASHFLOW
NOWAGALA, ATM

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

o zasitek dla bezrobotnych

(US) bezrobocia (US), Zmina

zatrudnienia (US)

Indeks ISM dla przemystu
(Us)



Millennium

Aktualne wskazniki

dom maklerski

Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 86.70 87.5 1% 6 063.9 11% 1% 26.6 17.9 14.6] 2.8 2.6 2.2 8.8% -
Bank Handlowy akumuluj 119.5 1151 -4% 15613.8 4% 12% 16.1 17.3 17.9 21 21 2.2 13.4% 6.0%
ING BSK neutralnie 148.5 139.2 -6% 19 319.9 11% 38% 20.1 18.0 15.6] 22 22 21 11.6% 3.0%
mBank akumuluj 499.0 559.0 12% 21 059.4] 10% 11% 17.5 16.1 14.9 21 21 2.0 12.0% 3.4%
Getin Noble neutralnie 2.88 2.8 -3% 7632.4 10% 25% 19.1 15.0 13.5] 1.6 1.6 1.5 8.5% -
Pekao akumuluj 189.6 182.8 -4% 49 764.3 3% 10% 17.9 17.6 16.8] 21 21 21 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 403.0 398.0 -1% 39 991.5] 11% 22% 20.2 18.3 16.7] 2.9 2.9 2.6 15.7% 2.7%
PKO BP kupuj 38.33 45.0 17% 47 912.5 -1% 6% 14.8 141 13.5] 1.9 1.9 1.8 13.1% 2.0%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 471.0 465.0 -1% 40 671.9 0% 7% 12.3 15.1 15.8] 3.1 3.1 3.1 258% 11.5%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.60 6.5 -1% 2723.8 8% 0% 8.2 13.6 13.3] 0.98 0.97 0.92 14.8% -
GTC akumuluj 5.77 8.8 53% 20271 -8% -20% - 10.6 4.5 0.78 0.71 0.61 -20.9% -
Dom Development akumuluj 45.49 54.3 19% 1126.8 12% 21% 20.7 19.3 14.6] 1.31 1.31 1.29 6.3% 4.8%
Robyg akumuluj 2.29 2.6 14% 600.2] 1% 15% 23.0 19.7 13.0] 1.43 1.42 1.37] 6.3% 3.5%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.64 5.2 11% 6 139.9 -1% -5% 14.7 13.0 11.9] 1.1 9.4 8.7 16.4% 6.7%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.10 9.70 37% 197.4 -5% 3% 8.6 8.9 7.8 6.1 6.2 5.9 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.57 19.0 80% 119.9 8% -18% 12.9 8.3 7.0 6.7 4.9 43 - -
Mieszko akumuluj 3.67 5.0 36% 150.0] 10% -6% 9.9 6.7 5.7 5.6 4.9 4.4 8.4% -
Wawel neutralnie 1008 1165 16% 1511.7 9% -4% 18.8 16.3 141 12.9 1.2 9.6 23.8% 2.0%
Colian neutralnie 3.18 3.6 13% 455.9 10% 26% 16.6 121 10.7] 7.6 6.0 5.4 4.3% -
Otmuchow kupuj 9.12 12.7 40% 116.3] -4% -2% 29.2 13.1 10.6] 8.2 6.5 5.5 4.8% -
Ambra kupuj 9.09 12.3 35% 229.1 -5% -10% 8.8 12.3 10.9] 6.8 7.2 6.8 8.3% 4.7%
Handel
CCC akumuluj 135.0 144.3 7% 5184.0 17% 22% 41.4 233 16.8] 24.8 16.5 121 30.8% 1.2%
LPP neutralnie 9746 8077 -17% 17 846.1 18% 17% 41.4 33.7 24.6 23.7 19.1 15.1 33.5% 1.0%
Eurocash neutralnie 32.15 43.2 34% 44551 -8% -38% 20.2 13.7 1.1 11.9 8.6 7.4 26.6% 2.5%
Emperia akumuluj 51.00 79.5 56% 774.2] -8% -27% 56.1 16.1 14.9 11.0 5.7 5.3 2.3% 1.8%
Alma akumuluj 19.80 39.8 101% 110.1 -6% -42% 19.2 6.9 5.8 5.8 43 4.1 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 32.99 39.7 20% 534.0] 24% 29% 9.3 8.9 8.0 9.0 7.4 6.6 13.1% -
ABC Data akumuluj 3.95 5.0 26% 494.8 -3% -3% 8.4 7.9 7.5 8.0 8.4 7.8 20.4% 9.1%
Action akumuluj 46.25 52.2 13% 768.2] 14% -14% 12.5 10.9 9.6 8.4 8.9 7.6 23.0% 2.2%
SMT kupuj 16.64 29.0 74% 188.2] -2% 19% 12.2 9.1 7.0 1.3 6.7 5.1 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 106.2 133.0 25% 825.7 8% 7% 92 117 111 73 6.2 58] 232% 33%
Relpol kupuj 6.51 10.4 60% 62.6 5% -19%| 144 7.7 6.5 6.4 3.2 37 72%  3.8%
Aplisens redukuj 13.25 14.6 10% 178.5 4% -33%| 123 121 10.0 75 7.0 6.5 128%  2.0%
Apator neutralnie 38.21 44.0 15% 12650  13%  14%| 186 210 190 119 150 136 222%  16%
ZPUE akumuluj 365.0 493.0 35% 511.0 3%  14%| 123 116 bd 78 6.9 bd 19.0%  3.4%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 10.62 16.2 53% 226.6] 12% 17% 10.4 8.7 7.8 5.4 7.0 6.2 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 18.00 343 91% 82.9 -10% -31% 6.5 5.6 5.3 6.2 4.9 4.4 7.0% -
Zetkama akumuluj 66.20 86.5 31% 324.7] 9% -15% 12.8 10.2 9.5 7.7 7.7 6.5 19.3% -
Lentex kupuj 8.27 10.1 22% 495.7 5% 21% 12.3 15.8 bd 8.2 5.7 bd 14.3% 4.2%
Benefit Systems akumuluj 295.0 365.0 24% 753.7] 11% 8% 28.7 22.9 17.4] 20 16.2 12.4] 23.4% 2.7%
Impel akumuluj 27.55 343 25% 354.4] -5% -13% 21.7 13.4 121 6.6 6.2 6.1 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 35.00 49.3 41% 335.3] 13% -13% 12.5 11.4 10.4] 8.6 8.2 7.6 30.0% 6.6%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

h z pigciu ostatnich kwartatow
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



