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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 45 2600
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2447 1 0.12% -3.7% 2.8% 4221127 40 2550
WIG30 2637 1 0.36% -2.7% 3.6% 468/141 35 /\V 2500
mWIG40 3621 1 1.32% 2.3% 9.5% 79/23
MIS80 12558 1 0.75% 3.3% -6.8% 26/7 30 2450
WIG 53992 0.44% -0.8% 7.3% 547/165 25 2400
WIGBANKI 8497 1 0.11% -1.3% 9.8% 183/55
20 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y "N - -1 * "1 7 "
Dow Jones 16992 | -0.10% -0.85% -0.19% 13.76% 10 2250
S&P500 1965 U -0.16% -2.14% -0.65% 17.22%
NASDAQ 4455 || -047% -2.80% 0.07% 18.15% 5 2200
DAX 9210 1 0.15% -5.51% -7.03% 7.19% 0 2150
RTSI$ 1120 1 257%  -10.90% -19.13%  -22.44% § § § § § § % % % % % % % % % % % % % % ‘g*
XU100 74384 1 071%  -950%  -406%  -2.39% S8 3 JRE¥I23JR-TSIEJRIS
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6680.0 1 0.75% -4.0% -6.6% -7.0% Polska 2.15% 1.98% 1.98% 2.38% 3.04%
Ropa (USD/bbl) 927 U -0.08% -8.6% -15.4% -9.6% Wegry 1.35% 1.58% 2.08% 3.58% 4.55%
Aluminium (USD/t) 19255 1 0.65% -8.2% 0.0% 5.1% Niemcy -0.10% -0.06% -0.07% 0.16% 0.93%
Zioto (USD/OZ) 12059 U -0.13% -4.7% -8.4% -8.9% USA 0.01% 0.11% 0.53% 1.69% 2.42%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 33099 U -023% 2.5% 8.6% 7.2% PKO BP 3810 U -1.17% -5.4% 11.2% 47114
EUR/PLN 41807 11 0.05% 0.1% 0.9% -0.3% KGHM 124.40 1 1.43% -8.5% 8.4% 35/10
EUR/USD 1.2631 11 0.29% -2.3% -72% -7.0% Orange 1125 | -368% 4.4% 7.7% 32/9
USD/HUF 24619 1 0.51% 1.7% 7.7% 12.9% BZWBK 395.00 1 0.82% -2.0% 5.0% 21/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
PKN Wzrost marzy rafineryjnej LPP 9350.00 I  3.89% Orange 1125 | -3.68%
Energa Wyniki catoroczne mogg by¢ nieco gorsze od konsensusu Eurocash 3295 I 297% Synthos 444 || -242%
PZU Rezygnacja cztonka zarzadu
PHN Do sprzedazy nieruchomosci za 700 min PLN Wydarzenia w spétkach
Robyg Przedsprzedaz 513 lokali netto w Ill kwartale Spétka Wydarzenie
Eurotel Zarzad rekomenduje DPS do 1 PLN ATM Grupa  NWZ ws. pofaczenia z ATM Profilm
Budimex Przedsprzedaz 478 lokali netto w Il kwartale Ferro NW2Z ws. potgczenia Ferro Markt. Sp.z 0.0. i Ferro Intern.2 Sp.z 0.0.

Marvipol Przedsprzedaz 155 lokali netto w Il kwartale

Inpro Przedsprzedaz 107 lokali netto w Il kwartale

J.W. Construction Przedsprzedaz 311 lokali brutto w Ill kwartale
Ronson Przedsprzedaz 149 lokali netto w Ill kwartale

Aplisens Oferta zakupu akcji wtasnych

ZM Ropczyce Poczatek stabilizacji na rynkach wschodnich

ZM Ropczyce Wyrok WSA w Rzeszowie w analogicznej sprawie

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie Bedzie Ostatnio

10:30

Produkcja przemystowa (m/m)

UK 0.00% 0.50%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

PKN Wzrost marzy rafineryjnej
Modelowa marza rafineryjna we wrzesniu 2014 roku wzrosta do 5.5 USD/bbl vs 5 USD w sierpniu i 1.2 USD rok wcze$niej. Dyferencjat Ural/
Brent wyniést we wrzesniu 1.7 USD vs 1.5 USD/bbl w sierpniu i 1.1 USD we wrzesniu zesztego roku. Modelowa marza petrochemiczna grupy
PKN spadta do 750 EUR/t z 807 EUR/t w sierpniu i 762 EUR rok wczes$nie;j.

Energa Wyniki caloroczne moga by¢ nieco gorsze od konsensusu
Prezes Mirostaw Bielinski zapowiedziat, ze Grupa Energa moze w tym roku zanotowaé¢ minimalnie gorsze wyniki od oczekiwan analitykow
oczekujgcych ok. 870 min PLN zysku netto. Wedtug niego, pozwoli to spétce wyptaci¢ dywidende wyzszg o 20-25% niz w tym roku. Mozna
oczekiwa¢ dywidendy w okolicach 1.2-1.3 PLN na akcje (stopa dywidendy 5.0-5.4%). Prezes podkreslit, ze spétka moze dzieli¢ si¢ zyskiem
z inwestorami z powodu braku znaczacych potrzeb finansowych. Nie planuje zadnych przejeé¢, a inwestycje w rozwéj mocy beda raczej
niewielkie.

PZU Rezygnacja cztonka zarzadu
Barbara Smalska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PZU SA z dniem 31 grudnia 2014 roku

PHN Do sprzedazy nieruchomosciza 700 min PLN
Artur Lebiedzinski, prezes Zarzgdu w wywiadzie dla 'Parkietu' poinformowat ze spétka moze wystawi¢ na sprzedaz ok. 100 nieruchomosci, a
warto$¢ catego portfela nieruchomosci do sprzedazy szacuje na 700 min PLN. Deweloper planuje skupi¢ sie na rozwoju w Warszawie,
Krakowie, Tréjmiescie, Wroctawiu, Poznaniu i fodzi, a do 2023 roku chce o 75% zwigekszy¢ aktywa netto. Prezes podat, ze obecnie w aktywach
spotki ujete jest 140 nieruchomosci, z czego 7 ma wady prawne z potencjatem na pozytywne rozstrzygniecie (ich warto$¢ szac. to 110 min
PLN), a dodatkowo ma nieujete w aktywach 23 nieruchomosci z wadami prawnymi (ich warto$¢ szac. to 160 min PLN). Prezes dodat, ze zarzad
bedzie wnioskowat o wyptate jak najwyzszej dywidendy, uwzgledniajgc plany rozwojowe spotki.

Robyg Przedsprzedaz 513 lokali netto w Il kwartale
Deweloper sprzedat w Ill kwartale 513 lokali netto wobec 480 w Il kwartale (+6.9% q/q) i 476 lokali przed rokiem (+7.8% r/r)

Eurotel Zarzad rekomenduje DPS do 1 PLN
Zarzad spétki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci nie wiekszej niz 1 PLN za akcje. NWZA w sprawie podjgcie uchwaty o podziale
zysku za 2013 rok zaplanowane jest na dzien 21 pazdziernika br.

Budimex Przedsprzedaz 478 lokali netto w Il kwartale
Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w lIl kwartale 478 lokali netto wobec 278 lokali w Il kwartale (+72% q/q) i 214 lokali przed rokiem (+23%
r/r)

Marvipol Przedsprzedaz 155 lokali netto w Il kwartale
Marvipol przedsprzedat w Il kwartale 155 lokali netto wobec 136 lokali w Il kwartale (+14% q/q) i 184 lokali przed rokiem (-15.8% r/r)

Inpro Przedsprzedaz 107 lokali netto w Il kwartale

Inpro przedsprzedat w Ill kwartale 107 lokali netto wobec 117 lokali w Il kwartale (-8.5% q/q) i 106 lokali przed rokiem (+1% r/r)

J.W. Construction

Przedsprzedaz 311 lokali brutto w Il kwartale
Deweloper przedsprzedat w Il kwartale 311 lokali brutto wobec 248 lokali w Il kwartale (+25.4% q/q) i 275 lokali przed rokiem (+13.1% r/r)

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Ronson Przedsprzedaz 149 lokali netto w Il kwartale
Ronson przedsprzedat w lll kwartale 149 lokali netto wobec 210 lokali w Il kwartale (-29% q/q) i 123 lokali przed rokiem (+21% r/r). Deweloper
przekazat klientom w minionym kwartale 100 lokali.

Aplisens Oferta zakupu akcji wtasnych

Aplisens ogtosit oferte zakupu 713 940 akcji wtasnych stanowigcych 5.3% gtoséw na walnym zgromadzeniu po 14.5 PLN za sztuke. Oferty
sprzedazy akcji bedg przyjmowane od 13 do 27 pazdziernika. Zawarcie i rozliczenia transakcji w ramach oferty przewidywane jest na 31

pazdziernika.

ZM Ropczyce

Poczatek stabilizacji na rynkach wschodnich

Prezes ZM Ropczyce informuje, ze sprzedaz do klientéw Ropczyc w Rosji w lIl kwartale 2014 roku przebiegata planowo, jednak na IV kwartat
jest troche mniej zamoéwien niz zaktadano w planach. Na Ukrainie spadta sprzedaz do dwéch duzych partneréw, ktérych produkcja w znacznej
mierze zwigzana jest z eksportem do Rosji, jednak udato sie pozyska¢ nowego klienta. Widaé réwniez ozywienie w matych firmach,
zlokalizowanych na zachodzie Ukrainy. W [II'Q 2014 r. zostat réwniez zrealizowany duzy kontrakt z klientem w Algerii w obszarze hutnictwa

szkia, przeniesiony z pierwszego kwartatu. Kontynuacja wspoétpracy przetozy sie tez na obroty z partnerem biznesowym w IV'Q br.

ZM Ropczyce

Wyrok WSA w Rzeszowie w analogicznej sprawie

Prezes ZM Ropczyce informuje iz spétka ztozyta odwotanie od decyzji UKS w Rzeszowie do Izby Skarbowej w Rzeszowie i obecnie oczekujemy
na jego rozpatrzenie, a decyzja ma zapas¢ w najblizszych tygodniach. Ostatnio zapadt wyrok w WSA w Rzeszowie w analogicznej sprawie opcji
walutowych, w ktérym odrzucone zostaty decyzje UKS i uznane racje przedsigbiorstwa, jednak wyrok nie jest na razie opublikowany i nie

mozna si¢ do niego odnies¢.

Pakiety

Hydrotor Cztonek Zarzadu nabyt 1 612 sztuk akcji spotki po $redniej cenie 35.86 PLN za jedna akcje.

Benefit 4 osoby petnigce funkcje kierownicze w spoétce sprzedaty w transakcjach pakietowych pozasesyjnych tacznie 7 300 sztuk akcji spétki po
$redniej cenie 270 PLN za akcje. 5 0os6b petnigcych funkcje kierownicze w spétce sprzedato poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umow cywilnoprawnych, tgcznie 2800 sztuk akcji spotki po $redniej cenie 267.84 PLN za akcje.

Ronson Metlife OFE (dawn. Amplico OFE) zmniejszyt zaangazowanie w wyniku sprzedazy akcji do 4.97% z poziomu 5.18% udziatu w kapitale i

ogolnej liczbie gtoséw.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
7 pazdziernika '14

Poniedziatek
6 pazdziernika '14

Czwartek
9 pazdziernika '14

Sroda
8 pazdziernika '14

Piatek
10 pazdziernika '14

Produkcja przemystowa
(GER), Produkcja
przemystowa (UK), Kredyt
konsumencki (US)

Zamodwienia w przemysle

Dane makro (GER), Indeks Sentix (EU)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Decyzja ws. stop

procentowych (PL), Wnioski o Whnioski o zasitek dla
kredyt hipoteczny (US), bezrobotnych (US), Decyzja
Protokét z posiedzenia FOMC ws. stop procentowych (UK)
(Us)

Produkcja przemystowa (FR),
Produkcja przemystowa (IT),

PzU CCC, TFONE, PROTEKTOR

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 pazdziernika '14 14 pazdziernika '14 15 pazdziernika '14 16 pazdziernika '14 17 pazdziernika '14
Handel zagraniczny (EU), . .
. . Inflacja CPI (CN), Produkcja  Zatrudnienie w sektorze Produkeja przemy_siowa I
Inflacja CPI (UK), Produkcja . o .. budowlano-montazowa (PL),
S . przemystowa (JP), Inflacja przedsigbiorstw (PL), Wnioski )
Zamoéwienia w przemysle przemystowa (EU), Indeks . . . Pozwolenia na budowe
Dane makro . : . CPI (PL), Sprzedaz detaliczna o zasitek dla bezrobotnych .
(GER), Indeks Sentix (EU) instytutu ZEW (GER), Bilans . . domoéw (US), Rozpoczete
) (US), Indeks NY Empire State (US), Produkcja przemystowa .
ptatniczy (PL) . . . .. budowy doméw (US), Indeks
(US), Bezowa Ksigga (US) (US), Indeks Fed z Filadelfii . e
(uSs) Uniwersytetu Michigan (US)
Wyniki spétek SOBIESKI QUERCUS
Dzien dywidendy ATM SIMPLE, NOWAGALA ARTERIA, PEGAS

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 83.80 87.5 4% 5862.8 -1% -7% 25.7 17.3 14.2] 2.7 25 21 8.8% -
Bank Handlowy akumuluj 126.6 1151 -9% 16 541.5 7% 14% 17.0 18.3 18.9] 23 23 2.3 13.4% 5.6%
ING BSK neutralnie 144.0 139.2 -3% 18734.4 4% 32% 19.5 17.5 15.1 22 22 21 11.6% 3.1%
mBank akumuluj 487.5 559.0 15% 20 576.1 -4% 6% 171 15.7 14.6] 2.0 2.0 2.0 12.0% 3.5%
Getin Noble neutralnie 2.75 2.8 2% 7 287.9 -2% 13% 18.2 14.3 12.9 1.5 1.5 1.4 8.5% -
Pekao akumuluj 189.2 182.8 -3% 49 659.3 -1% 4% 17.8 17.6 16.7] 21 21 21 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 395.0 398.0 1% 39 197.6] -2% 15% 19.8 17.9 16.3] 2.8 2.8 2.5 15.7% 2.7%
PKO BP kupuj 38.10 45.0 18% 47 625.0 -5% 2% 14.7 14.0 13.4] 1.9 1.9 1.8 13.1% 2.0%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 472.4 465.0 -2% 40792.8 -4% 13% 12.4 15.1 15.8] 3.1 3.1 3.1 25.8% 11.4%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.23 6.5 4% 25711 -1% 7% 7.8 12.9 12.5] 0.93 0.91 0.87 14.8% -
GTC akumuluj 5.65 8.8 56% 1984.9 -8% -26% - 10.4 4.4 0.76 0.70 0.59 -20.9% -
Dom Development akumuluj 43.97 54.3 23% 1089.1 2% 10% 20.0 18.6 141 1.27 1.27 1.25] 6.3% 5.0%
Robyg akumuluj 2.27 2.6 15% 594.9] 1% 6% 22.8 19.6 12.9 1.42 1.41 1.36] 6.3% 3.5%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.44 52 16% 58752 % 8% 1441 125 114 107 9.0 83| 164% 7.0%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.05 9.70 38% 196.0] -3% 1% 8.6 8.9 7.7 6.1 6.2 5.9 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.67 19.0 78% 1211 10% -21% 13.0 8.4 71 6.8 4.9 43 - -
Mieszko akumuluj 3.71 5.0 35% 151.6] 0% -3% 10.0 6.8 5.8 5.7 5.0 4.5 8.4% -
Wawel neutralnie 979 1165 19% 1468.2 -4% -6% 18.2 15.8 13.7] 12.5 10.8 9.3 23.8% 2.0%
Colian neutralnie 3.06 3.6 18% 438.7 -4% 15% 16.0 11.6 10.3] 7.4 5.8 5.2 4.3% -
Otmuchow kupuj 9.02 12.7 41% 115.0] 4% -2% 28.9 12.9 10.5] 8.1 6.4 5.5 4.8% -
Ambra kupuj 9.27 12.3 33% 233.7] 1% -9% 9.0 12.5 1.1 6.9 7.3 6.9 8.3% 4.6%
Handel
CCC akumuluj 131.2 144.3 10% 5038.1 2% 13% 40.2 22.6 16.4] 241 16.1 11.8] 30.8% 1.2%
LPP neutralnie 9350 8077 -14% 17 121.0 -6% 0% 39.7 323 23.6 22.8 18.3 14.5] 33.5% 1.0%
Eurocash neutralnie 32.95 43.2 31% 4 566.0] -8% -29% 20.7 14.0 11.3] 12.2 8.8 7.6 26.6% 2.4%
Emperia akumuluj 51.40 79.5 55% 780.2] -7% -27% 56.5 16.2 15.0] 1.1 5.8 5.4 2.3% 1.8%
Alma akumuluj 20.50 39.8 94% 114.0] 3% -46% 19.9 7.2 6.0 5.9 4.4 4.1 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.70 39.7 29% 497.0 10% 11% 8.7 8.3 7.5 8.6 7.0 6.2 13.1% -
ABC Data akumuluj 3.90 5.0 27% 488.5 -2% -6% 8.3 7.8 7.4 7.9 8.3 7.8 20.4% 9.2%
Action akumuluj 47.00 52.2 11% 780.7] 0% -17% 12.7 1.1 9.8 8.6 9.0 7.7 23.0% 2.1%
SMT kupuj 16.12 29.0 80% 182.3] -7% 0% 11.6 8.8 6.8 10.7 6.4 5.0 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 110.5 133.0 20% 859.2 3% 6% 96 121 115 75 6.4 6.1 23.0%  32%
Relpol kupuj 6.30 10.4 65% 60.5 6%  -21%| 136 74 6.3 6.2 3.1 36 72%  4.0%
Aplisens redukuj 13.49 14.6 8% 181.7 2%  -32%| 126 123 102 76 7. 66| 128%  1.9%
Apator neutralnie 37.50 44.0 17% 12415 3% 5%| 182 206  186] 117 148 134 222%  1.6%
ZPUE akumuluj 307.6 493.0 60% 430.6 -14% -26% 10.3 9.8 bd 6.6 5.9 bd 19.0% 4.0%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 9.72 16.2 67% 207.4] -6% 5% 9.5 8.0 71 5.0 6.5 5.8 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 17.19 343 100% 79.2 -11% -33% 6.2 5.3 5.1 6.0 4.7 43 7.0% -
Zetkama akumuluj 64.41 86.5 34% 315.9] 2% -17% 12.4 9.9 9.2 7.5 7.5 6.3 19.3% -
Lentex kupuj 8.20 10.1 23% 491.5 3% 17% 12.2 15.7 bd 8.1 5.7 bd 14.3% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 279.0 365.0 31% 712.8] 0% -3% 27.2 21.7 16.5] 19 15.3 11.7] 23.4% 2.9%
Impel akumuluj 28.28 343 21% 363.8| -5% -8% 223 13.8 12.4] 6.7 6.3 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 33.90 49.3 45% 324.8] 7% -13% 121 11.0 10.1 8.3 8.0 7.3 30.0% 6.8%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



