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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 45 2600
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2411 U -1.05% -5.2% 1.1% 639/194 40 2550
WIG30 2594 U -1.21% -4.4% 1.9% 689/210 35 /\VI\/\ 2500
mWIG40 3555 || -1.50% 0.1% 7.7% 113/34
MIS80 12418 || -0.82% 1.8% -71% 19/6 30 2450
WIG 53173 U -1.11% -2.5% 5.6% 796/242
WIGBANKI 8379 | -1.31% -2.9% 7.6% 295/90 % 2400
20 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y ® il - -1 7 17 W s
Dow Jones 16994 1 1.64% -0.12% 0.05% 14.80% 10 2250
S&P500 1969 1 1.75% -0.98% -0.20% 18.87%
NASDAQ 4469 1 1.90% -1.84% 1.12% 21.50% 5 2200
DAX 8995 || -1.00% -7.37% -8.29% 5.62% 0 2150
RTSI$ 1083 | -219%  -1316% -22.88%  -25.90% TfIfissisisssssssssssss
XU100 72944 | 194%  -891%  -820%  -2.07% IEIRETIFNISF LIS 2C3 IR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6706.0 1 0.36% -4.6% -6.2% -1.7% Polska 2.13% 1.95% 1.93% 2.28% 2.93%
Ropa (USD/bbl) 915 0.18% -8.4% -15.5% -10.6% Wegry 1.35% 1.58% 2.07% 3.53% 4.49%
Aluminium (USD/t) 19505 1.77% -7.5% 0.4% 4.6% Niemcy -0.08% -0.06% -0.06% 0.15% 0.91%
Zioto (USD/OZ) 12250 1 1.46% -1.9% -7.4% -5.9% USA 0.00% 0.10% 0.45% 1.55% 2.32%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 32790 U -0.75% 0.8% 8.3% 5.5% PKO BP 3751 | -1.52% -6.2% 12.4% 79124
EUR/PLN 41789 | -0.23% -0.5% 1.3% -0.5% KGHM 122.00 | -0.81% -9.0% 8.5% 54/16
EUR/USD 12744 1 0.52% -1.3% -6.5% 5.7% PzU 468.00 U  -0.79% -6.6% 8.4% 53/16
USD/HUF 24310 | 0.00% 0.2% 6.8% 11.7% Pekao 189.00 U 0.11% -1.3% 6.4% 40/12
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Gérnictwo wegla Sejm przyjat ustawe o normach jakosciowych dla wegla Tauron PE 510 I 0.99% ALIOR 7875 || -4.38%
PZ Cormay Zgdania zwotania NWZ spétki zaleznej - ORPHEE SA Lotos 28.05 I 0.07% Orange 1071 U -3.60%
Budimex Najkorzystniejsza oferta na obwodnice Jarocina za 238.5 min PLN netto
Mostostal Zabrze Dwie umowy spoétki zaleznej na 8.0 min PLN netto Wydarzenia w spétkach
MFO Tegoroczne prognozy spotki sg niezagrozone Spétka Wydarzenie
InterCars Sprzedaz we wrze$niu wzrosta 0 10.3% NWR Wprowadzenie do obrotu 2.616.002.671 akcji serii A
Cube.ITG Spodtka nie wyklucza kolejnych przeje¢, mozliwa emisja akcji. JWC NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej
Getin NB NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej
CDRL Podanie ceny emisyjnej i ostatecznej liczby akcji w transzach

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych

US  294tys.

28T7tys.

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Goérnictwo wegla

Sejm przyjat ustawe o normach jakosciowych dla wegla

Sejm przyjat w dniu 8 pazdziernika br. wraz z poprawkami ustawe wprowadzajgcg normy jakosciowe dla wegla i jednocze$nie umozliwiajgca
przeznaczenie 280 min PLN na likwidacje i sptate dtugéw kopalni Kazimierz-Juliusz (120 min PLN na pokrycie zobowigzan i 160 min PLN na
koszty likwidacji). Za przyjeciem ustawy gtosowato 396 postéw, nikt nie byt przeciw, jeden poset sie wstrzymat. Zgodnie z ustawg dopuszczaniem
wegla na rynek polski ma zajmowac sie Stuzba Celna, kontrolg obrotu - Inspekcja Handlowa, za$ normy surowca w specjalnym rozporzadzeniu
ma wyda¢ minister gospodarki. Stuzby legislacyjne sejmu majg watpliwosci czy projekt nie stanowi pomocy publicznej, ktérg nalezatoby

notyfikowaé¢ w KE.

PZ Cormay

Zadania zwotania NWZ spétki zaleznej - ORPHEE SA

Spétka poinformowata, ze Rada Dyrektoréow bedgca organem zarzadzajgcym spétki (ponad 50%) zaleznej - Orphée SA zaniechata zwotania
NWZA, mimo skierowania zadania w tym zakresie. W zwigzku z powyzszym, w celu uzyskania petnej kontroli nad spétkami z grupy kapitatowej
zarzad ztozyt ponowne zgdanie zwotania NWZA Spétki Orphée z porzadkiem obrad obejmujgcym odwotanie z Rady Dyrektoréw Tomasza Tuora,
Tadeusza Tuora i Katarzyny Jackowskiej oraz powotanie do Rady Dyrektoréw Janusza Plocice (Prezesa Zarzagdu Emitenta), Wojciecha

Suchowskiego (Wiceprezesa) i Michata Bfacha.

Budimex

Najkorzystniejsza oferta na obwodnice Jarocina za 238.5 min PLN netto
Oferta spoétki na budowe obwodnicy Jarocina w ciggu drogi S11 za 238.53 min PLN netto zostata wybrana przez GDDKIA jako najkorzystniejsza.

Termin realizacji ustalono na 24 miesigce (od dnia rozpoczecia prac w dniu podpisania umowy).

Mostostal Zabrze

Dwie umowy spotki zaleznej na 8.0 min PLN netto
Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe SA, spétka zalezna podpisata dwie umowy z Arcelor Mittal Poland S.A., z ktérych jedna (na
wymiane rurociggu) opiewa na 1.08 min PLN netto z terminem realizac;ji luty 2015, za$ druga (na prace mechaniczne dla Projektu Instalacji

Warstwy Ochronnej tasm spiekalniczych) opiewa na 6.9 min PLN i ma termin realizacji marzec 2016r.

MFO

Tegoroczne prognozy spotki sg niezagrozone

Tomasz Mirski, Prezes Zarzadu potwierdzit w "Parkiecie", ze tegoroczne prognozy spoétki (8.2 min PLN zysku netto przy 212.2 min PLN
obrotéw) sg niezagrozone. Prezes dodat, ze wolumeny sprzedawanych produktéw sg zgodne z zatozeniami spétki, jednak zaznaczyt, ze nie
mozna wykluczy¢ spadku zamoéwien w wyniku pogarszajgcej sie koniunktury w Europie, a w szczegolnosci w Niemczech. Prezes podat, ze do

konca roku spétka planuje uruchomi¢ produkcje na dwéch nowych liniach technologicznych, z czego jedna jest juz zainstalowana.

Cube.ITG

Spoétka nie wyklucza kolejnych przeje¢, mozliwa emisja akcji.

Cube.ITG, ktére poinformowato o umowie ws. przejecia spotki RightSoft (tgcznie za 8 min PLN), prowadzi obecnie zaawansowane prace ws.
kolejnego, wiekszego przejecia. Bedzie ono sfinansowane przez emisje akcji dla wtascicieli przejmowanego podmiotu, a szczegdtowe informacje
w tej sprawie powinny pojawi¢ sie przed koncem roku. Przejmowany podmiot ma wzmocni¢ spétke w obszarze SAAS. Jak wynika z wielkosci
uchwalonej emisji spotka ta jest wieksza niz RightSoft. NWZ Cube.ITG w sierpniu upowaznito zarzad do warunkowego podwyzszenia kapitatu
poprzez emisje nie wiecej niz 2.320.553 akcji. Upowaznienie zostato udzielone do 14 sierpnia 2017 r. Zgodnie z uchwatg akcje beda mogty byé

obejmowane za wktady niepieniezne.

InterCars

Sprzedaz we wrzesniu wzrosta o 10.3%
Sprzedaz grupy we wrzesniu wzrosta o 10.3%. Sprzedaz towaréw w Polsce wzrosta o 10.9% r/r, natomiast sprzedaz spotek zagranicznych

wzrosta 0 31.8% r/r. Od poczatku roku sprzedaz w grupie wzrosta o 10.2% r/r.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Wtorek
7 pazdziernika '14

Poniedziatek
6 pazdziernika '14

Czwartek
9 pazdziernika '14

Sroda
8 pazdziernika '14

Piatek
10 pazdziernika '14

Produkcja przemystowa
(GER), Produkcja
przemystowa (UK), Kredyt
konsumencki (US)

Zamodwienia w przemysle

Dane makro (GER), Indeks Sentix (EU)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Decyzja ws. stop

procentowych (PL), Wnioski o Whnioski o zasitek dla
kredyt hipoteczny (US), bezrobotnych (US), Decyzja
Protokét z posiedzenia FOMC ws. stop procentowych (UK)
(Us)

Produkcja przemystowa (FR),
Produkcja przemystowa (IT),

PzU CCC, TFONE, PROTEKTOR

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 pazdziernika '14 14 pazdziernika '14 15 pazdziernika '14 16 pazdziernika '14 17 pazdziernika '14
Handel zagraniczny (EU), . .
. . Inflacja CPI (CN), Produkcja  Zatrudnienie w sektorze Produkeja przemy_siowa I
Inflacja CPI (UK), Produkcja . o .. budowlano-montazowa (PL),
S . przemystowa (JP), Inflacja przedsigbiorstw (PL), Wnioski )
Zamoéwienia w przemysle przemystowa (EU), Indeks . . . Pozwolenia na budowe
Dane makro . : . CPI (PL), Sprzedaz detaliczna o zasitek dla bezrobotnych .
(GER), Indeks Sentix (EU) instytutu ZEW (GER), Bilans . . domoéw (US), Rozpoczete
) (US), Indeks NY Empire State (US), Produkcja przemystowa .
ptatniczy (PL) . . . .. budowy doméw (US), Indeks
(US), Bezowa Ksigga (US) (US), Indeks Fed z Filadelfii . e
(uSs) Uniwersytetu Michigan (US)
Wyniki spétek SOBIESKI QUERCUS
Dzien dywidendy ATM SIMPLE, NOWAGALA ARTERIA, PEGAS

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 78.75 87.5 11% 5509.5 -6% -15% 242 16.3 13.3] 25 23 2.0 8.8% -
Bank Handlowy akumuluj 124.5 1151 -8% 16 267.1 6% 13% 16.7 18.0 18.6] 22 22 2.2 13.4% 5.7%
ING BSK neutralnie 144.0 139.2 -3% 18 727.9 2% 34% 19.5 17.5 15.1 22 22 21 11.6% 3.1%
mBank akumuluj 481.8 559.0 16% 20 333.4] -6% 4% 16.9 15.5 14.4] 2.0 2.0 1.9 12.0% 3.5%
Getin Noble neutralnie 2.53 2.8 11% 6704.9 -8% 3% 16.8 13.2 11.9] 1.4 1.4 1.3 8.5% -
Pekao akumuluj 189.0 182.8 -3% 49 606.8 -1% 3% 17.8 17.5 16.7] 21 21 21 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 387.9 398.0 3% 38 493.1 -5% 12% 19.4 17.6 16.0] 2.8 2.8 2.5 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 37.51 45.0 20% 46 887.5 -6% 0% 14.5 13.8 13.2] 1.9 1.9 1.8 13.1% 2.0%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 468.0 465.0 -1% 40 412.9 -7% 13% 12.3 15.0 15.7] 3.1 3.1 3.1 258% 11.5%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.07 6.5 7% 2505.0 -1% -8% 7.6 12.5 12.2] 0.91 0.89 0.85 14.8% -
GTC akumuluj 5.77 8.8 53% 20271 -4% -24% - 10.6 4.5 0.78 0.71 0.61 -20.9% -
Dom Development akumuluj 45.15 54.3 20% 1118.4 5% 13% 20.5 19.2 14.4] 1.30 1.30 1.28] 6.3% 4.9%
Robyg akumuluj 2.27 2.6 15% 594.9] -2% 6% 22.8 19.6 12.9 1.42 1.41 1.36] 6.3% 3.5%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.31 5.2 20% 5703.2 -7% -12% 13.7 121 1.1 10.4 8.8 8.1 16.4% 7.2%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.10 9.70 37% 197.4 -4% -3% 8.6 8.9 7.8 6.1 6.2 5.9 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.53 19.0 80% 119.5 2% -19% 12.8 8.3 7.0 6.7 4.9 43 - -
Mieszko akumuluj 3.69 5.0 36% 150.8] -1% -5% 9.9 6.8 5.8 5.6 5.0 4.4 8.4% -
Wawel neutralnie 965 1165 21% 1447.3 -4% -8% 18.0 15.6 13.5] 12.3 10.6 9.1 23.8% 2.1%
Colian neutralnie 2.98 3.6 21% 427.2 -2% 13% 15.6 1.3 10.0] 7.2 5.7 5.1 4.3% -
Otmuchow kupuj 8.86 12.7 44% 112.9 0% -2% 28.4 12.7 10.3] 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 8.81 12.3 40% 2221 -1% -18% 8.5 11.9 10.5] 6.6 7.0 6.7 8.3% 4.9%
Handel
CCC akumuluj 129.9 144.3 11% 4 988.2] 1% 8% 39.8 22.4 16.2] 23.9 15.9 11.7] 30.8% 1.2%
LPP neutralnie 9490 8077 -15% 17 377.3 -6% 3% 40.3 32.8 24.0 231 18.6 14.7] 33.5% 1.0%
Eurocash neutralnie 32.15 43.2 34% 44551 -11% -30% 20.2 13.7 1.1 11.9 8.6 7.4 26.6% 2.5%
Emperia akumuluj 50.20 79.5 58% 762.0] -5% -29% 55.2 15.9 14.7] 10.8 5.6 5.2 2.3% 1.8%
Alma akumuluj 20.00 39.8 99% 111.2] -1% -48% 19.4 7.0 5.9 5.9 43 4.1 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.97 39.7 28% 501.3] 9% 15% 8.7 8.3 7.5 8.6 71 6.3 13.1% -
ABC Data akumuluj 3.84 5.0 29% 481.0 -4% -7% 8.1 7.7 7.2 7.8 8.2 7.7 20.4% 9.4%
Action akumuluj 46.21 52.2 13% 767.5] -1% -19% 12.5 10.9 9.6 8.4 8.9 7.6 23.0% 2.2%
SMT kupuj 16.00 29.0 81% 180.9 -5% -8% 11.5 8.8 6.8 10.6 6.4 4.9 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 109.2 133.0 22% 849.1 0% 4% 95 120 114 74 6.4 60/ 230% 32%
Relpol kupuj 6.33 10.4 64% 60.8 6%  -21%| 137 75 6.3 6.2 3.1 36 72%  3.9%
Aplisens redukuj 13.00 14.6 12% 175.1 5% -36%| 1241 11.9 9.8 73 6.9 64 128%  2.0%
Apator neutralnie 37.00 44.0 19% 1225.0 2% 2%| 180 203 184 115 146  132|  222%  1.6%
ZPUE akumuluj 297.6 493.0 66% 416.6 -15% -29% 10.0 9.5 bd 6.4 5.7 bd 19.0% 4.2%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 9.40 16.2 72% 200.6] -12% 3% 9.2 7.7 6.9 4.9 6.4 5.6 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 17.18 343 100% 791 -7% -33% 6.2 5.3 5.1 6.0 4.7 43 7.0% -
Zetkama akumuluj 63.00 86.5 37% 309.0] -4% -17% 12.2 9.7 9.0 7.3 7.4 6.2 19.3% -
Lentex kupuj 8.10 10.1 25% 485.5 1% 21% 12.0 15.5 bd 8.0 5.6 bd 14.3% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 277.0 365.0 32% 707.7] -4% -2% 27.0 215 16.4] 19 15.2 11.6] 23.4% 2.9%
Impel akumuluj 28.26 343 21% 363.6] -4% -10% 223 13.8 12.4] 6.7 6.3 6.2 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 33.95 49.3 45% 325.3] 1% -15% 12.2 1.1 10.1 8.3 8.0 7.3 30.0% 6.8%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



