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Gtowny Ekonomista ® PL: Z krajowych danych publikowana dzi$ bedzie podaz pieniadza w listopadzie.
+48 22 598 22 38 Szacujemy, ze w poprzedni m miesiacu jej dynamika wzrosta do 8,4% r/r z 7,7%

r/r w pazdzierniku. Konsensus rynkowy ksztattuje sie na poziomie 8,0% r/r.
Urszula Krynska

Ekonomistka Wydarzenia i komentarze

U ® US: Sprzedaz detaliczna w USA wzrosta w listopadzie o 0,7% m/m wobec zwyzki o
Mateusz Sutowicz 0,5% m/m w pazdzierniku i konsensusu rynkowego wskazujacego na wzrost o
Analityk rynkéw finansowych 0,4%. Z wykluczeniem aut sprzedaz w pazdzierniku wzrosta o 0,5% m/m wobec
+48 22 598 22 36 wzrostu o 0,4% miesigc wczesniej. Takze ten odczyt byt wyzszy od oczekiwan na

poziomie +0,1% m/m, co wpisuje sie w obraz wzrostu popytu konsumpcyjnego w
gospodarce USA.

Kursy walut A% ® EU: Europejski Bank Centralny w ramach drugiej rundy operacji zasilajacych
TLTRO udzielit wsparcia w kwocie 130 mld EUR. Wynik ten byt nieco ponizej
EUR/PLN 41733 0,2% mediany Bloomberga wskazujacej na mozliwe wsparcie w kwocie 148 mld EUR.
USD/PLN 3,3713 0,6% Mniejsze od oczekiwan zainteresowanie operacjami TLTRO zwieksza oczekiwania
na bardziej zdecydowane dziatania ECB, w tym rozpoczecie klasycznego

CHF/PLN 3,4732 0,3% luzowania ilosciowego w formie skupu obligacji rzadowych.
EUR/USD 1,2376 0,4% ® RU: Bank centralny Rosji podwyzszyt stopy procentowe o 100 bps, podnoszac
podstawowa stope procentowa do 10,5%, co byto decyzja zgodna z
.. oczekiwaniami. gtowna przestanka do zaciesnienia polityki pienieznej byt wzrost
Rynek Pieniezny (%) A bps inflacji, jako efekt ostabienia rubla oraz skutkéw sankcji. Obecnie bank centralny
WIBOR 1M 2,08 0 spodziewa sig, ze w tym roku inflacja wyniesie 10%, a w przysztym ten poziom
WIBOR 3M 2.06 0 moze byc¢ nawet przekroczony.

Rynki na dzis

Obligacje PL (%) A bps W naszej ocenie zarowno krajowe dane dotyczace podazy pieniadza M3, produkcja
przemystowa ze strefy euro oraz indeks Uniwersytetu Michigan nie beda w stanie w

2 1,91 1 istotny sposob wptynac¢ na wycene ztotego, badz sentyment miedzynarodowy. Kurs
5Y 2,25 2 EUR/PLN powinien oscylowaé wokét poziomu 4,1750 oczekujac na dane o inflacji
10Y 2,62 1 CPI, czy wynik posiedzenia FOMC, ktore poznamy w przysztym tygodniu.

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,96 0

5Y 2,14 -1

10Y 2,43 0

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,67 -1

us 10Y 2,20 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2564,7 0,3

S&P 500 2049,5 1,2

Nikkei 225 172574 -0,9

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Wobec braku danych z krajowej gospodarki, wczorajsze notowania ztotego wyznaczane
byty przez sentyment na rynkach bazowych. W slad za spadkiem eurodoalra tracita
takze polska waluta, ktora wzgledem euro ostabita sie w stosunku do srody o nawet 2,5
grosza, osiggajac dzienne maksimum na poziomie 4,1810. Ztoty tracit takze wzgledem
dolara, a notowania pary USD/PLN osiagnety dzienne maksimum na poziomie 3,3740.
Niewielka zmienno$¢ utrzymywata sie takze na rynku papierow skarbowych.
Nieznacznie na wartosci zyskat krotki koniec krzywej, jednak rentownosci papierow o
dtuzszych terminach wzrosty w ciagu dnia o 1-2 bps, pomimo spadkéw dochodowosci na
bazowych rynkach dtugu.

Rynki zagraniczne

W trakcie wczorajszej sesji kurs EUR/USD przejsciowo wzrost do najwyzszego od
dziesieciu dni poziomu 1,2494. Notowaniom nie udato sie jednak utrzymaé zwyzki i
finalnie dolar umocnit sie do wspdlnej waluty schodzac ponizej poziomu 14-dniowej
sredniej ruchomej zlokalizowanej na poziomie 1,2432. W czwartek dolar zyskiwat nie
tylko wzgledem euro, ale takze w stosunku do pozostatych walut. W rezultacie
notowania indeksu dolarowego zawrocity wczoraj z ponad tygodniowego minimum.
Relatywnie spokojnie przebieg miata z kolei wczorajsza sesja w notowaniach obligacji
na rynkach bazowych, gdzie zmiany nie przekroczyty 1 bps. Kontynuowany byt
natomiast spadek réznicy pomiedzy dochodowoscia 5- i 30-letnich papierow USA. Osmy
z rzedu tydzien zawezania sie spreadu sprawit, ze obecnie 120 bps roznicy jest
najnizsza od 22 lat wartoscia.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Popcli':s;lnie Ak;:::lene '((;rncfger?c?::
Millenium)
12/05 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Pazdziernik -1.0% 2.4% 0.0%
12/05 11:00 PKBSATr/r EU 3Q 0.8% 0.8% 0.8%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
12/05 14:30 rolniczym USA Listopad 214K 321K 230K
12/05 14:30 Stopa bezrobocia USA Listopad 5.8% 5.8% 5.8%
12/05 14:30 Bilans handlowy USA Pazdziernik -$43.0B -$43.4B -$41.2B
12/05 16:00 Zamowienia fabryczne USA Pazdziernik -0.6% -0.7% 0.0%
12/08 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Pazdziernik -0.1% 0.8% 0.9%
12/08 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Grudzien -11.9 -2.5 -9.0
12/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Pazdziernik 21.9B 20.6B 18.9B
12/10 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Grudzien -7.3% 7.3%
12/11 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Listopad 0.6% 0.6% 0.6%
12/11  14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Listopad 0.5% 0.7% 0.3%
12/11  14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Grudzien 297K 294K 297K
12/12  11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Pazdziernik 0.6% 0.7%
12/12  11:00  Zatrudnienie r/r EU 3Q 0.4%
12/12  14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Listopad 7.7% 8.0%
12/12  14:30 Inflacja PPIr/r USA Listopad 1.5% 1.4%
12/12  15:55 Indeks uniwersytetu Michigan USA Grudzien 88.8 89.3
12/15 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Pazdziernik -235M -305M
12/15 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Listopad -0.6% -0.5%
12/15 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Listopad -0.1%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



