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Gtowny Ekonomista ® EU i US: Dzi$ o 11.00 zostanie opublikowana produkcja przemystowa w strefie

+48 22 598 22 38 euro za styczen o 13.30 sprzedaz detaliczna w USA za luty. Oczekuje sie wzrostu
produkcji o 0,1%% r/r po spadku o 0,2% r/r w grudniu. Sprzedaz prawdopodobnie

Urszula Kryniska wzrosta 0 0,4% m/m po spadku o 0,8% w styczniu.

Ekonomistka ..

+48 22 598 20 10 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz ® PL: Elzbieta Chojna-Duch z RPP powiedziata ze komunikat RPP o zamknieciu

Analityk rynkéw finansowych cyklu tagodzenia pplityki pienieznej jest jednoznaczny i stanowczy, i tak

+48 22 598 22 36 chciataby go widzie¢. Jej zdaniem nie jest przesadzone, ze podwyzka stop NBP

musi by¢ juz decyzja RPP kolejnej kadencji. Nie wykluczyta, ze dyskusje na
temat normalizacji polityki pienieznej trzeba bedzie rozpoczaé¢ wczesniej. My
podtrzymujemy nasza prognoze, ze, o ile nie wydarzy sie nic nieprzewidzianego,

Kursy walut A% kolejnym ruchem na stopach bedzie podwyzka, ktéra zostanie jednak dokonana
EUR/PLN 4,1350 -0,3% przez Rade kolejnej kadencji.

USD/PLN 3,9104 1,4% ® UA: Szefowa Miedzynarodowego Funduszu walutowego Christine Lagarde
CHE/PLN 38795 037 poinformowata w s$rode, ze IMF zaaprobowat nowy pakiet pomocowy dla Ukrainy,

w ramach ktorego Kijow otrzyma 17,5 mld USD. Oczekuje sie, ze przyznanie
EUR/USD 1,0573 -1,7% Ukrainie pozyczki przez MFW, ktéry wymaga od kredytobiorcow gtebokich reform
gospodarczych, sktoni inne instytucje do przyznania jej kolejnych kredytow.

Rynek Pieniezny %)  Abps Rynki na dzis

WIBOR 1M 1,64 0 Sentyment inwestycyjny podczas azjatyckiej czesci sesji pozostawat pozytywny dla
walut rynkéw wschodzacych miedzy innymi za sprawa nieoczekiwanej decyzji banku

WIBOR 3M 1,65 0 centralnego Korei Potudniowej, ktory obnizyt stopy procentowe do rekordowego
minimum na poziomie 1,75%. Niewykluczone zatem, iz apetyt na ryzyko utrzyma sie

— S takze podczas europejskiej czesci, w szczegolnosci, ze kalendarium danych

Obligacje PL (%) A bps ponownie jest relatywnie ubogie. Uwazamy zatem, iz kurs EUR/PLN ma szanse

2Y 1,69 1 zakotwiczy¢ sie na poziomie 4,13 w oczekiwaniu na nowe impulsy - gtownie z

5y 211 zagranicy.

10Y 2,46 -3

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,75 -3

5Y 2,08 -2

10Y 2,35 -1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,20 -3

us 10Y 2,13 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2531,6 0,4

S&P 500 2044,2 -1,7

Nikkei 225 18723,5 0,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Po tym jak wtorek przyniost dynamiczny, bo ponad 5-groszowy wzrost notowan pary
EUR/PLN do poziomu 4,1650, wczorajszy dzien rownie nieoczekiwanie zakonczyt sie
wyraznym, bo 4-groszowym, umocnieniem ztotego. Podwyzszona w ostatnich dniach
zmiennos¢ ztotego byta dos¢ zaskakujaca poniewaz na rynek nie naptynety informacje
mogace w tak silny sposob wptynaé na notowania aktywow emerging markets. Wczoraj
kurs EUR/HUF znizkujac o niemal 1,5% w catosci odrobit zwyzke z wtorku. Na wartosci
wyraznie zyskiwat takze izraelski szekel, ktory byt najsilniejszy wzgledem euro od
poczatku 2002 roku. Waluta Izraela kontynuowata tym samym trwajaca nieprzerwanie
od siedmiu dniu aprecjacyjna serie. Na krajowym rynku dtugu wczorajszy dzien
przyniost pewne odreagowanie ostatnich dynamicznych zwyzek dochodowosci. Wptywu
na notowania dtugu nie miaty natomiast wypowiedzi E.Chojny-Duch z RPP, ktoéra
stwierdzita, iz ,,nie jest przesadzone” iz podwyzka stop NBP musi by¢ decyzja Rady
nowej kadencji. Na koniec dnia dochodowosc¢ 10-letniego tenoru obnizyta sie o 3 bps
do 2,46% wzgledem zamknigcia we wtorek. Symbolicznie, bo o 1 bps do 1,69% wzrosta
z kolei rentownos¢ 2-latki.

Rynki zagraniczne

Wczorajsze notowania eurodolara realizowane byty zgodnie z obowigzujacym ostatnio
scenariuszem. Amerykanska waluta konsekwentnie umacniata sie na miedzynarodowym
rynku sprawiajac, ze notowania pary EUR/USD znizkowaty do poziomu 1,0509 mimo, iz
jeszcze przed dwoma tygodniami byty 9 centéow wyzej. Niezmiennie wsparciem dla
dolara pozostawaty rozbiezne perspektywy polityki pienieznej pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi, gdzie w tym roku z duzym prawdopodobienstwem dojdzie do
podwyzek kosztu pieniadza, a strefa euro, ktora w tym tygodniu rozpoczeta program
ilosciowego luzowania. Nie bez znaczenia jest przy tym rdznica w rentownosciach
Treasuries i Bundow. Wczoraj roznica w dochodowosci tych papieréw wynosita 193 bps
co oznaczato wieloletnie maksima - na korzys¢ 10-latek USA. Konsekwencja aprecjacji
dolara sa takze ostatnie zmiany na rynku ztota. Kruszec ulega systematycznej
przecenie. W przypadku dzisiejszego spadku cen ztota, bedzie to oznacza¢ dziewiaty
dzien znizki cen tj. najdtuzsza od 17 lat serie spadkow.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Popcli':s;lnie Ak;:::lene '((;rn:ger?c?::
Millenium)
03/06 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Styczen -0.7% 0.9% -0.2%
03/06 11:00 PKBSATr/r EU 4Q 0.9% 0.9% 0.9%
03/06 14:00 Stan rezerw NBP Polska Luty
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
03/06 14:30 rolniczym USA Luty 257K 295K 235K
03/06 14:30 Stopa bezrobocia USA Luty 5.7% 5.5% 5.6%
03/06 14:30 Bilans handlowy USA Styczen -$46.6B -$41.8B -$41.1B
03/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Styczen 19.1B 19.7B 19.8B
03/09 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Marzec 12.4 18.6 15.0
03/11 12:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA 0.1% -1.3%
03/12 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Luty 0.1% 0.1% 0.1%
03/12 11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EU Styczen -0.2% 0.1%
03/12 13:30  Sprzedaz detaliczna m/m USA Luty -0.8% 0.4%
03/12 13:30 Liczba nowych bezrobotnych USA 320K 306K
03/13 13:30 Inflacja PPI USA Luty 1.6% 1.6%
03/13 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Luty 8.5% 8.6%
03/13 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Luty -1.3% -1.3%
03/13  15:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Marzec 95.4 95.5
03/16  14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Styczen -1005M -875M
03/16 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Luty 0.5% 0.6%
03/16  14:15  Produkcja przemystowa m/m USA Luty 0.2%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



