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Gtowny Ekonomista ® US: Dzisiaj o 20.00 zostanie opublikowany opis dyskusji na posiedzeniu FOMC w

+48 22 598 22 38 marcu, kiedy Fed zrezygnowat z zapewnienia o cierpliwosci w kwestii podwyzek
stop procentowych obnizajac jednoczesnie oczekiwania cztonkéw FOMC

Urszula Kryniska dotyczace ich przysztej sciezki.
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Mateusz Sutowicz ® EU: Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, wzrost w

Analityk rynkéw finansowych marcu 54,2 pkt. z 53,7 pkt. w poprzednim miesigcu i wobec wstepnego szacunku

na poziomie 54,3 pkt. Wartos¢ indeksu PMI powyzej 50 pkt. oznacza rozwoéj w
sektorze ustug. Zdaniem autorow badania wyniki PMI sugeruja, ze wzrost PKB w
Q1 byt niewielki, zblizony do 0,3%, jednak dane ankietowe wskazuja tez na
przyspieszenie tempa wzrostu w kolejnych miesigcach.
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Kursy walut A% ] ,
- ® PL: Z nieoficjalnych informacji prasowych wnika, ze ze wstepnych danych, ktére
EUR/PLN 4,0548  -0,2% beda jeszcze podlegaty korektom wynika, ze dochody z VAT w marcu wzrosty o
USD/PLN 3,7280 0,3% blisko 19%, po tym jak w styczniu spadty o ok. 10%, a w lutym o ok. 17%.
Powodem tego moze by¢ przesunigcie ptatnosci VAT zwiazane z tym, ze czes¢
CHF/PLN 3,8771 -0,1% firm rozlicza sie kwartalnie. Jest za wczesnie, by méwi¢ o zmianie trendu, bo
EUR/USD 1,0872 -0,5% bardzo dobre dane dotycza na razie tylko jednego miesiaca, wczesniejsze niskie
wptywy z VAT wiazalismy z niska inflacja ktora ogranicza baze podatkowa.
Rynek Pieniezny %)  Abps Rynki na dzis
WIBOR 1M 1,64 0 Wczorajsze pokonanie poziomu 4,05 otworzyto parze EUR/PLN droge do testu bariery
4,0. Wiele zaleze¢ jednak bedzie od dzisiejszej wymowy opis z marcowego
WIBOR 3M 1,65 0 posiedzenia FOMC. Wieczorna, czasu europejskiego, publikacja minutes sprawi, ze
zmiennos$¢ notowan ztotego moze ulec wyhamowaniu, w szczegolnosci w stosunku do
— S wtorkowej wynoszacej 4 grosze. Stabilizacji, w oczekiwaniu na informacje z USA i
Obligacje PL (%) A bps jutrzejsza aukcje, ulec powinny takze notowania krajowego dtugu. W tle rynek
2Y 1,60 2 bedzie oczekiwaé na wiadomosci po spotkaniu greckiego premiera z W.Putinem.
5Y 1,90 3
10Y 2,28 0
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,65 1
5Y 1,84 1
10Y 2,07 0
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,19 1
us 10Y 1,91 2
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2639,8 1,2
S&P 500 2082,3 0,1
Nikkei 225 19640,5 1,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Przez zdecydowana wiekszos¢ pierwszy dzien roboczy nowego tygodnia nie przyniost
zmian w dotychczasowym obrazie notowan. Kurs EUR/PLN niezmiennie od poczatku
kwietnia poruszat sie w waskim przedziale 4,05 - 4,0750 oczekujac na impuls mogacy
wybi¢ notowania z bocznego trendu. Sytuacja zmienita sie pod koniec wczorajszej
sesji, gdy ztoty umocnit sie do poziomu 4,0360. Relatywnie niewiele dziato sie
natomiast w notowaniach pozostatych walut regionu Europy Srodkowo-Wschodniej,
gdzie kurs EUR/HUF oscylowat wokot 15-miesiecznego minimum, a zmiennosc
rumunskiego leja, czy tureckiej liry byta niewielka. Zdecydowanie ciekawszy przebieg
miaty wczorajsze notowania warszawskiej gietdy. Indeks WIG20 wzrdst o niemal 1,5%
osiagajac najwyzszy od pieciu miesiecy poziom 2430 pkt. Wtorek na krajowym rynku
dtugu uptynat dos¢ spokojnie. Zmiany ograniczaty sie przede wszystkim do 5-letniego
tenoru, ktory tracit na wartosci. Stabilne na poziomie 2,28% byty natomiast notowania
obligacji o 10-letnim terminie zapadalnosci. Wczoraj Ministerstwo Finansow
poinformowato, iz na jutrzejszym przetargu sprzedazy zaoferuje obligacje WZ0124
oraz DS0725 tacznie za 2,5-4,5 mld PLN.

Rynki zagraniczne

Wtorek byt drugim z rzedu dniem dos¢ wyraznego umocnienia amerykanskiego dolara.
Kurs EUR/USD zanegowat tym samym wzrost notowan z konca ubiegtego tygodnia, gdy
pod wptywem stabszych od oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy rynek
zweryfikowat swoje nastawienie, co do podwyzek stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych. O tym, iz umocnienie amerykanskiej waluty miato szeroki zakres
Swiadczy wczorajsza, ponad 1%, zwyzka indeksu dolarowego, ktéry utrzymuje sie w
bliskiej okolicy wieloletnich szczytow. Wczoraj presja aprecjacyjna towarzyszyta takze
wycenie franka szwajcarskiego wzgledem euro. Kurs EUR/CHF znizkowat do poziomu
1,0423 tj. istotnego wsparcia chronigcego przed ewentualnym dalszym spadkiem. Na
rynku obligacji bazowych umocnieniu dolara towarzyszyt nieznaczny wazrost
rentownosci 10-letnich papierow dtuznych USA. Relatywnie stabilna byta natomiast
wycena Bundow.
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Kalendarium

Konsensus
(prognoza
Millenium)

Poprzednie  Aktualne
dane dane

Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H

Zmiana zatrudnienia poza sektorem

04/03 14:30 rolniczym USA Marzec 295K 126K 245K
04/03 14:30 Stopa bezrobocia USA Marzec 5.5% 5.5% 5.5%
04/06 15:45  Indeks PMI w ustugach USA  Marzec 57.1 59.2 58.6
04/07 09:55 Indeks PMI w ustugach Niemcy Marzec 54.7 55.4 55.3
04/07 10:00 Indeks PMI w ustugach EU Marzec 53.7 54.2 54.3
04/07 11:00 Inflacja PPIr/r EU Luty -3.4% -3.0%
04/07 14:00 Stan rezerw NBP Polska Marzec

04/08 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Luty -0.1% 0.5%
04/08 11:00 Sprzedaz detalicznar/r EU Luty 3.7% 2.8%
04/08 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Marzec

04/09 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Luty 0.9% 0.6%
04/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Luty 15.9B 19.0B
04/09 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Kwiecien 268K

04/13 14:00 Bilans handlowy Polska Luty 1021M

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



