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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2378 1| 058%  21%  -6.1% 665219 60 MA'A 2600
WIG30 2505 I 0.45% -2.4% -2.3% 743/244 2550
mWIG40 3269 || -0.28% -2.9% 25.8% 142/46 50 2500
sWIG80 13906 | -0.02% -2.8% 30.7% 24/8
WIG 50606 I 0.32%  -2.2% 7.5% 866/285 40 2450
WIGBANKI 8031 1 1.17% 0.1% 21.6% 286/94 2400
80 —3 | 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 16374 1 0.71% 3.93% 7.95% 20.98% 2250
S&P500 1839 I 1.08% 3.58% 8.29% 24.90% 10 2200
NASDAQ 4183 I 1.69% 4.55% 10.25% 34.47%
DAX 9541 I 0.32%  593%  8.36% 24.29% 0 2150
M M M M M M MO O O O O O O O O O 3 < <
RTSI$ 19430 I 0.05% 5.46% 3.83% 2.20% S533s3-=SssTTS3asxaascs¢sE
XU100 49703 | 056%  -070%  -9.60%  -19.48% EgggweFeagraweaag ©F
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (UsDr) 73200 1 0.60% 1.4% 1.3% -9.3% Polska 2.60% 2.67% 2.94% 3.56% 4.36%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.79% 2.90% 3.29% 4.45% 5.43%
Aluminium (USD/t) 17705 I 0.43% -1.4% -5.5% -15.8% Niemcy 0.06% 0.13% 0.18% 0.81% 1.82%
Ztoto (USD/OZ) 12418 U -0.28% 0.5% -2.3% -26.2% USA 0.03% 0.11% 0.38% 1.65% 2.87%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 3965 1 2.59% 1.0% 8.9% 59/19
USD/PLN 3.0374 1 0.34% 0.0% -1.6% -1.6%
PZU 429.90 | -0.26% -5.7% 8.9% 58/19
EUR/PLN 41426 1 0.01% -0.7% -0.6% 0.7%
Pekao 178.80 | -0.31% 0.4% 7.2% 48/15
EUR/USD 13639 || -0.32% -0.8% 1.0% 2.3%
PKN Orlen 4227 | -0.66% -4.6% 6.1% 40/13
USD/HUF 219.19 T 0.23% -0.6% 0.6% -1.4%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Tauron 6 blokéw do rezerwy interwencyjnej Synthos 545 I 3.02% Lotos 3510 U -1.13%
Tauron, Grupa Azoty Rozwazany powrdét do projektu w Kedzierzynie-Kozlu Mbank 503.65 11 2.79% Eurocash 4185 | -313%
Apator Umowa na sprzedaz wodomierzy i cieptomierzy do Rosji za 13.5 min EUR
Polimex-Mostostal Wypowiedzenie trzech uméw z GDDKIA Wydarzenia w spétkach
Bumech Kumulacja uméw na kwote znaczgcy Spétka Wydarzenie
Ambra Poprawa wynikow i wzrost rynku VANTAGE Woprowadzenie do obrotu 5.67 min akcji zwyktych serii F
MCI Zysk netto w 2013 na poziomie 189 min PLN
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Szacunki rocznej dynamiki PKB GER 0.5% 0.7%
11:00 Bilans handlu zagranicznego EU 16.5mid 14.5 mid
14:00 Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych PL 0.70% 0.60%
14:30 Indeks NY Empire State us 3.75 0.98
20:00 Bezowa Ksiega us

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Tauron

6 blokow do rezerwy interwencyjnej

Prezes Taurona Dariusz Lubera zapowiedziat, ze grupa Tauron zgtosi sze$¢ blokéw energetycznych o mocy 120 MW kazdy do nowego
przetargu PSE na tzw. rezerwe interwencyjna. Tauron chciatby, aby co najmniej cztery, a najlepiej sze$¢ takich blokéw znalazto sie w rezerwie
interwencyjnej PSE. Przedstawiciele grupy juz wczesniej sygnalizowali mozliwo$¢ wycofania niektérych blokéw o mocy 120 megawatoéw, jezeli

sytuacja rynkowa nie poprawi sig, lub bloki nie bedg przekazane do rezerwy.

Tauron, Grupa Azoty

Rozwazany powrét do projektu w Kedzierzynie-Kozlu

Grupa Tauron oraz Grupa Azoty zamierzajg ponownie przeanalizowa¢ mozliwo$é budowy w Kedzierzynie-Kozlu elektrowni poligeneracyjnej,
opartej na zgazowaniu wegla. Jezeli analizy wypadng pomysinie, mozliwe bedzie aplikowanie o unijne $rodki na taki projekt. Prezes grupy
Tauron Dariusz Lubera powiedziat we wtorek PAP, przygotowywany list intencyjny z Grupg Azoty w tej sprawie; ma byé podpisany w tym roku.
Prezes wskazat, ze Tauron jest zainteresowany realizacjg innowacyjnych projektéw, a potencjalne przedsiewziecie w Zaktadach Azotowych
Kedzierzyn wtasnie do takich nalezy. Grupa powotata centrum zarzgdzania dziataniami w dziedzinie badan i rozwoju, ktére ma koordynowac tego

typu projekty w poszczegdlnych spoétkach grupy.

Apator

Umowa na sprzedaz wodomierzy i cieplomierzy do Rosji za 13.5 min EUR
Apator Powogaz, spétka zalezna Apatora, zawarta umowe na dostawe wodomierzy i cieptomierzy do Rosji w tym roku na kwote 13,5 min EUR,

czyli ok. 56.2 mIn PLN. Przedmiotem umowy jest dostawa wodomierzy i cieptomierzy do spétki ZAO Teplovodmer

Polimex-Mostostal

Wypowiedzenie trzech uméw z GDDKIA

Spétka poinformowata o odstgpieniu od uméw z GDDKIA na budowe odcinkéw autostrad A1 (umowa na 40 km za 1.16 mid PLN), A4 (umowa
na 41 km za 2.1 mld PLN) i odcinka drogi ekspresowej S69. Jako przyczyne odstgpienia podano nieprzedstawienie w wymaganym terminie
zabezpieczenia zaptaty za roboty budowlane w kwocie ponad 2 mid PLN. Arkadiusz Kropidtowski, wiceprezes zarzgdu poinformowat, ze spétka
nie widzi zagrozenia dla dostarczenia w odpowiednim terminie niezbednych gwaranc;ji dla projektu budowy blokéw w Opolu, po wypowiedzeniu

umoéw na budowe odcinkéw A1, A4 i S69.

Bumech

Kumulacja umoéw na kwote znaczaca

Spétka poinformowata, ze w ciggu ostatnich 12 miesiecy zawarta z Kompanig Weglowg S.A. (Zamawiajgcym) - zaréwno samodzielnie, jak i w
konsorcjach - szereg uméw jednostkowych o tacznej wartosci szacunkowej 9.5 min PLN netto. Umowa o najwyzszej wartosci zostata zawarta
pomigdzy KW SA, a Konsorcjum ze spétka w roli lidera (oraz Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych - Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. i KOPEX
MACHINERY S.A. w roli partneréw) w dniu 11 grudnia 2013 roku. Umowa ta jest umowa ramowg na $wiadczenie ustug serwisowych kombajnéw
chodnikowych dzierzawionych od Konsorcjum firm: Bumech S.A. i ZZM-MG Sp. z 0.0, a jej warto$¢ nie przekroczy 5 min PLN netto (z czego

na spotke przypadnie okoto 60%).

Ambra

Poprawa wynikow i wzrost rynku
Prezes Robert Ogoér zapowiada, ze Il pétrocze 2013 roku byto pod znakiem rosnacych zyskéw. Prezes uwaza, ze rynek wina w Polsce wzro$nie
w 2014 o okoto 5% (w poréwnaniu do 2% w 2013 roku). Prezes liczy na dobrg sprzedaz cydru, a dzieki inwestycjom w Bitgoraju przed sezonem

letnim bedzie w stanie wyprodukowac¢ 25% cydru wigcej niz obecnie. W sumie w tym roku spétka chce wyda¢ na inwestycje ok. 18 min PLN.

MCI

Zysk netto w 2013 na poziomie 189 min PLN

Spétka szacuje, ze skonsolidowany zysk netto spotki w 2013 roku wynidst okoto 189 min PLN, wobec prognozowanych wczes$niej ok. 170 min
PLN. MCI Management podato réwniez, ze warto$¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec 2013 roku szacuje na 1.1 mld PLN, zgodnie z
wczesniejszymi prognozami, a aktywa netto powinny osiggng¢ 766 min PLN, wobec prognozowanych w sierpniu 740 min PLN. Przychody z

zarzgdzania funduszami prognozowane wczesniej na 49 min PLN osiggnety wedtug szacunkoéw spotki warto$é 77.3 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Robyg W dniu 14 stycznia br. w dziewieciu transakcjach pakietowych Nanette Real Estate Group sprzedat 4.63% (12.13 miIn akcji) spétki po
cenie jednostkowej 2.17 PLN zmniejszajgc zaangazowanie do 25.21% kapitatu i gtoséw. W procesie przyspieszonej budowa ksiegi popytu

oferowano 14.02 min akcji spotki

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Poniedziatek
13 styczen '14

Wtorek
14 styczen '14

Sroda
15 styczen '14

Czwartek
16 styczen '14

Piatek
17 styczen '14

Dane makro Nowe kredyty (CNY)

Wyniki spétek

Produkcja przemystowa (EU),
Sprzedazy detalicznej (US),
Zapasy niesprzedanych
towaréw (US)

Szacunki rocznej dynamiki
PKB (GER), Handel
zagraniczny (EU), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),

Wskaznik cen towardw i ustug Fed z Filadelfi

konsumpcyjnych (PL),
Bezowa Ksigga (US)

Inflacja konsumencka (EU),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Inflacja
konsumencka (US), Indeks
(Us),
Wystgpienie publiczne szefa
Fed (US)

Wyniki sprzedazy detalicznej
(UK), Bilans ptatniczy (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),
Produkcja przemystowa (US)

Putawy - Dzien wyptaty

Dywidenda dywidendy 10,38 2t na akcje
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
20 styczen '14 21 styczen '14 22 styczen '14 23 styczen '14 24 styczen '14
Indeks PMI dla przemystu
(EU), Indeks PMI dla
Produkt Krajowy Brutto (CNY), Komunikat po posiedzeniu przemystu (GER), Wnioski o Koniunktura konsumencka
Dane makro Produkcja przemystowa (CNY), Indeks instytutu ZEW (GER), BoJ (JAP), Stopa bezrobocia zasitek dla bezrobotnych (PL), Inflacja konsumencka

Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa (PL),

(UK), Wnioski o kredyt
hipoteczny (US)

(US), Indeks PMI dla
przemystu (US), Sprzedaz
domoéw na rynku wtérnym
(Us)

(CA)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Bank Handlowy redukuj 105.00 943 -10% 137193 -7% 11% 141 15.6 17.5 2.0 1.8 1.8 14.8% 5.5%
Mbank neutralnie 503.65 517.2 3% 212417 0% 62% 17.7 18.2 16.1 24 21 2.0 12.2% 2.0%
BZ WBK neutralnie 380.40 343.5 -10% 35 584.6 -1% 48% 273 20.0 19.1 3.0 2.6 24 14.8% 2.0%
ING BSK akumuluj 109.10 130.7 20% 14 193.9 -1% 23% 171 15.4 141 1.9 1.7 1.6 11.2% -
Pekao redukuj 178.80 180.5 1% 46 929.6 0% 5% 15.9 17.2 15.9 21 2.0 1.9 13.0% 4.7%
PKO BP akumuluj 39.65 47.0 19% 49 562.5 1% 10% 13.2 15.9 13.2 21 2.0 1.9 13.8% 4.5%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 429.90 465.0 8% 37 122.9 -6% 9% 10.1 13.5 13.8 2.7 25 25 23.2% 6.9%
Deweloperzy
Echo akumuluj 6.15 5.8 -6% 2538.0 -6% 20% 13.6 1.1 1.1 1.21 1.14 1.03 25.4% -
GTC neutralnie 7.51 9.9 32% 2398.5 -5% -19% - 7.5 7.4 0.71 0.65 0.60 -19.8% -
Dom Development neutralnie 49.40 32.9 -33% 12228 -5% 48% 12.7 20.1 23.2 1.41 1.35 1.32 10.2% 7.4%
Robyg neutralnie 2.23 1.6 -29% 584.5 4% 45% 17.0 20.5 21.0 1.40 1.40 1.38 3.6% 3.6%
J.W. Construction akumuluj 4.60 4.7 2% 248.7 -14% 12% 17.9 35.6 4.7 0.50 0.49 0.46 1.2% -
Polnord * 9.36 * * 305.4 4% -15% 15.5 24.8 3.6 0.24 0.23 0.23 1.2% -
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.40 3.8 12% 680.0 -1% 2% 9.7 141 11.9 71 7.8 6.6] 306.4% -
Zetkama kupuj 69.90 50.2 -28% 342.8 -13% 71% 14.5 13.9 13.8 9.5 9.2 9.2 20.3% -
Kety akumuluj 208.40 147.5 -29% 1943.0 -1% 49% 16.1 18.5 15.5 9.10 9.6 8.4 13.5% 2.9%
Przemyst chemiczny
Azoty Tamow neutralnie 60.70 54.1 1% 60212 9% 8%| 191 125 9.2 87 5.1 40| 167% 25%
Giech akumuluj 31.00 26.1 -16% 1633.7 2%  39% - 172 158 472 6.4 6.1  -54% -
Putawy neutralnie 148.65 131.7 -11% 28414 -18% 13% 11.8 13.3 1.3 6.2 5.9 5.0 15.6% -
Synthos redukuj 5.45 4.6 -16% 72117 7% 4% 12.9 12.7 11.8 7.5 7.5 7.5 16.8% 13.9%
Branza spozywcza
Kernel akumuluj 41.40 68.0 64% 3298.9 12% -34% 4.8 5.2 43 5.0 5.0 4.5 3.2% -
Duda akumuluj 0.87 0.90 3% 241.9 12%  118% - 13.1 11.6 12.2 7.2 6.9 -3.3% -
Tarczynski kupuj 14.15 18.5 31% 160.6 1% - 14.9 12.4 1.1 7.2 6.1 6.0 - -
Mieszko akumuluj 4.00 4.7 18% 163.5 -7% -5% 11.5 8.9 6.4 7.9 7.4 5.0 7.3% -
Wawel akumuluj 1230.0 900.0 -27% 1844.7 -1% 63% 26.9 231 20.4 19.0 16.6 14.7 24.0% 1.1%
Colian neutralnie 3.65 22 -40% 523.3 -1% 71% 235 20.5 18.9 10.8 10.8 8.7 6.7% -
Ambra kupuj 10.15 10.0 -1% 255.8 0% 28% 16.0 121 10.6 8.4 7.9 7.3 7.8% -
Handel
CCC akumuluj 108.65 112.7 4% 4172.2 -4% 51% 39.2 29.2 21.9 24.0 18.9 14.9 21.8% 1.5%
LPP akumuluj 8 851 9031.0 2% 16 206.4 -1% 80% 46.0 38.2 31.2 28.8 24.7 19.2 34.2% 1.0%
NFI EMF neutralnie 17.70 21.0 19% 1870.5 0% 8% - 30.3 215 8.8 8.6 7.6 -1.8% -
Eurocash neutralnie 41.85 62.3 49% 5793.2 -10% -12% 231 17.2 14.6 13.3 1.1 9.4 36.4% 2.2%
Emperia akumuluj 70.55 76.6 9% 1066.4 -5% 26% 51.3 27.5 22.2 51.5 15.1 12.3 1.1% 1.3%
Alma kupuj 35.99 37.5 4% 200.1 -3% 19% 40.0 14.8 12.7 6.4 5.8 5.6 1.4% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 105.90 67.3 -36% 823.4 -9% 95% 16.2 15.3 15.9 8.9 8.3 8.2 18.3% 4.3%
Relpol kupuj 7.91 10.2 29% 76.0 -4% -5% 6.8 71 7.0 4.5 4.5 43 9.3% -
Aplisens akumuluj 17.59 19.6 11% 232.8 -5% 27% 15.8 14.3 11.9 9.3 8.6 7.4 14.5% 1.5%
Apator akumuluj 38.70 33.5 -13% 1281.2 -3% 23% 13.7 211 19.5 10.9 12.0 11.6 25.9% 2.6%
ZPUE kupuj 410.0 321.6 -22% 574.0 -9% 53% 18.9 17.7 15.5 10.7 10.2 9.0 15.3% 2.5%
Pozostate spotki
Orbis akumuluj 38.60 43.2 12% 1778.6 -1% 1% 25.2 28.0 22.8 7.4 7.2 6.1 2.8% -
Lentex kupuj 7.38 8.3 12% 465.7 7% 53% 17.8 10.4 14.8 9.0 6.1 8.4 12.3% 2.0%
Forte kupuj 37.70 28.7 -24% 895.4 0% 171% 26.0 18.4 16.0 16.2 12.3 10.8 14.3% 2.5%
Grajewo akumuluj 26.10 18.0 -31% 1295.2 -8% 67% 231 22.8 16.8 8.6 1.1 9.3 25.1% -
Rainbow Tours akumuluj 11.86 4.7 -60% 172.6 5% 199% 53.8 371 34.5 33.0 23.8 221 0.1% -
Impel akumuluj 31.00 34.9 13% 398.8 -1% -3% 12.8 10.8 9.7 6.7 6.4 6.1 7.8% 4.8%
Decora kupuj 11.70 11.8 1% 132.2 -11% 31% 10.6 15.9 12.2 8.2 8.3 7.4 7.2% 3.6%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, *-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej, **-iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatéw wiasnych z pigciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradcainwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22598 26 34

+4822598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl
" Marek Przytuta
Maciej Krefta | Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy i energetyka marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11
+48 22598 26 58 przemyst elektromaszynowy jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl
. L i ’ Grazyna Mendrych
Sebastian Siemiatkowski Analityk +48 22598 26 26

+48 22598 26 05 fundusze inwestycyjne

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Sygnity, Ergis-Eurofilms od ktorych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Aplisens, Ciech, Sygnity, Wielton, Skyline, Hawe, Mieszko, PGE, Selena. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akcji spotek: Ciech, Gastel-Zurawie, Enel-Med, od ktérych otrzymatwynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga byé klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego
akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzgdzajgcemu
niniejszg rekomendacje inwestycyjna. Millennium TFI S.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



