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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2376 U -107%  -14%  7.6%  634/206 60 MA'A 2600
WIG30 2504 | -0.89% -1.2% -3.8% 654/212 2550
mWIG40 3333 || -0.33% 1.2% 26.9% 78/25 50 2500
sWIG80 14136 || -0.35% 0.8% 29.6% 25/8
WIG 50925 | -0.71% -0.3% 6.5% 790/256 40 2450
WIGBANKI 8116 | -1.05% 1.1% 21.5% 219/71 2400
0 | 2350
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 16374 1 0.71% 3.08% 6.33% 20.98% 2250
S&P500 1839 I 1.08% 2.93% 5.41% 24.90% 10 2200
NASDAQ 4183 I 1.69% 3.81% 6.87% 34.47%
DAX 9541 I 0.32%  411%  7.62% 24.29% 0 2150
M M M M M M MO O O O O O O O O 3 < < <
RTSI$ 19430 I 0.05% 3.46% 4.76% 2.20% S35 SSsTsTTIaasxasss¢sE
XU100 49182 || -1.04%  -2.18%  -11.19%  -20.32% Jggovoiagravwooag e
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (UsDr) 73400 1 0.17% 0.9% 1.9% -7.8% Polska 2.60% 2.68% 2.95% 3.58% 4.36%
Ropa (USD/bbl) 1094 U -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.71% 2.82% 3.27% 4.62% 5.44%
Aluminium (USD/t) 1807.0 I 0.64% 0.9% -2.0% -11.4% Niemcy 0.07% 0.13% 0.18% 0.87% 1.78%
Ztoto (USD/OZ) 12569 11 0.35% 4.6% -4.3% -25.6% USA 0.03% 0.11% 0.37% 1.63% 2.82%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PZU 428.20 | -2.62% -5.7% 10.7% 67/22
USD/PLN 30784 1 0.10% 1.2% 0.8% -1.7%
PKO BP 40.16 | -1.50% -0.1% 7.9% 49/16
EUR/PLN 41673 1 0.07% 0.2% -0.2% 0.0%
KGHM 113.80 < 0.00% -0.2% 6.7% 42/13
EUR/USD 13538 | -0.02% -1.0% -1.0% 1.7%
Eurocash 4030 | -1.23% -13.1% 5.0% 31/10
USD/HUF 22093 1 0.08% 1.9% 1.8% 0.9%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Rafako, Mostostal Warszawa Odtajnienie warunkéw umowy dodatkowe;j Synthos 546 I 1.68% PzU 42820 || -2.62%
Polimex-Mostostal Zysk netto w przysztym roku, dodatnia EBITDA w br. Orange 1012 I 0.40% JSW 5000 U -3.29%
Marvipol Umowa na budowe | etapu inwestycji na Ursynowie
Kety Umiarkowany optymizm na 2014 r. Wydarzenia w spétkach
Ferro W 2014 r. jednocyfrowy wzrost sprzedazy Spétka Wydarzenie
Redan Dalsza poprawa w 2014 roku ALIOR Ostatani dzien notowan 6.36 min. praw do akcji serii G spotki.
Mieszko Emisja obligacji zamiennych
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
- Produkt Krajowy Brutto (r/r) CNY 7.6% 7.8%
08:00 Inflacja producencka (r/r) GER -0.50% -0.80%
14:00 Wynagrodzenie (r/r) PL 3.20% 3.10%
14:00 Zatrudnienie (r/r) PL 0.40% 0.10%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.



- Millennium

dom maklerski

Informacje ze spoétek

Rafako, Mostostal

Odtajnienie warunkéw umowy dodatkowej

Spotki ujawnity warunki umowy dodatkowej, z poczatku sierpnia 2013 r. podpisanej wraz z nowg umowg konsorcjum do budowy bloku w
Elektrowni Jaworzno lll, zgodnie z ktérg udziat Mostostalu w konsorcjum spadt z 41 do 0.01%. Ujawnienie warunkéw wynika z wygasnigcia
umowy, co jest nastepstwem niepodpisania kontraktu z inwestorem. Gtéwny problem, ktéry uniemozliwia podpisanie umowy na blok w
Jaworznie (termin waznosci oferty konsorcjum zostat wydluzony po raz piaty i obowigzuje obecnie do 28 lutego br.) jest problem z
pozyskaniem gwarancji bankowych przez Rafako. Zgodnie z wygasta umowg dodatkowa, Rafako miato m.in. zaptaci¢ konsorcjantowi za
zmniejszenie udziatu w projekcie 130 min PLN netto, zaoferowaé mu kontrakty podwykonawcze za 360 min PLN netto oraz da¢ mu prawo

ztozenia ostatniej oferty w wybranym katalogu prac na taczng kwote 140 min PLN.

Polimex-Mostostal

Zysk netto w przysziym roku, dodatnia EBITDA w br.

Gregor Sobisch, prezes zarzadu poinformowat w dniu 17 stycznia br., ze spétka podtrzymuje plan dodatniej EBITDA w biezgcym roku oraz
zysku netto w roku przysztym. Prezes ujawnit takze, ze na przetomie stycznia i lutego spétka powinna sprzeda¢ drugi pakiet nieruchomosci
o wartosci okoto 100 min PLN. Spétka rozwaza réwniez, wobec poprawy koniunktury na GPW wprowadzenie na gietde zaleznego Torpolu, a w

przypadku zaktadu w Siedlcach nie wyklucza debiutu gietdowego lub sprzedazy inwestorowi (rozwazane sg rézne opcje).

Marvipol

Umowa na budowe | etapu inwestycji na Ursynowie
Spétka poinformowata o podpisaniu przez spétke zalezng (Central Park Ursynéw 1 Sp. z0.0.) w dniu 17 stycznia br.z Warbud S.A. (Generalny

Wykonawca) umowy o generalne wykonawstwo dla inwestycji Central Park Ursynéw - etap 1a (Warszawa, ul. Klobucka). Warto$¢

Kety

Umiarkowany optymizm na 2014 r.

Grupa Kety z umiarkowanym optymizmem patrzy na 2014 rok. Z jednej strony liczy na ozywienie gospodarcze, z drugiej - obawia sie
umocnienia ztotego. Michat Malina, specjalista ds. relacji inwestorskich Ket, szacuje, ze sprzedaz w poszczegélnych segmentach na potowe
stycznia ro$nie o 5-10% r/r. Grupa Kety, nie zdecydowata jeszcze, czy podstawg do wyliczania dywidendy (40% zysku netto) bedzie caty zysk
za 2013 rok, czy zysk pomniejszony o zdarzenie jednorazowe w kwocie 35 min PLN. Jesli one-off zostanie odjety, dywidenda moze by¢

podobna do ubiegtorocznej, kiedy to wyniosta 6 PLN na akcje.

Ferro

W 2014 r. jednocyfrowy wzrost sprzedazy

Prezes Aneta Raczek poinformowata PAP, ze Ferro oczekuje w 2014 r. jednocyfrowego wzrostu sprzedazy, co powinno pociagnaé za sobg
takze poprawe wynikoéw. Spétka szuka nowych rynkéw zbytu. Nie wyklucza, ze w ekspansji pomoga jej przejecia za granica, cho¢ na razie nie
uczestniczy w zadnych procesach akwizycyjnych. Raczek dodata, ze Ferro zanotowato w IV'Q 2013 r. przychody podobne r/r, tym samym
w catym roku obroty mogg byé poréwnywalne lub nieco nizsze od tych zaraportowanych w 2012 r. Spétka oczekuje dobrych wynikéw za 2013

r., a warto$¢ wyptaconej dywidendy powinna byé wyzsza niz przed rokiem

Redan

Dalsza poprawa w 2014 roku

Wedtug wiceprezesa Bogusza Kruszynskiego, Redan w 2014 ma istotnie poprawi¢ wyniki. Tempo wzrostu sprzedazy powinno by¢ wyzsze niz
w 2013 roku, gdy przychody wzrosty o 6.4% rdr do 465.5 min PLN. Pozytywne tendencje rozwojowe w Textiimarket majg byé utrzymane i
poprawi¢ ma sie rentowno$¢ w czesci modowej. W czesci modowej s3 realizowane dziatania, w tym zmiany zatozen co do kolekcji, zmiany
procesu produkcji, ktére majg przynie$¢ efekt w postaci poprawy sprzedazy. Sprzedaz internetowa Redanu wzrosta w 2013 roku o ok. 38% rdr
do 28.9 min PLN. W 2014 Textilmarket ma otworzyé 20 nowych sklepéw, a w czesci modowej 20 sklepéw franczyzowych oraz 15-20 sklepow

w Rosji i na Ukrainie. Kilka nierentownych sklepéw, od 3 do 5, zostanie w 2014 zamknietych.

Mieszko

Emisja obligacji zamiennych

WZA zdecydowato o emisji 123.4 min obligacji zamiennych o cenie emisyjnej wysokosci 1.0 PLN za sztuke z wylagczeniem prawa poboru.
taczna warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez zamiane obligacji na akcje nie bedzie wyzsza niz 30.85 min PLN (30.85 miIn akcji
o wartosci nominalnej 1 PLN). Cena zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje, wynosi¢ bedzie 4.00 PLN. Celem emisji jest gtéwnie

sptacenie dotychczasowego zadtuzenia.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Erbud Prokurent spotki sprzedat w dniu 15 stycznia br. tgcznie 1 tys. Akcji po $redniej cenie jednostkowej 32.7 PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
20 stycznia '14

Wtorek Sroda Czwartek Piatek
21 stycznia '14 22 stycznia '14 23 stycznia '14 24 stycznia '14

Produkt Krajowy Brutto (CNY),
Produkcja przemystowa (CNY),

Indeks PMI dla przemystu
(EU), Indeks PMI dla
Komunikat po posiedzeniu przemystu (GER), Wnioski o

Indeks instytutu ZEW (GER), BoJ (JAP), Stopa bezrobocia zasitek dla bezrobotnych Koniunktura konsumencka

Dane makro Przecietne zatrudnienie i Produkcja przemystowa (PL), (UK), Wnioski o kredyt (US), Indeks PMI dla Ezl;\)) Inflacja konsumencka
wynagrodzenie (PL) hipoteczny (US) przemystu (US), Sprzedaz
domoéw na rynku wtérnym
(Us)
Wyniki spétek
Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
27 stycznia '14 28 stycznia '14 29 stycznia '14 30 stycznia '14 31 stycznia '14
Produkt Krajowy Brutto (UK), Produkt Krajowy Brutto (ES),
Bilans handlu zagranicznego = Zamoéwienia na dobra Indeks zaufania konsumentéw Stopa bezrobocia (GER),
. . L ) Indeks PMI dla przemystu
(JPY), Indeks instytutu Ifo trwatego uzytku (US), Indeks - GfK (GER), Wnioski o kredyt Produkt krajowy brutto (PL), .
. . . . . (CNY), Inflacja HICP (EU),
Dane makro (GER), Indeks PMI dla ustug ~ cen doméw S&P/Case-Shiller hipoteczny (US), Decyzja Koniunktura gospodarcza .
. . . . Stopa bezrobocia (EU),
(US), Sprzedaz nowych (US), Indeks zaufania FOMC ws. stép procentowych (EU), Produkt Krajowy Brutto Indeks Chicago PMI (US)
domoéw (US) konsumentéw - Conference  (US) (US), Wnioski o zasitek dla 9
Board (US) bezrobotnych (US)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2012 2013p 2014p| 2012 2013p 2014p 3 2013*2
Banki
Bank Handlowy redukuj 103.90 943 -9% 13575.5 2% 7% 14.0 15.4 17.3 2.0 1.8 1.8 14.8% 5.6%
Mbank neutralnie 495.10 517.2 4% 20 881.1 0% 54% 17.4 17.9 15.8 24 21 2.0 12.2% 2.0%
BZ WBK neutralnie 380.50 343.5 -10% 35593.9 0% 39% 273 20.0 19.1 3.0 2.6 24 14.8% 2.0%
ING BSK akumuluj 112.20 130.7 16% 14 597.2 -2% 27% 17.5 15.9 14.5 2.0 1.8 1.7 11.2% -
Pekao redukuj 180.00 180.5 0% 47 244.6 1% 6% 16.0 17.4 16.0 21 2.0 2.0 13.0% 4.7%
PKO BP akumuluj 40.16 47.0 17% 50 200.0 0% 11% 13.4 16.1 13.4 21 2.0 1.9 13.8% 4.5%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 428.20 465.0 9% 36 976.1 -6% 6% 10.0 13.4 13.7 2.7 25 25 23.2% 6.9%
Deweloperzy
Echo akumuluj 6.22 5.8 7% 2 566.9 2% 16% 13.7 1.2 1.2 1.23 1.15 1.04 25.4% -
GTC neutralnie 7.42 9.9 33% 2369.7 -1% -22% - 7.4 7.4 0.70 0.65 0.59 -19.8% -
Dom Development neutralnie 51.80 32.9 -36% 12822 3% 58% 13.3 211 243 1.48 1.42 1.38 10.2% 71%
Robyg neutralnie 2.34 1.6 -32% 613.3 9% 59% 17.8 215 221 1.47 1.47 1.45 3.6% 3.4%
J.W. Construction akumuluj 4.96 4.7 -5% 268.2 -2% 18% 19.3 38.4 5.1 0.54 0.53 0.50 1.2% -
Polnord * 9.40 * * 306.8 12% -15% 15.6 24.9 3.6 0.24 0.23 0.23 1.2% -
Paliwa i metale
Impexmetal kupuj 3.34 3.8 14% 668.0 -2% -5% 9.5 13.9 1.7 7.0 7.7 6.5] 306.4% -
Zetkama kupuj 73.91 50.2 -32% 362.5 -6% 72% 15.3 14.7 14.6 10.0 9.7 9.7 20.3% -
Kety akumuluj 215.60 147.5 -32% 20121 1% 54% 16.7 19.1 16.0 9.39 9.9 87| 135% 28%
Przemyst chemiczny
Azoty Tarnéw neutralnie 58.00 54.1 7% 5753.3 -3% 6% 18.3 12.0 8.8 8.3 4.9 3.8 16.7% 2.6%
Ciech akumuluj 29.90 26.1 -13% 1575.7 -4% 33% - 16.6 15.3 46.2 6.3 5.9 -5.4% -
Putawy neutralnie 147.10 131.7 -10% 2811.8 -15% 15% 11.6 13.2 1.2 6.1 5.9 4.9 15.6% -
Synthos redukuj 5.46 4.6 -16% 72249 0% 5% 12.9 12.7 11.8 7.5 7.5 7.5 16.8% 13.9%
Branza spozywcza
Kernel akumuluj 40.51 68.0 68% 3228.0 6% -36% 4.7 5.1 4.2 4.9 5.0 4.4 3.2% -
Duda akumuluj 0.89 0.90 1% 247.4 22% 117% - 13.4 11.8 12.4 7.3 7.0 -3.3% -
Tarczynski kupuj 13.90 18.5 33% 157.7 0% - 14.6 12.2 11.0 71 6.0 5.9 - -
Mieszko akumuluj 4.16 4.7 13% 170.0 1% -4% 12.0 9.3 6.7 8.1 7.5 5.1 7.3% -
Wawel akumuluj 1215.0 900.0 -26% 1822.2 -4% 56% 26.6 22.8 20.1 18.8 16.4 14.5 24.0% 1.2%
Colian neutralnie 3.92 22 -44% 562.0 10% 79% 25.2 22.0 20.3 11.6 1.4 9.2 6.7% -
Ambra kupuj 10.44 10.0 -4% 263.2 7% 25% 16.4 124 10.9 8.6 8.1 7.4 7.8% -
Handel
CCC akumuluj 109.00 112.7 3% 4185.6 -3% 50% 39.4 29.2 22.0 241 18.9 15.0 21.8% 1.5%
LPP akumuluj 8 800 9031.0 3% 16 113.9 1% 78% 45.7 38.0 31.0 28.6 245 19.1 34.2% 1.0%
NFI EMF neutralnie 17.70 21.0 19% 1870.5 -3% 8% - 30.3 215 8.8 8.6 7.6 -1.8% -
Eurocash neutralnie 40.30 62.3 55% 5578.6 -13% -14% 223 16.5 14.0 12.9 10.8 9.1 36.4% 2.2%
Emperia akumuluj 72.64 76.6 5% 1098.0 -2% 31% 52.8 28.3 22.9 52.7 15.5 12.6 1.1% 1.3%
Alma kupuj 36.59 37.5 2% 203.5 3% 24% 40.7 15.1 12.9 6.5 5.9 5.6 1.4% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 108.80 67.3 -38% 845.9 -5% 98% 16.6 15.8 16.3 9.1 8.6 8.4 18.3% 4.2%
Relpol kupuj 8.25 10.2 24% 79.3 5% -10% 7.0 7.4 7.3 4.7 4.7 4.5 9.3% -
Aplisens akumuluj 18.73 19.6 5% 247.9 -2% 33% 16.9 15.2 12.6 10.0 9.2 7.9 14.5% 1.4%
Apator akumuluj 41.36 33.5 -19% 1369.3 10% 28% 14.7 225 20.9 11.6 12.8 124 25.9% 2.4%
ZPUE kupuj 421.0 321.6 -24% 589.4 -2% 51% 19.4 18.2 15.9 11.0 10.4 9.3 15.3% 2.5%
Pozostate spotki
Orbis akumuluj 40.90 432 6% 18845 2% 5% 267 297 241 7.9 77 6.6 2.8% -
Lentex kupuij 7.50 8.3 1% 473.2 7%  52%| 181 106 151 9.2 6.2 85 123%  2.0%
Forte kupuj 37.85 287 24% 899.0 2%  159%|  26.1 185  16.0| 162 124  108| 143%  25%
Grajewo akumuluj 26.10 18.0 -31% 1295.2 4%  65%| 231 228 168 86 111 9.3  25.1% -
Rainbow Tours akumuluj 12.65 4.7 -63% 184.1|  20% 218%| 574 396  368| 353 254 237 0.1% -
Impel akumuluj 30.98 34.9 13% 398.6 0% 3%| 127 108 9.7 6.7 6.4 6.1 78%  4.8%
Decora kupuj 11.70 11.8 1% 132.2) 1% 31%| 106 159 122 8.2 8.3 7.4 72%  3.6%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, *-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2012 do ceny obecnej, **-iloraz zysku netto za

cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatéw wiasnych z pigciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradcainwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22598 26 34

+4822598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl
" Marek Przytuta
Maciej Krefta | Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy i energetyka marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11
+48 22598 26 58 przemyst elektromaszynowy jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl
. L i ’ Grazyna Mendrych
Sebastian Siemiatkowski Analityk +48 22598 26 26

+48 22598 26 05 fundusze inwestycyjne

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Sygnity, Ergis-Eurofilms od ktorych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Aplisens, Ciech, Sygnity, Wielton, Skyline, Hawe, Mieszko, PGE, Selena. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akcji spotek: Ciech, Gastel-Zurawie, Enel-Med, od ktérych otrzymatwynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga byé klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego
akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzgdzajgcemu
niniejszg rekomendacje inwestycyjna. Millennium TFI S.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



