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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2347 U -245%  -24%  7.7% 779254 60 MA'A 2600
WIG30 2481 | -2.29% -2.2% -3.8% 871/284 2550
mWIG40 3362 |  -1.10% 1.0% 27.2% 155/50 50 2500
sWIG80 14112 | -073% -1.3% 26.3% 40/13
WIG 50593 | -1.89%  -1.3% 6.3% 1016/331 40 2450
WIGBANKI 8230 | -2.38% 2.7% 24.6% 335/109 2400
% | 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 16374 1 0.71% 3.08% 5.16% 20.98% 2250
S&P500 1839 1 1.08% 2.93% 4.50% 24.90% 10 2200
NASDAQ 4183 1.69% 3.81% 6.08% 34.47%
DAX 9541 1 032%  4.11% 6.17% 24.29% 0 2150
o o o o o o o ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ < < < < <
RTSI$ 19430 I 0.05% 3.46% 3.08% 2.20% STT ST SSTTTIIIIIIssS S
XU100 47787 | 1.10%  -4.96%  -11.76%  -22.58% gi~exzggiogrggn ®C&K
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 72075 | -0.70% -0.9% 0.5% -10.8% Polska 2.60% 2.76% 2.98% 3.59% 4.35%
Ropa (USD/bbl) 1094 U -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.63% 2.67% 3.13% 4.49% 5.41%
Aluminium (USD/t) 17700 U -0.20% 0.8% -4.2% -14.3% Niemcy 0.08% 0.11% 0.16% 0.80% 1.71%
Zioto (USD/OZ) 12701 1 0.59% 4.6% -5.9% -23.4% USA 0.05% 0.11% 0.34% 1.54% 2.72%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 4050 U -3.57% 2.5% 8.0% 62/20
USD/PLN 3.0670 U 0.00% 1.7% 1.2% -1.7%
KGHM 110.00 | -3.08% -5.8% 7.2% 56/18
EUR/PLN 41976 1 0.05% 1.3% 0.4% 0.0%
PzU 423.00 | -1.63% -6.7% 6.2% 47/15
EUR/USD 1.3686 11 0.06% -0.5% -0.8% 1.7%
Pekao 180.80 | -2.53% 0.4% 5.7% 44/14
USD/HUF 22349 1 0.41% 2.4% 5.1% 0.9%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Cyfrowy Polsat NWZ zdecydowato o emisji warrantéw subskrypcyjnych Handlowy 107.00 1 1.81% Mbank 494.00 | -4.98%
Cyfrowy Polsat Minimum 100 min PLN dywidendy z zysku za 2013 r. Lotos 3617 1 0.75% JSW 47.00 | -5.05%

PEKAO Potwierdzenie ratingu od Fitch na poziomie "A-" z perspektywg stabilng
GTC Wprowadzenie do obrotu PDA serii J

Echo Investment Miasto umozliwia wyburzenie Hotelu Cracovia

Unibep Przedwstepnej umowy z Orbisem ws. dziatki w Warszawie

Polnord Kumulacja uméw z KB Dom na kwote znaczaca

Wydarzenia w spétkach

Spotka

Wydarzenie

GTC

Wprowadzenie do obrotu 31.937.298 praw do akgiji serii J

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury wg BIEC PL - 151.9
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 110 109.5
14:58 Indeks PMI dla ustug us - 55.7
16:00 Sprzedaz nowych domoéw US 457tys 464 tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Cyfrowy

Polsat NWZ zdecydowalo o emisji warrantéow subskrypcyjnych

Walne zgromadzenie Cyfrowego Polsatu zdecydowato o emisji 291.193.180 warrantéw subskrypcyjnych serii | i J. Emisja jest przeznaczona
dla wspoélnikéw spotki Metelem, posredniego wtasciciela Polkomtela. 47.260.690 warrantéw serii | zostanie zaoferowanych do objecia
Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju, a 243.932.490 warrantéw serii J pozostatym wspolnikom Metelem: Argumenol Investment
Company Limited, Karswell Limited oraz Sensor Overseas Limited. Cena emisyjna akcji wynosi 21.12 PLN. Warranty subskrypcyjne bedg

uprawniaé do objecia akcji w terminie do 30 czerwca 2015 r.

Cyfrowy Polsat

Minimum 100 min PLN dywidendy z zysku za 2013 r.

Zarzad poinformowat w komunikacie, ze chce wyptaci¢ z zysku netto za 2013 rok nie mniej niz 100 min PLN dywidendy lub zaliczki na
dywidende na poczet zysku za 2014 rok. W ocenie zarzadu wyptata takiej kwoty nie bedzie stanowi¢ istotnego zagrozenia sytuacji finansowej
spotki badz jej obecnych planéw. W opinii zarzadu Cyfrowego Polsatu, podjecie decyzji o wyptacie dywidendy lub zaliczki na poczet
dywidendy stanowi warunek zamkniecia transakcji przejecia przez Spétke spétki Metelem Holding Company Ltd., ktérg zarzad spétki uwaza

za kluczowg dla jej rozwoju oraz skuteczniejszego konkurowania na rynku.

PEKAO

Potwierdzenie ratingu od Fitch na poziomie "A-" z perspektywa stabilng
Agencja Fitch Ratings w dniu 24 stycznia 2014 r. potwierdzita oceny ratingowe Banku na niezmienionym poziomie, tj. dlugoterminowa ocena
IDR w walutach obcych: 'A-' z perspektywg stabilna, krotkoterminowa ocena IDR w walutach obcych: 'F2', viability rating: 'a-' oraz rating

wsparcia: '2".

GTC

Wprowadzenie do obrotu PDA serii J
Spétka poinformowata, ze zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 27 stycznia br. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 31,937,298 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii J spotki. Prawa do akcji serii J bedg notowane w systemie notowan

ciagtych pod nazwa skrécong "GTC-PDA" i oznaczeniem "GTCA".

Echo Investment

Miasto umozliwia wyburzenie Hotelu Cracovia

Radio Krakéw podato, ze w wylozonym w dniu 21 stycznia br. do publicznego wgladu nowym planie zagospodarowania przestrzennego
krakowskich Bton zniknat zapis o ochronie bryly, elewacji i wnetrza dawnego Hotelu Cracovia. Krzysztof Giemza, dyrektor dziatu centréw
handlowych spétki poinformowat, ze zmiany wprowadzone w nowym MPZP dla krakowskich Btor umozliwiajg wprawdzie rozbiérke budynku

bytego hotelu, jednak nadal nie zezwalajg na realizacje w tym miejscu funkcji handlowych o powierzchni wiekszej niz 2 tys. mkw.

Unibep

Przedwstepnej umowy z Orbisem ws. dziatki w Warszawie

Spétka z grupy Unibep podpisata umowe przedwstepng z firmg Orbis S.A. ktérej przedmiotem jest nabycia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowych w Warszawie z przeznaczeniem na realizacje inwestycji deweloperskiej w segmencie mieszkaniowym. Teren o
powierzchni 10,026m2 zostanie wydzielony z dziatki gruntu znajdujgcej sie¢ w uzytkowaniu wieczystym spotki Orbis potozonym w Warszawie
przy ul. Szczesliwickiej, w rejonie ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. Cena zakupu nieruchomosci ustalona w umowie przedwstepnej wynosi 22 min
PLN netto, przy czym moze ulec zwiekszeniu w przypadku wydana decyzji o warunkach zabudowy przewidujgca mozliwo$¢ zrealizowania
inwestycji o tgcznej powierzchni uzytkowej mieszkan i ustug wigkszej niz 15 tys. m2 (tgczna cena zakupu nieruchomosci nie powinna
przekroczy¢ 30 min PLN netto). Spétka planuje na nieruchomosci realizacje ok. 280 mieszkan oraz lokale ustugowe. Przedwstepna uUmowa

sprzedazy przewiduje zwarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy w terminie do 30 czerwca 2015r.

Polnord

Kumulacja uméw z KB Dom na kwote znaczaca

Spétka podata, ze w wyniku zawarcia umowy w dniu 24 stycznia br. pomiedzy spétkg Srédmiescie Wilanéw Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezng
od Polnord) a Korporacjg Budowlang Dom Sp. z 0.0. ("KB Dom"), suma warto$ci uméw zawartych pomigdzy spétkami z Grupy Kapitatowej
Polnord SA a KB Dom, w okresie ostatnich 12 miesigcy wyniosta tagcznie 134 min PLN i przekroczyta warto$¢ 10% kapitatéw wtasnych
Polnord. Przedmiotem zawartych umow jest $wiadczenie ustug w zakresie realizacji projektéw mieszkaniowych zlokalizowanych na terenie

Tréjmiasta, Olsztyna i Warszawy.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Warszawa Upadtos¢ ukladowa Wrobisu
Sad Rejonowy we Wroctawiu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtos$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu spétki

Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego nr 2 Wrobis, spotki 98.05% zalezne;j.

Kopex NWZA ws. zmian w Radzie nadzorczej
Spotka poinformowata o zwotaniu NWZA na dzien 20 lutego br. podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o

zmianach w skitadzie Rady Nadzorczej.

Polimex Umowa Poreczenia za spotke zalezng Polimex Projekt Opole Sp. z o0.0.

Spétka poinformowata, iz zawart z bankiem PKO BP S.A. umowe o udzielenie poreczenia za spétke zalezna Polimex
Projekt Opole Sp. z 0.0. do maksymalnej wysokosci 597.5 min PLN z okresem zabezpieczenia do dnia 31.03.2024
r., ktéra stanowi zabezpieczenie zawartej przez Polimex Projekt Opole w dniu 23.01.2014 Umowy o Udzielenie
Gwarancji bankowych do kontraktu na budowe blokéw energetycznych nr 5i6 w PGE Elektrowni Opole S.A. z dnia
15 lutego 2012 r., w ramach ktérej Bank zobowigzat sie udzieli¢ gwarancji: nalezytego wykonania na kwote 199.2
min PLN z terminem waznosci do dnia 30.08.2018r. i gwaranc;ji zwrotu zaliczki na kwotg 199.2 min PLN z terminem
waznosci do dnia 15.05.2019r.

PA Nowa Rozwigzanie umowy z Kaufland Polska markety
Spétka poinformowata o rozwigzaniu wstepnej umowy dotyczgcej obiektu, ktéry miata zrealizowa¢ dla Kaufland
Polska Markety a nastepnie sprzedac¢ za 34.4 min PLN. Powodem rozwigzania umowy jest niespetnienie przestanek

okreslonych w zawartej w 2012 roku umowie.

Bumech Kontrakty z KHW i z JSSW

Konsorcjum z udziatem spotki i Przedsiebiorstwa Robot kamiennych i Szybowych Mystowice podpisato w dniu 24
stycznia br. umowe z KHW na wykonanie wyrobisk w kopalni Murcki-Staszic. Warto$¢ kontraktu wynosi 27.8 min
PLN netto, a roboty maja potrwa¢ 24 miesigce. Laczna warto$¢ uméw zawartych z KHW od dnia 31 stycznia 2013
roku wynosi 29 min PLN. Ponadto spétka podata, ze zawarta w dniu 24 stycznia br. z JSW umowe, ktorej
przedmiotem jest najem dwdch kombajnéw chodnikowych wraz z wyposazeniem dodatkowym na okres 720 dni
kazdy. Warto$¢é powyzszej umowy wynosi 3.2 min PLN netto, a fgczna warto$¢ uméw zawartych z JSW w okresie
od 31 lipca 2013 roku wynosi 7.2 min PLN.

Lentex Podwyzszenie prognozy zysku netto w 2014 r.
Spotka podwyzszyta prognozy zysku netto w 2014 r. do 13.7 min PLN z 11.8 min PLN poprzednio, przy
niezmienionym poziomie wyniku EBITDA (23.7 min PLN). Zaktualizowana prognoza wynikéw spoétki na 2014 r.
dotyczy wynikéw Lentex SA i nie uwzglednia ewentualnych dywidend uzyskanych z tytutu posiadanych akgc;ji i
udziatéw. Na podwyzszenie prognozy wptyw miata w szczegolnosci skuteczna kontynuacja zatozonego przez
spotke programu kompleksowej restrukturyzacji i podjetych dziatan dotyczgcych poprawy efektywnosci

gospodarowania.

Bowim, Konsorcjum Stali Zawarcie ugody
Spotki zawarty aneks do porozumienia inwestycyjnego z 2010 roku, zaktadajgcy odkupienie przez Bowim swoich
akcji od Konsorcjum Stali, co pozwoli na polubowne rozwigzanie sporu miedzy nimi. Na mocy aneksu Bowim
zobowigzuje sie naby¢ od Konsorcjum 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Bowim, a ptatno$¢ za akcje
zostanie roztozona na okres do 15 grudnia 2021 roku. Aneks przewiduje ze spotki do 31 marca 2014 r. zawrg
warunkowg umowe sprzedazy 1.184.040 akcji Bowim w zamian za prawie 12 min PLN, w ktérej sprzedajgcym
bedzie Konsorcjum. Po wykonaniu w catosci tej umowy sprzedazy Konsorcjum nabedzie uprawnienie do zadania

od Bowim zawarcia umowy sprzedazy 1.286.548 akcji Bowim za 18 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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CD Projekt Wywiad z prezesem
Prezes Dariusz Wolak w wywiadzie dla "Parkietu" zapowiedziat, ze kampania promocyjna "Wiedzmina 3" ma
pochtong¢ 25 min USD, czyli wiecej niz sama produkcja. Spétka chce dotrze¢ do nowych odbiorcéw, a dla
wzmocnienia marki zostang réwniez wydane komiksy oraz gry planszowe z Wiedzminem. Wykonanie budzetu

produkcji gry idzie zgodnie z budzetem.

Pakiety

Zetkama Avallon MBO S.A. sprzedat 20 stycznia 2014 r. na rynku regulowanym w transakcji pakietowej sesyjnej 100.000 akcji spotki stanowigcych
okoto 2.04 % kapitatu oraz liczby gtoséw na WZ.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 4
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
27 stycznia '14

Wtorek
28 stycznia '14

Sroda
29 stycznia '14

Czwartek
30 stycznia '14

Piatek
31 stycznia '14

Bilans handlu zagranicznego
(JPY), Indeks instytutu Ifo

Dane makro (GER), Indeks PMI dla ustug
(US), Sprzedaz nowych
domoéw (US)

Wyniki spétek

Produkt Krajowy Brutto (UK),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks

Produkt Krajowy Brutto (ES),

Indeks zaufania konsumentéw Stopa bezrobocia (GER),

cen domoéw S&P/Case-Shiller hipoteczny (US), Decyzja

(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

FOMC ws. stép procentowych (EU), Produkt Krajowy Brutto

(Us)

- GfK (GER), Whnioski o kredyt Produkt krajowy brutto (PL),

Koniunktura gospodarcza

(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Indeks PMI dla przemystu
(CNY), Inflacja HICP (EU),
Stopa bezrobocia (EU),
Indeks Chicago PMI (US)

Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 luty '14 4 luty 14 5 luty '14 6 luty '14 7 luty '14
Decyzja ws. stép Zamowienia w przemysle . .
Indeks PMI dia przemystu (PL), Inflacja producencka (EU), procentowych (PL), Indeks (GER), Decyzja ws. stép Bilans handlu zggranlcznego
Indeks PMI dla przemystu P . (GER), Produkcja
(GER), Indeks PMI dla Zamoéwienia na dobra PMI dla ustug (CNR), Indeks procentowych (UK), Decyzja rzemystowa (GER), Stopa
Dane makro ’ trwatego uzytku (US), PMI dla ustug (GER) (EU) ECB ws. stép procentowych p v ’ P

przemystu (EU), Indeks PMI
dla przemystu (UK), Indeks
PMI'i ISM dla przemystu (US)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemysle
(Us)

(UK), Sprzedaz detaliczna
(EU), Raport ADP (US),
Raport ISM dla ustug (US)

(EV), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Bilans
handlu zagranicznego (US)

bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)
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Departament Analiz Sprzedaz

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+48 22598 26 82

- . . radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl

. . . Arkadiusz Szumilak
Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 2675
+4822598 26 71 branza spozywcza, handel

marcin.palenik@millenniumdm.pl

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Marek Przytuta

Maciej Krefta | Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy i energetyka marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11
+48 22598 26 58 przemyst elektromaszynowy jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl
: Grazyna Mendrych
Sebastian Siemiatkowski Analityk +4822y2 508 26 2?3/

+48 22598 26 05 fundusze inwestycyjne

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



