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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2334 (| 068%  29%  -75%  833/272 60 \AA 2600
WIG30 2469 I 0.74% -2.6% -3.6% 921/300 2550
mWIG40 3374 1 1.38% 1.4% 28.6% 137/44 50 2500
sWIG80 14143 1 0.98% -1.1% 26.7% 38/12
WIG 50434 I 078%  -1.6% 6.6% 1084/353 40 2450
WIGBANKI 8179 1 1.28% 2.0% 24.2% 409/133 2400
0 | 2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 20 2300
Dow Jones 15929 1 0.57% -3.34% 1.58% 14.15% 2250
S&P500 1793 I 0.61% -2.66% 1.16% 18.88% 10 2200
NASDAQ 4098 I 0.35% -1.41% 3.68% 29.94%
DAX 9407 I 062%  -1.90%  4.27% 19.86% 0 2150
M M M M M MO O O O O O O O ¢ F < < < <
RTSI$ 18707 | -0.49% 2.04% -0.39% -4.09% STT ST SSTTIIIIIIaSssSS S
XU100 47841 | 029%  -6.68% -12.28%  -20.80% segdsBgggeeczesy 7T EAR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 71720 | -0.39% -2.6% -0.1% -10.9% Polska 2.60% 2.79% 3.05% 3.74% 4.49%
Ropa (USD/bbl) 1094 U  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Wegry 2.65% 2.75% 3.25% 4.75% 5.70%
Aluminium (USD/t) 1757.0 1 0.06% -2.2% -6.8% -14.1% Niemcy 0.09% 0.13% 0.13% 0.76% 1.67%
Ztoto (USD/OZ) 12559 I 0.43% 3.5% -6.7% -24.5% USA 0.05% 0.11% 0.34% 1.56% 2.75%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 40.65 1 1.37% 2.9% 12.1% 100/32
USD/PLN 30641 U -0.39% 1.9% 0.6% -1.3%
KGHM 110.70 1 0.64% -5.2% 6.8% 56/18
EUR/PLN 41860 U -0.40% 0.9% 0.0% 0.0%
PZU 41560 | -0.42% -8.4% 6.1% 51/16
EUR/USD 13661 | -0.01% -1.0% -0.6% 1.3%
Pekao 179.00 1 1.65% -0.6% 5.8% 48/15
USD/HUF 22272 U -0.42% 2.1% 5.2% 0.9%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
PGNiG Wycofanie spotki z Egiptu Orange 1025 I 567% Bogdanka 12265 U -1.49%
Tauron Rezerwa w IV kwartale na poziomie 270 min PLN GTC 755 I 5.59% PGE 16.10 || -2.42%
KGHM Wywiad z Prezesem
KGHM, Grupa Azoty Plan utworzenia spétki celowej Wydarzenia w spétkach
Unibep Umowa drogowa za 15.7 min PLN netto Spétka Wydarzenie
Wikana Stawomir Horbaczewski nowym Prezesem Zarzadu GLOBALNRG  Wprowadzenie do obrotu 22.125.888 akcji zwyktych serii C.
Polimex-Mostostal Oddalenie wniosku o upadto$¢ spotki zaleznej. INVESTCON  NWZA w sprawie zmian w statucie spotki.
ONE20ONE NWZA w sprawie emisji akcji serii | spotki.
POLNORD NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spotki.
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Podaz pienigdza M3 (r/r) EU - 1.5%
13:00 Whnioski o kredyt hipoteczny us - 4.7%
13:15 Wystgpienie publiczne szefa BoE UK - -
20:00 Decyzja FOMC ws. stop procentowych us - -

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

PGNiG Wycofanie spotki z Egiptu
Spétka zdecydowata o nieprzedtuzaniu koncesji poszukiwawczej i likwidacji oddziatu w Egipcie. Spétka bedzie sie réwniez zastanawia¢ czy
przedtuza¢ koncesje w Libii, gdzie réwniez wyniki poszukiwan nie sg zadawalajgce. Spdtka w wiekszym stopniu bedzie sie koncentrowaé na
dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej w Polsce i Norwegii.

Tauron Rezerwa w IV kwartale na poziomie 270 min PLN
Spoétka zawigze rezerwe w IV kw. 2013 zmniejszajgc wynik EBITDA o 270 min PLN oraz wynik netto 0 219 min PLN. Rezerwa ta jest zwigzana
z opbéznieniem otrzymania uprawnien do emisji C02. Prawdopodobnie rezerwa ta zostanie rozwigzana w tym roku.

KGHM Wywiad z Prezesem

Herbert Wirth, prezes Zarzadu poinformowat w wywiadzie dla PAP, ze w prognozie na 2014 rok spétka wyposrodkuje cene miedzi z przedziatu
6.800-7.200 USD/ t i zatozy nieco bardziej optymistyczne ceny srebra niz 18 USD/troz. Zgodnie z zatozeniami koszty w tym roku nie bedg
rosna¢, a na inwestycje w Polsce spdétka przeznaczy 2.8 mld PLN. Zarzad planuje rekomendowac¢ za lata 2013-15 przeznaczenie na dywidende
1/3 zysku netto. Prezes potwierdzit, ze | faza projektu Sierra Gorda zostanie uruchomiona w Il kwartale br., a produkcja produkcja miedzi z tego
ztoza w 2014 roku ma siegng¢ ok. 70 tys. ton. Prezes przypomniat, ze waznym elementem jest réwniez cena dolara - zmiana o 5 gr przektada
sie na ok. 70 min PLN réznicy na wyniku netto. Odnosnie perspektyw rynku miedzi Prezes powiedziat, ze w latach 2014-15 spodziewa sie
wiekszej podazy co wplynie na cene metalu. Ponadto zwrdcit uwage, ze miedz bedzie podatna na ograniczanie programéw skupu aktywow

przez najwazniejsze banki centralne

KGHM, Grupa Azoty

Plan utworzenia spotki celowej do realizacji wspdlnych przedsiewziec

Prezes KGHM Herbert Wirth poinformowat PAP, ze spotki chcg uruchomic spétke celowg, w ktérej bedg miaty po 50% udziatéw, ktéra umozliwi
im realizacje wspdlnych przedsiewzigc¢, takze za granicg. Witrth zaznaczyt, ze surowcami, ktére sg fundamentem w downstreamie Grupy
Azoty, KGHM mozemy zajaé sie od strony upstreamu, stad che¢ wspotnego dziatania. NA poczatku wspotpraca polegataby na poszukiwanie
ztéz potasowych oraz miedzi w pétnocnej czesci kraju, w rejonie Zatoki Puckiej. W drugiej kolejnosci KGHM, w oparciu o swojg technologie
magtby przerabia¢ hatdy fosfogipsowe w kierunku pozyskania koncentratu metali ziem rzadkich.

Wirth poinformowat, ze KGHM jest nadal zainteresowany kwestig gazu tupkowego w Polsce, mimo wygasnigcia z koncem 2013 r. umowy
ramowej zawartej z PGNiG i spétkami energetycznymi: PGE, Enea i Tauron, w sprawie wspdlnego poszukiwania i wydobycia weglowodoréow z
tupkow. Wedtug stéw prezesa KGHM bedzie ubiegaé sie o koncesje na rozpoznanie koncentracji "tight gas" na obszarach sasiadujgcych z jego

kopalniami, doktadnie na monoklinie przedsudeckie;j.

Unibep Umowa drogowa za 15.7 min PLN netto
Spétka podpisata dniu 28.01.2014 z Podlaskim Zarzgdem Drég Wojewddzkich w Biatymstoku umowe na rozbudowe drogi wojewddzkiej nr
671wraz z drogowymi obiektami inzynierskimi i niezbedna infrastrukturg techniczng, oraz kanatem technologicznym na odcinku Tykocin -
Jezewo Stare. Wynagrodzenie wykonawcy wynosi 15.74 min PLN netto, a termin realizacji 31.10.2014

Wikana Stawomir Horbaczewski nowym Prezesem Zarzadu

Spétka poinformowata, ze Stawomir Horbaczewski, byly wiceprezes Marvipolu zostat powotany na stanowisko prezesa Wikany, natomiast
Sylwester Bogacki, dotychczasowy prezes Zarzadu bedzie petni¢ funkcje wiceprezesa zarzadu. Zarzad spoétki bedzie dwuosobowy. Wczesniej

spotka poinformowata o rezygnacji Krzysztofa Szalitowa z funkcji wiceprezesa i Tomasza Demendeckiego z funkcji cztonka Zarzgdu.

Polimex-Mostostal

Oddalenie wniosku o upadtos¢ spotki zaleznej
Spotka Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o0.0., spétka zalezna otrzymata w dniu 28 stycznia 2014 roku postanowienie Sadu
Rejonowego w Gliwicach o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacja majatku spotki zaleznej. Wniosek zostat przez Sad

oddalony z uwagi na fakt, ze majatek spotki zaleznej nie wystarczy na pokrycie kosztéw postepowania upadto$ciowego.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal War, Remak

Sprzedaz udziatéw w Remaku

Mostostal Warszawa oraz Mostostal Ptock sprzedaty spotce MW Legal 33 wszystkie posiadane akcje Remaku, reprezentujgce 49.31%
wszystkich akcji spotki. Mostostal Warszawa jednoczesnie podpisat ze spétkg Zarmen umowe sprzedazy 100% udziatéw w MW Legal 33. Za
sprzedane akcje Mostostal Warszawa otrzyma tgcznie 4.72 min PLN, a Mostostal Ptock 1.2 min PLN. Zarmen zobowigzat sie zapewni¢ MW
Legal $rodki niezbedne do terminowego uregulowania zaptaty za nabywane akcje Remaku, ktéremu ma udzieli¢ pozyczki w wysokosci 15 min
PLN. Ponadto Mostostal Warszawa zawarta w dniu 27.01.2014 roku z Wojciechem Dubanowskim (Kupujgcy) umowe sprzedazy akcji
reprezentujgce 98.05% udziatu w kapitale Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 "WROBIS" S.A. za ceng 5,0 tys.
PLN brutto.

Cognor Zatwierdzenie planu restrukturyzacji przez amerykanski sad
Procedura dotyczacg planu restrukturyzacji Zlomrex International Finance S.A. zostata uznana przez sad zgodnie z prawem federalnym USA.
Spétka oczekuje, ze plan restrukturyzacji zostanie wdrozony w ciggu najblizszych kilku dni, po sfinalizowaniu odpowiedniej dokumentac;ji
Energetyka Atom w 2025 r.

Rzad przyjat program rozwoju energetyki jadrowej. Zgodnie z nim do 2025 zostanie podtgczony do sieci pierwszy blok elektrowni atomowe;.

Pakiety

SMT Blue Ceriana Ltd., podmiot bezpos$rednio kontrolowany przez Prezesa Konrada Pankiewicza, zmniejszyt zaangazowanie w liczbie gtoséw na
WZ spoétki z 7.85% do 3.43%.

SMT Investors TF| zwigkszyt zaangazowanie w liczbie gtoséw na WZ spotki z 11.25% do 13.02%.

Polnord Fundusze zarzgdzane przez Templeton Asset Management zmniejszyty zaangazowanie do 8.87% z 10.09% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

w wyniku zbycia w dniu 21.01.2014 r. 400,000 akc;ji spotki

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
27 stycznia '14

Wtorek
28 stycznia '14

Sroda
29 stycznia '14

Czwartek
30 stycznia '14

Piatek
31 stycznia '14

Bilans handlu zagranicznego
(JPY), Indeks instytutu Ifo

Dane makro (GER), Indeks PMI dla ustug
(US), Sprzedaz nowych
domoéw (US)

Wyniki spétek

Produkt Krajowy Brutto (UK),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks

Produkt Krajowy Brutto (ES),

Indeks zaufania konsumentéw Stopa bezrobocia (GER),

cen domoéw S&P/Case-Shiller hipoteczny (US), Decyzja

(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

FOMC ws. stép procentowych (EU), Produkt Krajowy Brutto

(Us)

- GfK (GER), Whnioski o kredyt Produkt krajowy brutto (PL),

Koniunktura gospodarcza

(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

BZ WBK - raport IV kw 2013

Indeks PMI dla przemystu
(CNY), Inflacja HICP (EU),
Stopa bezrobocia (EU),
Indeks Chicago PMI (US)

Dywidenda
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 luty '14 4 luty 14 5 luty '14 6 luty '14 7 luty '14
Decyzja ws. stép Zamowienia w przemysle . .
Indeks PMI dia przemystu (PL), Inflacja producencka (EU), procentowych (PL), Indeks (GER), Decyzja ws. stép Bilans handlu zggranlcznego
Indeks PMI dla przemystu P . (GER), Produkcja
(GER), Indeks PMI dla Zamoéwienia na dobra PMI dla ustug (CNR), Indeks procentowych (UK), Decyzja rzemystowa (GER), Stopa
Dane makro ’ trwatego uzytku (US), PMI dla ustug (GER) (EU) ECB ws. stép procentowych p v ’ P

przemystu (EU), Indeks PMI
dla przemystu (UK), Indeks
PMI'i ISM dla przemystu (US)

Wyniki spétek

Dywidenda

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemysle
(Us)

(UK), Sprzedaz detaliczna
(EU), Raport ADP (US),
Raport ISM dla ustug (US)

(EV), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Bilans
handlu zagranicznego (US)

bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Sprzedaz

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+48 22598 26 82

- . . radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl

. . . Arkadiusz Szumilak
Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 2675
+4822598 26 71 branza spozywcza, handel

marcin.palenik@millenniumdm.pl

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Marek Przytuta

Maciej Krefta | Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy i energetyka marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11
+48 22598 26 58 przemyst elektromaszynowy jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl
: Grazyna Mendrych
Sebastian Siemiatkowski Analityk +4822y2 508 26 2?3/

+48 22598 26 05 fundusze inwestycyjne

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl grazyna.mendrych@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



