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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym w sierpniu. Szacujemy, ze

+48 22 598 22 38 bilans obrotdw biezacych zamknat sie w sierpniu deficytem wartosci 1690 mln EUR
wobec deficytu 1462 mln EUR w lipcu. Konsensus rynkowy natomiast ksztattuje sie

Andrzej Kaminski na poziomie -969 mln EUR. Utrzymanie deficytu na rachunku C/A to w duzej mierze

Ekonomista efekt pogorszenie salda w obrocie towarami. Nieznacznie poprawic sie powinno

+48 22 598 20 10 wzgledem poprzedniego miesigca saldo handlu ustugami i saldo dochodow
pierwotnych. Dane te nie powinny miec silnego wptywu na tendencje na krajowym

Mateusz Sutowicz rynku finansowym.

Analityk rynkéw finansowych ..

+48 22 598 22 36 Wydarzenia i komentarze

® US: Indeks nastrojow amerykanskich konsumentéw opracowany przez Uniwersytet

o Michigan spadt w pazdzierniku do 68,9 pkt. z 70,1 pkt. miesiagc wczesniej, podczas

Kursy walut A% gdy konsensus wskazywat na jego zwyzke do 70,9 pkt. Pogorszyty sie oceny
EUR/PLN 4,2955 -0,3% zarowno sytuacji biezacej, jak i oczekiwan na przysztos¢. Oba komponenty byty
takze zauwazalnie stabsze od oczekiwan. Restrykcyjne warunki finansowe oraz

USD/PLN 3,9214 0,1% studzenie temperatury rynku pracy zapewne cigza na nastrojach konsumentow,
CHF/PLN 4,5649 -0,4% cho¢ pazdziernikowy ruch moze byc¢ takze krétkoterminowym zaburzeniem. Warto
EUR/USD 1.0954 0.2% tez odnotowac, iz wzrosty krotkookresowe oczekiwania inflacyjne konsumentow
’ ’ do 2,9% z 2,7% miesiac wczesniej. Oczekiwana w perspektywie trzech lat inflacja
obnizyta sie natomiast do 3,0% z 3,1% poprzednio. Dane te nie wptynety na rynkowe

Rynek Pieniezny (%) A bps oczekiwania co do Sciezki stop procentowych w USA.

WIBOR 1M 584 6 Rynki na dzis

WIBOR 3M 2,85 -1 Rozpoczynamy nowy tydzien, ktory na rynkach finansowych zdominowany bedzie
przez decyzje w sprawie stop procentowych w strefie euro i Chinach oraz pakiet
L. interesujacych danych z chinskiej gospodarki (PKB w 3Q 2024, sprzedaz detaliczna i
Obligacje PL (%) A bps produkcja przemystowa za wrzesien). Uzupetnieniem pozostana odczyty ze Standw

2Y 4,88 -1 Zjednoczonych (m.in. sprzedaz detaliczna za wrzesien). Na wskazywane wydarzenia
przyjdzie nam jednak poczeka¢ do drugiej potowy tygodnia, stad pierwsze dni moga

5Y 5,18 1 p : s : : . ; . s ;
byc rozczarowujace jesli chodzi o zmiennosc. Oczekujemy w nich kontynuacji ruchow

10Y 5,45 0 motywowanych analiza techniczna, tak jak to miato miejsce w poprzednich dniach.
W przypadku ztotego oznaczaé to bedzie proby utrzymania ztotego ponizej poziomu
4,30. Eurodolar natomiast odbijac sie powinien od poziomu 1,0905 tj. 200 dniowej

IRS PLN (%) A bps Sredniej.

2Y 5,12 2

5Y 4,71 1

10Y 4,80 1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 2,25 0

us 10Y 4,04 0

Gietdy pkt. A%

WIG 82575,6 -0,3

S&P 500 5792,0 0,7

Nikkei 225 39380,9 0,3

Zrédto: LSEG Datastream
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

t T T T T

~ ~ «Q ] «Q o] 0 foa fea) foa o) foa (=] o

o (=] o o o o o o o o o o — —

R - - I B - I s

N MmO °d 4 & m O H o4 & N O o
e EUR/PLN EUR/USD (prawa o$)

Krajowy rynek stopy procentowej

r 1,12

- 1,10

575 [ =-=-=--e-e--eemeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee—-a-o
5,50
5,25
5,00
4,75
450

4,25

4,00 . ; ; ; ; ; ; :
1y 2y 3y 4 5Y 6y 8 9y 10Y

150

-+ 100

50

-50

-100

-150

-200

== 0bligacje skarbowe (%) @ Asset swap (bps, prawa 0s)

Rentownosci dtugu USA, Niemiec i Polski [%]

6,0 -
50 o
40 1~ N\Qo e ans m o ooas e

3,0 Jrmmmm e

20 ...T\""-T"-r-'-—_T-~"7"'f"""7"'--'

Ceny surowcow [USD]

T

2600 <ol s

2500 +

2400 -

2300

5588888388838 2¢S 2
Y I TR = T S S S Y )
A m8a 2838855838

Ztoto e Ropa naftowa Brent (prawa os)

illennium

Rynek krajowy

Koniec tygodnia ztoty przypieczetowat umocnieniem w relacji do euro. Kurs EUR/PLN
ponownie znizkowat ponizej poziomu 4,30 by na koniec dnia poruszac¢ sie w okolicy
4,2888. Zmiany ztotego w zakonczonym tygodniu nie korespondowaty z zachowaniem
pozostatych walut tej czesci regionu. Wegierski forint, czy czeska korona stabilizowaty
sie w ostatnich dniach w relacji do euro, podczas, gdy kurs EUR/PLN znizkowat.
Zestawiajac to z umacniajacym sie globalnie dolarem (niekorzystnie wptywajacym na
waluty rynkow wschodzacych) widzimy utrzymujacy sie potencjat do wzrostu wartosci
polskiej waluty w kolejnych dniach.

Rynki zagraniczne

Zmiany eurodolara w piatek byty bardzo niewielkie tj. takie jak oczekiwalismy.
Zadecydowat o tym brak nowych impulsow. Kalendarium dnia byto bowiem ubogie, a na
indeks uniwersytetu Michigan czekali$my do godziny 16:00. Publikacja - mimo, iz roznita
sie od konsensusu - nie wniosta rynkowej zmiennosci. Rynek pozycjonowat sie juz pod
przysztotygodniowe impulsy tj. dane z chinskiej gospodarki oraz wynik posiedzenia
Europejskiego Banku Centralnego. Na rynku obligacji bazowych w piatek zmiany byty
ograniczone, co wynikato - podobnie jak w przypadku rynku forex - z braku nowych
argumentow za zmiennoscia.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Piatek 11 pazdziernika
Raport uniwersytetu Michigan

16:00 Wst. USA Pazdziernik 70.1 68.9 70.1
Poniedziatek 14 pazdziernika
14:00 Saldo rachunku biezacego EUR Polska Sierpien -1462m -969m -1690m
Wtorek 15 pazdziernika
10:00 Inflacja CPI r/r fin. Polska Wrzesien 4.3% 4.9%
11:00 Indeks ZEW Niemcy  Pazdziernik 3.6 10.0
Sroda 16 pazdziernika
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Wrzesien 3.7% 4.2% 4.3%
11:00 Inflacja HICP r/r fin. EZ Wrzesien 2.2% 1.8%
14:15 gfgg:giom;g;az’;’:s;atzzpo.) EZ Pazdziernk  3.50% 3.25% 3.25%
14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Wrzesien 0.1% 0.3%
14:30 tgz)i(‘;fr‘]‘;’sﬁw ozasitekdla g, 11 paz. 258k 255k
15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Wrzesien 0.8% -0.1%

Piatek 18 pazdziernika
Decyzja w sprawie stop

03:15 procentowych (stopa Chiny Pazdziernik 3.35%
pozyczkowa jednoroczna)

04:00 PKB r/r Chiny 3Q 4.7% 4.5%

04:00 Produkcja przemystowa r/r Chiny Wrzesien 4.5% 4.6%

04:00 Sprzedaz detaliczna r/r Chiny Wrzesien 2.1% 2.4%

14:30 Pozwolenia na budowe doméw  USA Wrzesien 1475k 1450k

10:00 Inflacja PPIr/r Polska Wrzesien -5.1% -5.7% -5.3%
10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Wrzesien -1.5% 0.3% -0.2%
10:00 Frodukcia budowlano- Polska  Wrzesiefi 9.6% 9.6% 9.4%
10:00 Zatrudnienie r/r Polska Wrzesien -0.5% -0.5% -0.5%
10:00 Wynagrodzenia r/r Polska Wrzesien 11.1% 11.1% 10.8%

Zrodto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w celach
informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osob)
zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



