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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Intersport Polska Wyniki II kw. 2023/24 r. (VII-IX 2023) 

PGE Konieczność zawiązania rezerwy 

ZE PAK Możliwe wydłużenie okresu eksploatacji aktywów węglowych 

Kruk Cesja wierzytelności na rynku francuskim 

Grupa Azoty Otrzymanie wsparcia dla firm energochłonnych 

Marvipol Development Ustanowienie programu emisji obligacji  

Marvipol Development Umowa sprzedaży nieruchomości magazynowej 

Newag Umowa z PKP Intercity na dostawę 46 lokomotyw 

Asseco SEE Kupno udziałów w Dwelt Banja Luka w Bośni i Hercegowinie 

SpyroSoft Umowa ramowa o współpracy z BBC 

Bloober Team Umowa licencyjno-wydawnicza z Skybound Game Studios 

Render Cube Zatwierdzenie prospektu ws. przeniesienia notowań na GPW 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 347  -0,34% 4,7% 31,4% 864/217

WIG30 2 920  -0,19% 5,6% 33,9% 966/243

mWIG40 5 885  0,08% 7,1% 42,2% 173/43

sWIG80 22 652  -0,08% 6,3% 28,2% 40/10

WIG 78 556  -0,24% 5,1% 37,1% 1103/278

WIGBANKI 11 075  -0,45% 5,7% 76,8% 237/59

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 37 082  -1,27% 5,68% 8,84% 11,10%

S&P500 4 698  -1,47% 3,53% 8,51% 21,14%

NASDAQ 14 778  -1,50% 4,07% 11,75% 37,99%

DAX 16 733  -0,07% 5,24% 7,46% 18,69%

RTSI$ 1 075  0,07% -6,87% 8,80% 14,37%

XU100 7 663  -0,82% -4,77% -4,22% 41,14%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 582,5  -0,13% 1,8% 2,8% 2,7% Polska 5,76% 5,15% 4,98% 4,82% 5,03%

Ropa (USD/bbl) 79,6  -0,08% -3,4% -11,5% 1,6% Węgry 6,54% 6,88% 6,61% 5,78% 5,94%

Srebro (USD/OZ) 24,3  0,63% 2,3% 3,8% 1,4% Niemcy 3,65% 3,24% 2,51% 2,00% 2,02%

Złoto (USD/OZ) 2 037,0  0,28% 1,9% 6,1% 12,3% USA 5,38% 4,93% 4,33% 3,84% 3,85%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9685  -0,08% -1,0% -8,3% -9,7%

EUR/PLN 4,3433  -0,03% -0,7% -5,9% -6,8%

EUR/USD 1,0945  0,03% 0,3% 2,7% 3,2%

USD/HUF 350,87  -0,06% 0,5% -3,6% -7,3%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 73,30  -1,08% -8,0% 10,6% 91/23

PZU 47,67  1,19% 1,9% 9,7% 83/21

PKNORLEN 62,72  -0,67% -2,1% 8,5% 73/18

PEKAO 149,50  -0,89% 7,6% 8,4% 72/18

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

KREDYTIN Nadzwyczajne walne zgromadzenie

DBENERGY Zwyczajne walne zgromadzenie

MANGATA Zwyczajne walne zgromadzenie

RAFAKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie

ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Sprzedaż detaliczna (r/r) PL 3,7% 4,8%

10:00 Produkcja budowlano-montażowa (r/r) PL 7,3% 9,8%

14:30 PKB (annualizowany) US 5,2% 2,1%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 215 tys. 202 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

SANTANDER 511,00  1,59% JSW 42,00  -3,74%

PZU 47,67  1,19% ALIOR 76,70  -1,92%
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Informacje ze spółek 

Intersport Polska  Wyniki II kw. 2023/24 r. (VII-IX 2023) 

 

PGE  Konieczność zawiązania rezerwy 

Prezes Urzędu Regulacji Energetyki zatwierdził cenę sprzedaży energii elektrycznej dla odbiorców w 

grupach taryfowych G na rok 2024 dla spółki PGE Obrót S.A. na poziomie średnio 739,35 zł za MWh. 

Jak podała spółka wysokość zatwierdzonej taryfy nie pokrywa w pełni uzasadnionych i poniesionych 

kosztów zakupu energii elektrycznej przez spółkę PGE Obrót S.A., uwzględniających profil zużycia przez 

klientów. W związku z powyższym spółka dokonała oceny wpływu wysokości zatwierdzonej taryfy na 

swoją działalność i zidentyfikowała w segmencie Obrót potencjalną stratę z tytułu nieuznania przez 

Prezesa URE poniesionych kosztów zakupu energii, która - według stanu na dzień publikacji niniejszego 

raportu - szacowana jest na poziomie ok. 860 mln zł. Brak pokrycia kosztów będzie skutkował 

zawiązaniem w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej PGE za rok 2023 

rezerwy na umowy rodzące obciążenia. Spółka, wraz z audytorem, będzie analizowała wpływ 

powyższego na skonsolidowane wyniki Grupy PGE zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Rachunkowości. Wysokość samej rezerwy zostanie zaprezentowana w raporcie okresowym Grupy 

Kapitałowej PGE za 2023 rok. 

ZE PAK  Możliwe wydłużenie okresu eksploatacji aktywów węglowych 

Rada Nadzorcza ZE PAK wyraziła zgodę na podpisanie przez spółkę umowy dotyczącej realizacji 

zadania inwestycyjnego mającego na celu obniżenie emisji do powietrza, w tym przede wszystkim rtęci 

oraz pyłu w spalinach kotła bloku o mocy 474 MW w Elektrowni Pątnów. Szacowana wartość umowy 

wynosi około 19 mln PLN. Realizacja zadania inwestycyjnego ma na celu dostosowanie bloku 474 MW w 

Elektrowni Pątnów do norm środowiskowych związanych z konkluzjami BAT (Best Available 

Technology). Zgoda RN ma istotne znaczenie z punktu widzenia przewidywanego okresu eksploatacji 

aktywów węglowych w Grupie ZE PAK. Dotychczas bazowy scenariusz zakładał eksploatację aktywów 

węglowych do końca 2024 roku. Spółka nie wykluczała jednak wydłużenia tego okresu w przypadku 

zmian w szeroko rozumianym otoczeniu, ze szczególnym uwzględnieniem możliwości wydłużenia okresu 

wsparcia dla aktywów węglowych w postaci Rynku Mocy. Obecnie spółka dostrzega istotne przesłanki 

przemawiające za możliwością zmian regulacyjnych prowadzących do wydłużenia okresu 

obowiązywania wsparcia w postaci Rynku Mocy dla aktywów węglowych w Elektrowni Pątnów. Spółka 

ma również świadomość istotności aktywów wytwórczych w Elektrowni Pątnów z punktu widzenia 

potrzeb Krajowego Systemu Energetycznego. 

Kruk  Cesja wierzytelności na rynku francuskim 

Grupa Kruk zwarła umowę z bankiem BNP Paribas Personal Finance z siedzibą w Paryżu. Przedmiotem 

umowy jest nabycie od banku portfela wierzytelności detalicznych niezabezpieczonych o krótkim okresie 

przeterminowania o łącznej wartości nominalnej do ok 120 mln EUR (520 mln zł wg kursu średniego NBP 

II kwatał

2023/24

II kwartał

2022/23
zmiana r/r

I-II kw.

2023/24

I-II kw.

2022/23
zmiana

Przychody 52,3 59,9 -12,8% 95,3 116,9 -18,5%

EBITDA -13,0 5,3 - -20,8 4,6 -

EBIT -14,6 3,6 - -24,0 1,3 -

Zysk netto -14,7 3,2 - -25,0 0,3 -

Marże

Marża EBITDA -24,9% 8,8% -21,9% 3,9%

Marża EBIT -27,9% 6,0% -25,2% 1,1%

Marża zysku netto -28,2% 5,4% -26,2% 0,2%

Wg MSSF; mln PLN;
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z dnia 20 grudnia 2023 roku). Wierzytelności będą nabywane w formie pakietów przyszłych przepływów 

wierzytelności sprzedawanych przez bank co miesiąc przez okres dwóch lat. 

Grupa Azoty  Otrzymanie wsparcia dla firm energochłonnych 

Grupa kapitałowa Grupy Azoty otrzymała łącznie 173 mln PLN wsparcia dla firm energochłonnych. Jak 

podano, kwota wsparcia finansowego przyznanego Grupie Azoty SA wynosi 12 mln PLN. Przyznana 

kwota zostanie uwzględniona w jednostkowych i skonsolidowanych wynikach IV kwartału 2023 roku. 

Marvipol Development  Ustanowienie programu emisji obligacji  

Zarząd Marvipol Development podjął uchwałę o ustaleniu trzeciego publicznego programu emisji 

niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 200 mln PLN. 

Obligacje będą mogły być oferowane w terminie dwunastu miesięcy od dnia zatwierdzenia przez KNF 

prospektu emisyjnego. Spółka podała, że poszczególne serie obligacji mogą mieć zróżnicowane 

szczegółowe warunki emisji, w tym zasady dotyczące oprocentowania i jego wysokości, a emisje 

kolejnych serii obligacji będą dokonywane każdorazowo na mocy uchwały zarządu.  

Marvipol Development  Umowa sprzedaży nieruchomości magazynowej 

Spółka poinformowała o zawarciu umowy sprzedaży nieruchomości, na której Spółka Celowa 

zrealizowała projekt logistyczno-magazynowy. Przedmiotem umowy jest sprzedaż prawa własności 

nieruchomości gruntowej położonej w województwie dolnośląskim, w miejscowości Bielany Wrocławskie i 

prawa własności posadowionego na tej nieruchomości budynku. Cena sprzedaży nieruchomości wynosi 

około 15,7 milionów EUR netto, powiększona o należny podatek od towarów i usług. 

Newag  Umowa z PKP Intercity na dostawę 46 lokomotyw 

Newag podpisał umowę z PKP Intercity na dostawę 46 lokomotyw elektrycznych w latach 2024-2025. 

Szacowana wartość umowy wynosi 954 mln zł netto, na którą składa się wynagrodzenie za dostawę 

Lokomotyw w łącznej kwocie 846,4 mln zł netto, płatne proporcjonalnie po dostawie każdej Lokomotywy 

oraz kwota 107,64 mln zł netto, stanowiąca szacunkowe wynagrodzenie z tytułu świadczenia usług 

utrzymania, płatne proporcjonalnie do świadczenia usług utrzymania.  

Asseco SEE  Kupno udziałów w Dwelt Banja Luka w Bośni i Hercegowinie 

Spółka zależna w 100% Asseco SEE - Asseco SEE Sarajevo z siedzibą w Sarajewie - kupiło 60% 

udziałów w kapitale zakładowym spółki Dwelt d.o.o. Banja Luka z siedzibą w Banja Luka, Bośnia i 

Hercegowina oraz jednocześnie zawarła umowy opcji put i call dotyczącej pozostałych 40% udziałów. 

Spółka nabyła 60% udziałów w kapitale zakładowym Dwelt za cenę nieprzekraczającą kwoty 10 mln 

euro, uzależnioną od osiągnięcia celów finansowych przez Dwelt. Nabycie udziałów zostanie 

sfinansowane kredytem bankowym oraz ze środków własnych Grupy ASEE. Głównym obszarem 

działalności Dwelt jest produkcja, dostawa i integracja zintegrowanej platformy (billingowej) oraz 

inteligentnych systemów pomiarowych dla operatorów energetycznych oraz dostawców innych mediów 

(utilities). Za rok 2022 Dwelt zrealizował wynik operacyjny na poziomie 2,6 mln EUR. 

SpyroSoft  Umowa ramowa o współpracy z BBC 

Po wyborze przez BBC oferty złożonej przez Spyrosoft za najkorzystniejszą w postępowaniu 

przetargowym, spółka zależna SpyroSoft zawarła z brytyjskim nadawcą publicznym BBC umowę ramową 

na świadczenie usług w zakresie rozszerzenia zespołu inżynierów oprogramowania. Zgodnie z umową 

Spyrosoft będzie zewnętrznym partnerem świadczącym usługi inżynieryjne i testowe w celu poszerzenia 

zespołów BBC w Wielkiej Brytanii. Umowa zacznie obowiązywać od dnia 2 stycznia 2024 roku i wygasa 

po trzech latach współpracy w dniu 1 stycznia 2027 r. z opcją przedłużenia o kolejne dwa 

dwunastomiesięczne okresy. Umowa ma charakter ramowy, w ramach której składane będą i zawierane 

dalsze konkretne zlecenia, a współpraca odbywać się będzie w oparciu o formułę "Time and Material", co 

oznacza, że BBC będzie ponosił opłatę za faktycznie wykonaną pracę, a potencjał przychodu z takiej 
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współpracy w okresie obowiązywania Umowy BBC szacuje do kwoty 32,5 miliona GBP w pięcioletnim 

okresie współpracy, zależnie od przydzielenia prac przez BBC. Umowa przewiduje przy tym stałość cen 

usług specjalistów przez cały okres trwania Umowy. 

Bloober Team  Umowa licencyjno-wydawnicza z Skybound Game Studios 

Bloober Team zawarł umowę licencyjno-wydawniczą ze spółką Skybound Game Studios na stworzenie 

gry w oparciu o IP posiadane przez Skybound i zostanie ono wykorzystane w ramach projektu „R”. 

Premiera projektu R planowana jest na rok 2025. Skybound Entertainment to amerykańska 

wieloplatformowa firma rozrywkowa. Jej najbardziej rozpoznawalną marką jest długoletnia seria 

komiksów The Walking Dead. W kwietniu 2018 r. utworzono spółkę Skybound Games Studios zajmującą 

się publikowaniem gier niezależnych oraz licencjonowaniem gier wideo w oparciu o swoją własność 

intelektualną. We wrześniu 2018 roku założono Skybound Stories, spółkę joint venture w Sky Group, 

tworzącą narracyjne gry na urządzenia mobilne. W 2021 roku Skybound stało się największym 

udziałowcem notowanego na giełdzie producenta gier 5th Planet Games, a w 2023 r. większościowym. 

Render Cube  Zatwierdzenie prospektu ws. przeniesienia notowań na GPW 

KNF zatwierdził prospekt Render Cube, sporządzony z zamiarem przeniesienia notowań akcji spółki z 

NewConnect na GPW. W komunikacie wskazano, że zmiana rynku notowań to jeden z głównych celów 

spółki. Rolę firmy inwestycyjnej w procesie pełnił DM INC. Render Cube, po premierze wersji Co-Op 

Medieval Dynasty, zapowiada dalszy rozwój swojego IP. Render Cube zadebiutowało na NewConnect w 

grudniu 2021 roku. Główny tytuł studia – Medieval Dynasty – sprzedała się w liczbie ponad 1,5 mln kopii 

(stan na 30 września br.). 7 grudnia na platformie Steam zadebiutował tryb Co-Op. Render Cube 

zapowiada dalszy rozwój Medieval Dynasty. Jednocześnie spółka zależna – Spectral Games – realizuje 

w Uniwersum Medieval Dynasty swoją VR-ową produkcję, której premiera planowana jest wiosną 2024 

roku. Medieval Dynasty New Settlement będzie dostępny w sklepie Meta, co umożliwi użytkownikom grę 

na Meta Quest 2, Meta Quest 3 i Meta Quest Pro. Wydawcami tytułu są Toplitz Productions, Render 

Cube oraz Meta. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

18 grudnia '23 19 grudnia '23 20 grudnia '23 21 grudnia '23 22 grudnia '23

Dane makro
Indeks instytutu Ifo (GER), 

Inflacja bazowa (PL)

Inflacja HICP (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US)

Inflacja PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), 

Sprzedaż domów na rynku 

wtórnym (US), Indeks 

zaufania konsumentów - 

Conference Board (US)

Produkcja budowlano-

montażowa (PL), Sprzedaż 

detaliczna (PL), PKB (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (JP), Zamówienia 

na dobra bez środków trans. 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki spółek KREDYTIN ABPL, INTERSPPL EKOEXPORT, KERNEL

Dzień dywidendy SANPL

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

25 grudnia '23 26 grudnia '23 27 grudnia '23 28 grudnia '23 29 grudnia '23

Dane makro

Produkcja przemysłowa (JP), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US)

Wyniki spółek

Dzień dywidendy

Inne
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+48 22 598 26 82 
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+48 22 598 26 59 
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seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


