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Raport dzienny 21 grucnia 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2400
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2347 | -0,34% 4,7% 31,4% 864/217 2300
WIG30 2920 U -0,19% 5,6% 33,9% 966/243
mWIG40 5885 1 0,08% 7%  422% 173/43 2200
sWIG80 22652 U -0,08% 6,3% 28,2% 40/10 2100
WIG 78556 U -024% 5,1% 37,1% 1103/278
WIGBANKI 11075 U -0,45% 5,7% 76,8% 237/59 2000
Glowne indeksy swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y
20 -l Tl B I T EE R e 1800
Dow Jones 37082 U -127% 5,68% 8,84% 11,10%
S&P500 4698 U -147%  353%  851% 21,14% 10 1700
NASDAQ 14778 U A1 ,50% 4,07% 11,75% 37,99%
DAX 16733 U -0,07% 5,24% 7,46% 18,69% 0 1600
g e e egaegegeggaegggerege e
RTSI$ 1075 1 0,07% -6,87% 8,80% 14,37% S o o5s5s8s58sgs=sss8gEs8ass
XU100 7663 U -082%  -477%  -4,22%  41,14% NSSbhseaggse>3Isgngn=gs
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 582,5 U -0,13% 1,8% 2,8% 2,7% Polska 5,76% 5,15% 4,98% 4,82% 5,03%
Ropa (USD/bbl) 796 U -0,08% -3,4% -11,5% 1,6% Wegry 6,54% 6,88% 6,61% 5,78% 5,94%
Srebro (USD/0Z) 243 ] 0,63% 2,3% 3,8% 1,4% Niemcy 3,65% 3,24% 2,51% 2,00% 2,02%
Ztoto (USD/OZ) 2037,0 f 0,28% 1,9% 6,1% 12,3% USA 5,38% 4,93% 4,33% 3,84% 3,85%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39685 U -008%  -1,0%  -8,3% -9.7% 1D 1D
EURIPLN 43433 U 003%  -0.7% 5.9% 6.8% SANTANDER 511,00 1 1,59% Jsw 42,00 U -374%
EUR/USD 1,0045 0 0,03% 0,3% 2,7% 3.2% PzZU 4767 1 1,19% ALIOR 76,70 U -1,92%
USD/HUF 350,87 U -0,06% 0,5% -3,6% -7,3%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Intersport Polska Wyniki Il kw. 2023/24 r. (VII-1X 2023) ASSECOPL 73,30 U -1,08% -8,0% 10,6% 91/23
PGE Koniecznos$¢ zawigzania rezerwy PZU 47,67 i 1,19% 1,9% 9,7% 83/21
ZE PAK Mozliwe wydtuzenie okresu eksploataciji aktywow weglowych PKNORLEN 6272 | -067% -21% 8,5% 7318
Kruk Cesja wierzytelnosci na rynku francuskim PEKAO 149,50 U -0,89% 7,6% 8,4% 72118
Grupa Azoty Otrzymanie wsparcia dla firm energochtonnych
Marvipol Development Ustanowienie programu emisji obligacji Wydarzenia w spétkach
Marvipol Development Umowa sprzedazy nieruchomosci magazynowej Spotka Wydarzenie
Newag Umowa z PKP Intercity na dostawe 46 lokomotyw KREDYTIN Nadzwyczajne walne zgromadzenie
s dziah Dwelt B Luk B H DBENERGY Zwyczajne walne zgromadzenie
Asseco SEE Kupno udziatéw w Dwelt Banja Luka w Bo$ni i Hercegowinie
P ) 9 MANGATA Zwyczajne walne zgromadzenie
SpyroSoft Umowa ramowa o wspdtpracy z BBC RAFAKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Bloober Team Umowa licencyjno-wydawnicza z Skybound Game Studios ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Render Cube Zatwierdzenie prospektu ws. przeniesienia notowan na GPW
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL 3,7% 4,8%
10:00 Produkcja budowlano-montazowa (r/r) PL 7,3% 9,8%
14:30 PKB (annualizowany) US 52% 2,1%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 215tys. 202 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Intersport Polska

Wyniki Il kw. 2023/24 r. (VII-IX 2023)

Il kwatat Il kwartat I-1l kw. 1-1l kw.

2023724 202223 ™M 502324 2020123  Z™MAnA
Przychody 52,3 50,9  -12,8% 95,3 1169  -18,5%
EBITDA 13,0 53 - -20,8 46
EBIT 14,6 3,6 ; 24,0 13
Zysk netto -14,7 3.2 - -25,0 0,3
Marze
Marza EBITDA -24,9% 8,8% -21,9% 3,9%
Marza EBIT -27,9% 6,0% -25,2% 11%
Marza zysku netto -28,2% 5,4% -26,2% 0,2%

Wg MSSF; min PLN;

PGE

Koniecznos$¢ zawigzania rezerwy

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcow w
grupach taryfowych G na rok 2024 dla spotki PGE Obrot S.A. na poziomie $rednio 739,35 zt za MWh.
Jak podata spotka wysokos¢ zatwierdzonej taryfy nie pokrywa w petni uzasadnionych i poniesionych
kosztow zakupu energii elektrycznej przez spétke PGE Obrot S.A., uwzgledniajgcych profil zuzycia przez
klientéw. W zwigzku z powyzszym spoétka dokonata oceny wptywu wysokosci zatwierdzonej taryfy na
swojg dziatalnos¢ i zidentyfikowata w segmencie Obrét potencjalng strate z tytutu nieuznania przez
Prezesa URE poniesionych kosztow zakupu energii, ktéra - wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
raportu - szacowana jest na poziomie ok. 860 min zi. Brak pokrycia kosztéw bedzie skutkowat
zawigzaniem w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PGE za rok 2023
rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia. Spoétka, wraz z audytorem, bedzie analizowata wplyw
powyzszego na skonsolidowane wyniki Grupy PGE zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Wysokos¢ samej rezerwy zostanie zaprezentowana w raporcie okresowym Grupy
Kapitatowej PGE za 2023 rok.

ZE PAK

Mozliwe wydtuzenie okresu eksploatacji aktywéw weglowych

Rada Nadzorcza ZE PAK wyrazita zgode na podpisanie przez spotke umowy dotyczacej realizacji
zadania inwestycyjnego majgcego na celu obnizenie emisji do powietrza, w tym przede wszystkim rteci
oraz pytu w spalinach kotta bloku o mocy 474 MW w Elektrowni Pgtnéw. Szacowana warto$¢ umowy
wynosi okoto 19 mIn PLN. Realizacja zadania inwestycyjnego ma na celu dostosowanie bloku 474 MW w
Elektrowni Patnéw do norm $rodowiskowych zwigzanych z konkluzjami BAT (Best Available
Technology). Zgoda RN ma istotne znaczenie z punktu widzenia przewidywanego okresu eksploatacji
aktywow weglowych w Grupie ZE PAK. Dotychczas bazowy scenariusz zaktadat eksploatacje aktywéw
weglowych do konca 2024 roku. Spoétka nie wykluczata jednak wydtuzenia tego okresu w przypadku
zmian w szeroko rozumianym otoczeniu, ze szczegolnym uwzglednieniem mozliwosci wydtuzenia okresu
wsparcia dla aktywow weglowych w postaci Rynku Mocy. Obecnie spoétka dostrzega istotne przestanki
przemawiajgce za mozliwoscia zmian regulacyjnych prowadzacych do wydiluzenia okresu
obowigzywania wsparcia w postaci Rynku Mocy dla aktywow weglowych w Elektrowni Pgtnéw. Spotka
ma rowniez $wiadomos¢ istotnosci aktywow wytworczych w Elektrowni Patnéw z punktu widzenia
potrzeb Krajowego Systemu Energetycznego.

Kruk

Cesja wierzytelnosci na rynku francuskim

Grupa Kruk zwarta umowe z bankiem BNP Paribas Personal Finance z siedzibg w Paryzu. Przedmiotem
umowy jest nabycie od banku portfela wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych o krétkim okresie
przeterminowania o tgcznej wartosci nominalnej do ok 120 min EUR (520 min zt wg kursu $redniego NBP
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z dnia 20 grudnia 2023 roku). Wierzytelnosci bedg nabywane w formie pakietow przyszitych przeptywoéw
wierzytelnosci sprzedawanych przez bank co miesigc przez okres dwdch lat.

Grupa Azoty

Otrzymanie wsparcia dla firm energochtonnych

Grupa kapitatowa Grupy Azoty otrzymata tgcznie 173 min PLN wsparcia dla firm energochtonnych. Jak
podano, kwota wsparcia finansowego przyznanego Grupie Azoty SA wynosi 12 min PLN. Przyznana
kwota zostanie uwzgledniona w jednostkowych i skonsolidowanych wynikach IV kwartatu 2023 roku.

Marvipol Development

Ustanowienie programu emisji obligaciji

Zarzad Marvipol Development podjat uchwate o ustaleniu trzeciego publicznego programu emisji
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 min PLN.
Obligacje bedg mogtly by¢ oferowane w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF
prospektu emisyjnego. Spoétka podata, ze poszczegdlne serie obligacji mogg mie¢ zréznicowane
szczegotowe warunki emisji, w tym zasady dotyczgce oprocentowania i jego wysokosci, a emisje
kolejnych serii obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty zarzadu.

Marvipol Development

Umowa sprzedazy nieruchomosci magazynowej

Spétka poinformowata o zawarciu umowy sprzedazy nieruchomosci, na kitérej Spdtka Celowa
zrealizowata projekt logistyczno-magazynowy. Przedmiotem umowy jest sprzedaz prawa wiasnosci
nieruchomosci gruntowej potozonej w wojewddztwie dolnoslgskim, w miejscowosci Bielany Wroctawskie i
prawa wiasnosci posadowionego na tej nieruchomosci budynku. Cena sprzedazy nieruchomosci wynosi
okoto 15,7 milionéw EUR netto, powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug.

Newag

Umowa z PKP Intercity na dostawe 46 lokomotyw

Newag podpisat umowe z PKP Intercity na dostawe 46 lokomotyw elektrycznych w latach 2024-2025.
Szacowana wartos¢ umowy wynosi 954 min zt netto, na ktorg sktada sie wynagrodzenie za dostawe
Lokomotyw w tgcznej kwocie 846,4 min zt netto, ptatne proporcjonalnie po dostawie kazdej Lokomotywy
oraz kwota 107,64 min zt netto, stanowigca szacunkowe wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustug
utrzymania, ptatne proporcjonalnie do $wiadczenia ustug utrzymania.

Asseco SEE

Kupno udzialéw w Dwelt Banja Luka w Bosni i Hercegowinie

Spotka zalezna w 100% Asseco SEE - Asseco SEE Sarajevo z siedzibg w Sarajewie - kupito 60%
udziatébw w kapitale zaktadowym spotki Dwelt d.o.o. Banja Luka z siedzibg w Banja Luka, Bosnia i
Hercegowina oraz jednoczesnie zawarta umowy opcji put i call dotyczacej pozostatych 40% udziatow.
Spétka nabyta 60% udziatow w kapitale zakladowym Dwelt za cene nieprzekraczajgca kwoty 10 min
euro, uzalezniong od osiggniecia celow finansowych przez Dwelt. Nabycie udziatéw zostanie
sfinansowane kredytem bankowym oraz ze $rodkéw wiasnych Grupy ASEE. Gtéwnym obszarem
dziatalnosci Dwelt jest produkcja, dostawa i integracja zintegrowanej platformy (billingowej) oraz
inteligentnych systemoéw pomiarowych dla operatoréw energetycznych oraz dostawcéw innych mediow
(utilities). Za rok 2022 Dwelt zrealizowat wynik operacyjny na poziomie 2,6 min EUR.

SpyroSoft

Umowa ramowa o wspotpracy z BBC

Po wyborze przez BBC oferty ztozonej przez Spyrosoft za najkorzystniejszg w postepowaniu
przetargowym, spétka zalezna SpyroSoft zawarta z brytyjskim nadawcg publicznym BBC umowe ramowg
na swiadczenie ustug w zakresie rozszerzenia zespotu inzynieréw oprogramowania. Zgodnie z umowg
Spyrosoft bedzie zewnetrznym partnerem $wiadczgcym ustugi inzynieryjne i testowe w celu poszerzenia
zespotow BBC w Wielkiej Brytanii. Umowa zacznie obowigzywac¢ od dnia 2 stycznia 2024 roku i wygasa
po trzech latach wspétpracy w dniu 1 stycznia 2027 r. z opcjg przediuzenia o kolejne dwa
dwunastomiesieczne okresy. Umowa ma charakter ramowy, w ramach ktérej sktadane bedg i zawierane
dalsze konkretne zlecenia, a wspotpraca odbywac sie bedzie w oparciu o formute "Time and Material", co
oznacza, ze BBC bedzie ponosit optate za faktycznie wykonang prace, a potencjat przychodu z takiej
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wspotpracy w okresie obowigzywania Umowy BBC szacuje do kwoty 32,5 miliona GBP w piecioletnim
okresie wspotpracy, zaleznie od przydzielenia prac przez BBC. Umowa przewiduje przy tym statos¢ cen
ustug specjalistow przez caty okres trwania Umowy.

Bloober Team

Umowa licencyjno-wydawnicza z Skybound Game Studios

Bloober Team zawart umowe licencyjno-wydawniczg ze spotkg Skybound Game Studios na stworzenie
gry w oparciu o IP posiadane przez Skybound i zostanie ono wykorzystane w ramach projektu ,R”.
Premiera projektu R planowana jest na rok 2025. Skybound Entertainment to amerykanska
wieloplatformowa firma rozrywkowa. Jej najbardziej rozpoznawalng markg jest dilugoletnia seria
komikséw The Walking Dead. W kwietniu 2018 r. utworzono spoétke Skybound Games Studios zajmujaca
sie publikowaniem gier niezaleznych oraz licencjonowaniem gier wideo w oparciu o swojg wlasnosé
intelektualng. We wrzesniu 2018 roku zatozono Skybound Stories, spotke joint venture w Sky Group,
tworzgcg narracyjne gry na urzgdzenia mobilne. W 2021 roku Skybound stato sie najwigkszym
udziatowcem notowanego na gietdzie producenta gier 5th Planet Games, a w 2023 r. wigkszosciowym.

Render Cube

Zatwierdzenie prospektu ws. przeniesienia notowan na GPW

KNF zatwierdzit prospekt Render Cube, sporzadzony z zamiarem przeniesienia notowan akcji spotki z
NewConnect na GPW. W komunikacie wskazano, ze zmiana rynku notowan to jeden z gtéwnych celéw
spotki. Role firmy inwestycyjnej w procesie petnit DM INC. Render Cube, po premierze wersji Co-Op
Medieval Dynasty, zapowiada dalszy rozwdj swojego IP. Render Cube zadebiutowato na NewConnect w
grudniu 2021 roku. Gtowny tytut studia — Medieval Dynasty — sprzedata sie w liczbie ponad 1,5 min kopii
(stan na 30 wrzesnia br.). 7 grudnia na platformie Steam zadebiutowat tryb Co-Op. Render Cube
zapowiada dalszy rozwoj Medieval Dynasty. Jednoczesnie spotka zalezna — Spectral Games — realizuje
w Uniwersum Medieval Dynasty swojg VR-owg produkcje, ktérej premiera planowana jest wiosng 2024
roku. Medieval Dynasty New Settlement bedzie dostepny w sklepie Meta, co umozliwi uzytkownikom gre
na Meta Quest 2, Meta Quest 3 i Meta Quest Pro. Wydawcami tytutu sg Toplitz Productions, Render
Cube oraz Meta.
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Poniedziatek
18 grudnia '23

Wtorek
19 grudnia '23

Sroda
20 grudnia '23

Czwartek
21 grudnia '23

Pigtek
22 grudnia '23

Indeks instytutu lfo (GER),

Dane makro Inflacja bazowa (PL)

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete

Inflacja PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Sprzedaz doméw na rynku
wtérnym (US), Indeks

Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), PKB (US),
Whioski o zasitek dla

Inflacja CPI (JP), Zaméwienia
na dobra bez Srodkéw trans.
(US), Zaméwienia na dobra

trwatego uzytku (US), Indeks

budowy doméw (US) zaufania konsumentow - bezrobotnych (US) Uniwersytetu Michigan (US)
Conference Board (US)

Wyniki spotek KREDYTIN ABPL, INTERSPPL EKOEXPORT, KERNEL

Dzen dywidendy SANPL

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
25 grudnia '23 26 grudnia '23 27 grudnia '23 28 grudnia '23 29 grudnia '23

Produkcja przemystowa (JP),
Whioski o zasitek dla

Dane makro bezrobotnych (US),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne
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Tygodniowa zmiana zapaséw

ropy (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



