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Raport dzienny

7 maja 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2548 11 3,12% 3,1% 33,2%  1387/345 2850
WIG30 3162 11 3,23% 33%  343%  1508/376 2500
mWIG40 6369 11 1,70% 0,1% 39,6% 180/44
sWIG80 24291 1 0,26% 0,5% 15,8% 52/13 2450
WIG 86575 11 2,58% 3,5% 38,1% 1635/407 2400
WIGBANKI 13819 1 1,72% 0,1% 101,7% 460/114
2350
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
20—l = il & 1 L . s
S&P500 5181 1 1,03% -0,45% 3,72% 25,25% 2250
NASDAQ 16349 1 1,19% 0,62% 3,76% 33,62% 10 © 2200
DAX 18175 1 0,96% 0,00% 7,41% 13,87%
NIKKEI 225 38835 1,57% -1,56% 7,40% 33,19% 0 % T T g v Tt T T oT Tt oo~ 2150
HANG SENG 18472 U -057% 10,45%  14,86% -7,87% NIRRT EEEEEEEEEEEREERE:
BOVESPA 128466 U -003%  1,32%  -1,14%  22,18% ©@®IZ2JR-°©I2JR"°222IRe
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9910,0 f 1,48% 7,0% 16,8% 17,0% Polska 5,76% 5,13% 5,33% 5,63% 5,68%
Ropa (USD/bbl) 835 1 017% -7,4% 6,7% 16,3% Niemcy 3,68% 3,38% 2,91% 2,49% 2,47%
Srebro (USD/0Z) 27,3 U -0,49% -1,5% 22,1% 6,3% USA 5,39% 5,12% 4,83% 4,49% 4,49%
Ztoto (USD/OZ) 23204 U -0,23% -0,4% 14,0% 15,1% Japonia 0,07% 0,10% 0,29% 0,49% 0,90%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40096 1 020%  19%  -0.6% -3.1% 1D 1D
EUR/PLN 4,3128 N 0,12% 1,0% 0.7% -5,5% ALLEGRO 36,91 ft 7,91% PGE 6,25 ) 1,07%
EUR/USD 1,0756 U 017% 0,9% 20.1% 2.5% LPP 16530,00 f 5,29% PKOBP 61,20 1 1,90%
USD/JPY 154,43 f 0,34% 1,7% 4,2% 14,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Kogeneracja Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKOBP 61,20 1,90% 1,6% 7.0% 96/24
Atende Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 36,91 i) 7,91% 19,4% 6,9% 95/23
Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'24 DINOPL 396,10 I 243% 71% 6,3% 87/21
Zremb-Chojnice Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q'24 PEKAO 172,00 fl 2,75% -7.9% 6,2% 86/21
VRG Szacunkowe przychody w kwietniu
DataWalk Szacunkowa skorygowana EBITDA w 1Q'24 Wydarzenia w spétkach
Grodno Szacunkowe przychody w kwietniu Spotka Wydarzenie
ZUE Rekomendacja wyptaty 0,21 PLN dywidendy na akcje GIGROUP Nadzwyczajne walne zgromadzenie
K 2 Rek daci ) ‘ 2023 na kavitat IFIRMA Zwyczajne walne zgromadzenie
eracja Rekomendacja przeznaczenie zysku za na kapitat rezerwow
ogen 4 1ap 4 P 4 MENNICA Zwyczajne walne zgromadzenie
Enea Propozycja pokrycia straty netto z przysztych zyskéw NANOGROUP  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Mennica Polska Ztozenie oferty w przetargu Banku Tanzanii EMCINSMED Zwyczajne walne zgromadzenie
Synektik Umowa na dostawe systemu ze szpitalem w Warszawie
Asbis Umowa dystrybucyjna z Pure Storage na Grecje Prognozy makro
Immofinanz Sprzedaz biurowca w Wiedniu za ok. 150 min EUR Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

OT Logistics Strategia rozwoju w perspektywie do 2026r.

No Gravity Games Rozpoczecie przegladu opgji strategicznych

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Kogeneracja Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 I kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 870,0 11125 -21,8%
EBITDA 225,0 3135 -28,2%
EBIT 259,5 -
Zysk netto 137,0 2136 -35,9%
Marze
Marza EBITDA 25,9% 28,2%
Marza EBIT 23,3%
Marza netto 15,7% 19,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Atende Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 62,2 72,3 -14,0%
EBITDA 21 7,3 -71,1%
EBIT -0,8 4,5 -
Zysk netto -1,0 3,1 -
Marze
Marza EBITDA 3,4% 10,1%
Marza EBIT -1,3% 6,2%
Marza netto -1,6% 4,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 I kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 145,7 152,2 -4,3%
EBITDA 32,9 24,6 33,7%
EBIT - - -
Zysk netto 225 16,6 35,5%
Marze
Marza EBITDA 22,6% 16,2%
Marza EBIT - -
Marza netto 15,4% 10,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zremb-Chojnice

Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 10,1 8,7 15,6%
EBITDA 1,5 0,9 69,0%
EBIT 1,0 0,7 50,1%
Zysk netto 1,1 0,6 78,3%
Marze
Marza EBITDA 15,1% 10,3%
Marza EBIT 10,2% 7,9%
Marza netto 10,9% 7,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

VRG

Szacunkowe przychody w kwietniu

Skonsolidowane przychody VRG w kwietniu wyniosty 106,6 min PLN, co oznacza spadek o 1,8% rdr.
Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 384,8 min PLN, o 2,5% wiecej rdr. Przychody ze
sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wolczanka, Deni Cler)
wyniosty w kwietniu 51,5 min PLN, o 11% mniej rdr. W ujeciu narastajgcym wartos¢ przychodoéw w tym
segmencie wyniosta 173,7 min PLN, czyli spadta o 5% rdr. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w
segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w kwietniu 55,1 min PLN i byty wyzsze rdr o 8,6%.
Narastajgco przychody w segmencie wyniosty 211,1 min PLN, co oznacza wzrost o 9,5% rdr. Sprzedaz
online uksztattowata sie w kwietniu na poziomie 12,9 min PLN, co oznacza wzrost rdr o 11,6%.
Narastajgco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 56,2 min PLN i byta wyzsza o 22,4% rdr. VRG
poinformowato, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta w kwietniu 56,8% i byta wyzsza o 0,7
pp. rdr. Narastajgco, marza wyniosta 54,6% i byta wyzsza o 1,8 pp. rdr. Jak podano, tgczna powierzchnia
sprzedazy detalicznej grupy na koniec kwietnia 2024 roku wyniosta 51,9 tys. m kw., czyli spadfa o 0,1%
rdr.

DataWalk

Szacunkowa skorygowana EBITDA w 1Q’24

DataWalk szacuje strate EBITDA skor. w pierwszym kwartale 2024 r. na 21,7 min PLN, wobec 9,6 min
PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody wyniosty 6,43 min PLN, w poréwnaniu do 3,22 min
PLN przed rokiem. Jak podano, najwazniejszy wptyw na zmiane skonsolidowanego wyniku EBITDA
Grupy w | kwartale 2024 r. miato zwigkszenie kosztéw zwigzanych z programem motywacyjnym ptatnym
w formie akcji (w tgcznej kwocie 36.343 tys. PLN), wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do
okresu poréwnywalnego, a takze zmniejszenie operacyjnych kosztdw wynagrodzen, bedace efektem
przeprowadzonego programu redukcji kosztéw poprzez optymalizacje wielkosci i struktury zatrudnienia.

Grodno

Szacunkowe przychody w kwietniu

Spétka Grodno poinformowata, ze uzyskane przez nig skonsolidowane przychody w kwietniu 2024 r.
wyniosty 87,1 min PLN wobec 87,0 min PLN w kwietniu 2023 r., co oznacza wzrost o 0,1% rdr. W
analizowanym okresie spétka odnotowata wzrost wartosci przychoddéw we wszystkich segmentach
dziatalnosci poza segmentem OZE, w ktérym w dalszym ciggu odczuwalny jest wptyw spadku hurtowych
cen modutéw fotowoltaicznych na swiatowym rynku. W ujeciu iloSciowym w segmencie OZE spédtka
odnotowata wzrost sprzedazy.

ZUE

Rekomendacja wyptaty 0,21 PLN dywidendy na akcje

Zarzad ZUE rekomenduje, by spoétka wyptacita dywidende za 2023 rok w tgcznej wysokosci ok. 4,78 min
PLN, czyli 0,21 PLN na akcje. Pozostatg czes¢ zysku netto za rok obrotowy 2023 w kwocie 17,2 min PLN
zarzad chce przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Rok temu spétka wyptacita 0,07 PLN dywidendy na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kogeneracja

Rekomendacja przeznaczenie zysku za 2023 na kapital rezerwowy

Zarzad spotki podjgt uchwate dotyczacag wniosku zarzgdu do ZWZ w sprawie przeznaczenia zysku netto
za rok obrotowy 2023 w wysokosci 178,8 min PLN na kapitaty rezerwowe spdtki. Zgodnie z Politykg
Dywidendy Kogeneracji na lata 2023-2030, w najblizszych latach istotnym wyzwaniem dla spéiki jest
realizacja strategii zmierzajgcej do dekarbonizacji wytwarzania i osiggnigcia neutralnosci klimatycznej do
2050 r. oraz zwigzana z tym transformacja aktywoéw wytwérczych w EC Czechnica a takze budowa
nowych zrédet wytwérczych w EC Wroctaw i w EC Zawidawie. W zwigzku z powyzszym Polityka
Dywidendy zakfada rekomendowanie przez Zarzgd Walnemu Zgromadzeniu Spotki niewypfacanie
dywidendy z jednostkowego wyniku netto za rok 2023.

Enea

Propozycja pokrycia straty netto z przyszlych zyskow

Zarzad Enei rekomenduje niewyptacanie dywidendy za rok obrotowy 2023 oraz proponuje pokrycie straty
netto za 2023 r., w kwocie 1 602 940 tys. PLN, z przysztych zyskéw. Podano, ze zasadg polityki
dywidendowej Enea pozostaje realizowanie w przysztosci wyptat dywidendy stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych spétki. Ostateczng decyzje w sprawie pokrycia straty
netto za rok obrotowy podejmie ZWZ spdiki.

Mennica Polska

Ztozenie oferty w przetargu Banku Tanzanii

Mennica Polska ztozyta oferte w przetargu zorganizowanym przez Bank Tanzanii na bicie monet
obiegowych o nominatach 100 TZS, 200 TZS, 500 TZS w tacznej liczbie 424 min sztuk. Oferta opiewa na
taczng kwote 23,67 min USD. Przedmiotem przetargu jest takze produkcja 8 tys. srebrnych monet
kolekcjonerskich. Jak podano, termin zwigzania ofertg wynosi 120 dni kalendarzowych i rozpoczyna sie
wraz z uptywem terminu sktadania ofert tj. z dniem 6 maja 2024 roku.

Synektik Umowa na dostawe systemu ze szpitalem w Warszawie
Synektik w konsorcjum z Climamedic podpisat z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym Warszawskiego
Uniwersytetu Medycznego umowe na dostawe i instalacje dwoch systemoéw angiografii wraz z adaptacjg
pomieszczen i robotami budowlanymi w szpitalu. Umowa ma warto$¢ ok. 17,7 min PLN netto. Realizacja
dostawy systemow angiografii nastgpi w terminie do 8 miesiecy od zawarcia umowy.

Asbis Umowa dystrybucyjna z Pure Storage na Grecje
Asbis podpisat umowe dystrybucyjng i zostat partnerem firmy Pure Storage na rynku greckim. Asbis
dystrybuuje produkty Pure Storage juz w 27 krajach, m.in.: w krajach baltyckich, na Wegrzech, w
Chorwaciji, w Stowenii, na Cyprze, w Kazachstanie, w Uzbekistanie i w Ukrainie. Jak podata spoétka,
rozwigzania Pure Storage beda wspiera¢ klientdbw na rynku greckim w zakresie danych, w tym w
rozwigzywaniu probleméw zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie danych, zréwnowazonym rozwojem i
wdrazaniem rozwigzan typu as-a-Service.

Immofinanz Sprzedaz biurowca w Wiedniu za ok. 150 min EUR
Immofinanz sprzedat Euro Real Estate biurowiec City Tower Vienna w Wiedniu. Transakcja wyniosta
ponad 150 min EUR. Jak podano, powierzchnia uzytkowa nieruchomosci to ok. 26,6 tys. m kw., a
sprzedaz ta jest najwiekszg jak dotgd transakcjg na austriackim rynku nieruchomosci w segmencie
biurowym w 2024 r.

OT Logistics Strategia rozwoju w perspektywie do 2026r.

Zgodnie z strategig rozwoju grupy kapitatowej OT Logistics do 2026 r. grupa chce uzyska¢ w 2027 roku
916 min PLN przychoddw, przy 28% rentownosci EBITDA. Naktady inwestycyjne w latach 2024-2026 sg
planowane na poziomie 256 min PLN. W komunikacie podano, ze zarzad Grupy zakfada zwigkszenie
liczby obstugiwanych tadunkéw, zaréwno w przetadunkach masowych (z 5,7 min t w 2023 r. do 8,4 min t
w 2027 r.), drobnicowych (z 1,4 min t w 2023 r. do 2,4 min t w 2027 r.), jak réwniez fadunkow
przewozonych kolejg (z 1,7 min t w 2023 r. do 3,2 mIn t w 2027 r.). W ramach strategii przyjeta zostata

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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réwniez polityka dywidendowa zakfadajgca w perspektywie dtugoterminowej statg wyptate dywidendy w
wysokosci nie nizszej niz 75% zysku netto spotki.

No Gravity Games Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych
No Gravity Games rozpoczat przeglad opcji strategicznych, ktérego celem jest wybor najkorzystniejszego
modelu dalszego dziatania spotki. Wydawca gier zaktada zbadanie wszystkich mozliwych opcji, ale w
pierwszej kolejnosci ma to by¢é m.in. zmiana przedmiotu dziatalnosci. Ponadto w kolejnym komunikacie
spotka poinformowata o rozpoczeciu rozméw na temat finansowania dziatalnosci z CPAR Limited z
siedzibg w Wielkiej Brytanii. Dodano, ze CPAR ma doswiadczenie w finansowaniu spétek notowanych na
rynku NewConnect, migdzy innymi jako inwestor w Polskiej Grupy Militarnej oraz Cnnabis Poland.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
6 maja '24 7 maja '24 8 maja '24 9 maja '24 10 maja '24

Decyzja Fitch ws. ratingu

Produkcja przemystowa Decyzja ws. stop . .
Dane makro Indeks PMI dia ustug (GER), Tygodniowa zmiana  procentowych (PL), Wnioski o (PL), Decyzja Sf&P ws. ratingu
(GER)(EV) zapasow paliw (US) zasilek dla bezrobotnych (Us) (P1)> Indeks Uniwersytetu
pasowp y Michigan (US)
S AMBRA, KRUK, ERBUD, HANDLOWY, LOKUM, ASBIS, MOL, MBANK, EKOPOL,
Wyniki spotek INGBSK PKOBP, XTB, CFG, DINOPL,
ONDE, BUDIMEX, SYNERGA IFIRMA, DECORA
STALEXP
Dzien dywidendy MARVIPOL, CFSA ALIOR
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
13 maja '24 14 maja '24 15 maja '24 16 maja '24 17 maja '24
PKB (JP), Produkcja
Inflacja CPI (GER), Indeks PKB (PL)(EU), Inflacja CPI przemystowa (JP), Wskazniki
Dane makro instytutu ZEW (GER), Bilans (PL)(US), Sprzedaz inflacji bazowej (PL), Produkcja przemystowa (CN),
ptatniczy (PL), Inflacja PPI detaliczna (US), Tygodniowa Pozwolenia na budowe Inflacja HICP (EU)
(uUs) zmiana zapasow paliw (US)  domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)
KGHM, CAVATINA, BOS,
ARTIFEX, BENEFIT, MABION, KRKA, KINOPOL, DOMDEYV,
Wyniki spotek EUROCASH BNPPPL, ARCTIC, APATOR, PROCHEM, APLISENS, KOMPAP, GPW, DEBICA, \L,JJ';S?(%MEE?:E'\}‘(EWSASNIO‘ENA
4 P ATENDE, MANGATA DATAWALK, RYVU, ZUE, MOBRUK, BORYSZEW, BIOTON‘ ’ ’
COGNOR, PCCROKITA, ATAL, MOSTALZAB
PCCEXOL
DZien dywidendy SNIEZKA SANPL POLTRONIC

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



