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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2537 | -041% 1,2% 32,0%  1301/324 2550
WIG30 3157 U 016%  1.7%  331%  1469/365 2500
mWIG40 6412 T 0,68% 0,2% 38,3% 219/54
sWIG80 24398 0,44% 0,5% 15,6% 46/11 2450
WIG 86484 | -0,11% 2,1% 37,0% 1581/393 2400
WIGBANKI 13741 | -0,56% -1,6% 98,9% 395/98
2350
Gléwne indeksy swiatowe " 9300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5188 1l 0,13%  -0,28%  3.80%  2536% S T ] TINpfFRT N ~ 2250
NASDAQ 16333 | -0,10% 0,48% 3,41% 33,25% 10 © 2200
DAX 18430 1 1,40% 0,61% 8,64% 15,53%
NIKKEI 225 38269 U -1,46% -2,74% 3,81% 32,19% 0 2150
HANG SENG 18390 | -048%  9,90%  15,82% -9,40% § §83¢g¢83 § §, 8388 § § § § § § § §
BOVESPA 129210 11 058%  027%  077%  21.85% FEBERRTSILRRIREISOIEFRRY
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 10029,5 1 1,21% 7,5% 20,7% 16,9% Polska 5,76% 5,09% 5,33% 5,48% 5,60%
Ropa (USD/bbl) 82,7 | -060% -7,5% 3,2% 12,8% Niemcy 3,68% 3,38% 2,91% 2,49% 2,47%
Srebro (USD/0Z) 274 1 0,29% -1,1% 21,4% 6,7% USA 5,39% 5,12% 4,83% 4,47% 4,46%
Ztoto (USD/OZ) 23178 1 0,23% -0,5% 14,1% 14,3% Japonia 0,07% 0,10% 0,28% 0,47% 0,87%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40158 1 038%  21%  0.1% -2,9% 1D 1D
EUR/PLN 43142 1 013%  11%  -02% -5,4% PGE 657 1 525%  ALIOR 10385 U -331%
EURIUSD 10743 U 025%  1.0% 0.3% 2.6% CDPROJEKT 128,50 1 3,55% ALLEGRO 36,21 U -1,88%
USD/JPY 15517 11 0,43% 2,2% 3,9% 15,2%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Budimex Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 36,21 U -1,88% 16,6% 9,3% 121/30
Ambra Skonsolidowane wyniki za 3Q'23/24 (styczen — marzec) PKOBP 60,62 y -0,95% -0,7% 7,5% 97/24
Debica Szacunkowe wyniki za 1Q'24 DINOPL 396,40 1 0,08% 7,2% 6,6% 86/21
Torpol Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’'24 PEKAO 171,80 U 0,12% -9.6% 6,4% 83/20
Ultimate Games Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q'24
Ultimate Games Rekomendacja wyptaty 0,5 PLN dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
Bank Handlowy Rekomendacja wyptaty 1,45 mid PLN na dywidende Spotka Wydarzenie
Mennica Polska Decyzja o wyptacie 1,25 PLN dywidendy na akcje DELKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ASBIS Zwyczajne walne zgromadzenie
Mennica Polska Decyzja WZ ws. utworzenia 220 min PLN kapitatu rezerwowego . .
ROPCZYCE Zwyczajne walne zgromadzenie
Asseco SEE Decyzja o wyptacie 1,65 PLN dywidendy na akcje SEKO Zwyczajne walne zgromadzenie
Atrem Rekomendacja wyptaty 0,49 PLN dywidendy na akcje TOWERINVT Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Orlen Spadek modelowej marzy rafineryjnej w kwietniu do 13 USD
PKO BP Szacunek wptywu przedtuzenia wakacji kredytowych na wyniki Prognozy makro
Marvipol Development Przydzielenie obligacji o warto$ci 150 min PLN Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Mirbud Budowa Skierniewickiego Centrum Sportu i Rekreacji za 114,85 min PLN 16:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US -1,2min 7,26 min

Stalprofil Najkorzystniejsza oferta w przetargu na budowe gazociagu
Selvita Nabycie PozLab za 25 min PLN
Captor Therapeutics Umowa z NCBIR na dofinansowania Il fazy projektu CT-03

Putawy Powotanie Prezesa Zarzgdu spotki

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Budimex Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 1644,9 1939,4 -15,2%
EBITDA 153,7 141,3 8,7%
EBIT 115,0 102,3 12,4%
Zysk netto 119,1 106,3 12,1%
Marze
Marza EBITDA 9,3% 7,3%
Marza EBIT 7,0% 5,3%
Marza netto 7.2% 5,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Portfel zaméwien grupy Budimex na koniec marca 2024 roku wyniost 14,64 mid PLN. Budimex ocenia,
ze portfel jest rentowny i w duzej mierze zabezpiecza przychody do konca 2025 r.
Ambra Skonsolidowane wyniki za 3Q’23/24 (styczen — marzec)
Prognoza .
Il kwartat 2023/24 BMBM Il kwartat 2022/23 zmiana (r/r)
Przychody 171,9 172,5 158,8 8,3%
EBITDA 15,2 15,4 14,4 5,7%
EBIT 75 7,2 6,9 9,7%
Zysk netto 3,0 3,1 2,6 12,7%
Marze
Marza EBITDA 8,8% 89% 9,0%
Marza EBIT 4,4% 4,2% 4,3%
Marza netto 1,7% 1,8% 1,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Debica Szacunkowe wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 I kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 556,4 932,2 -40,3%
EBITDA 169,3 -
EBIT 145,2 -
Zysk netto -65,8 122,0 -
Marze
Marza EBITDA 18,2%
Marza EBIT 15,6%
Marza netto -11,8% 13,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Torpol

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 260,5 212,5 22,6%
EBITDA 18,8
EBIT 7,5 12,3 -39,1%
Zysk netto 10,8 14,4 -25,1%
Marze
Marza EBITDA 8,8%
Marza EBIT 2,9% 5,8%
Marza netto 4,1% 6,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Ultimate Games

Szacunkowe jednostkowe wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 52 7,2 -27,9%
EBITDA 1,6
EBIT 1,3 1,6 -19,6%
Zysk netto 1.1 1.1 -0,4%
Marze
Marza EBITDA 22,6%
Marza EBIT 25,0% 22,4%
Marza netto 21,2% 15,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Ultimate Games

Rekomendacja wyptaty 0,5 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Ultimate Games rekomenduje wyptate 0,5 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 rok, czyli
tacznie 2,615 min PLN. Proponowany dzien nabycia praw do dywidendy to 17 czerwca, a termin jej
wyptaty 28 czerwca 2024 r. W 2022 roku WZ Ultimate Games zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto
za 2022 rok 0,5 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 2,615 min PLN.

Bank Handlowy

Rekomendacja wyptaty 1,45 mid PLN na dywidende

Zarzad Banku Handlowego rekomenduje, by przeznaczy¢ na dywidende kwote 1,45 mld PLN z zysku za
2023 r. Proponowana kwota dywidendy stanowi 64,31% zysku netto Banku Handlowego za 2023 rok. Na
kapitat rezerwowy Bank Handlowy chce przeznaczy¢ 804,9 min PLN. Zarzad banku zaproponowat termin
ustalenia prawa do dywidendy na 27 czerwca, a termin jej wyptaty na 4 lipca. Bank podat, ze propozycja
jest zgodna z zaleceniem KNF w sprawie spetnienia przez bank wymagan kwalifikujgcych do wyptaty
75% dywidendy z zysku netto wypracowanego w 2023 roku. Ponadto, w zwigzku z uzyskaniem
zezwolenia KNF na nabycie akcji wlasnych oraz rozpoczecia nabywania akcji, ostateczna kwota na
wyptate dywidendy, a tym samym na kapitat rezerwowy, bedzie zalezna od liczby akcji wtasnych, ktére
beda w posiadaniu banku na dzien dywidendy. W 2023 r. bank wyptacit 9 PLN dywidendy na akcje, czyli
tacznie 1,18 mid PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mennica Polska

Decyzja o wyptacie 1,25 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Mennicy Polskiej zdecydowato o wyptacie 51 min PLN, czyli catego zysku netto za
2023 roku i 12,6 min PLN z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat ubiegtych na dywidende,
co daje 1,25 PLN dywidendy na akcje. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 51.087.191 akcji spotki.
Pierwotnie dywidenda miata wynie$¢ 0,5 PLN na akcje, ale zarzad podczas walnego posiedzenia zmienit
swojg rekomendacje. Dzien dywidendy wyznaczono na 15 maja, a dzien jej wyptaty na 24 maja 2024
roku. W 2023 roku spétka wyptacita 0,1 PLN dywidendy na akcje.

Mennica Polska

Decyzja WZ ws. utworzenia 220 min PLN kapitatu rezerwowego

Akcjonariusze Mennicy Polskiej upowaznili zarzad spétki do nabycia max. 10 min akcji wtasnych,
stanowigcych 19,57 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie nie wyzszej niz 22 PLN za sztuke. Spotka
utworzyta 220 min PLN kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztych
latach lub na finansowanie nabywania akcji wtasnych spotki. Zarzagd Mennicy jest upowazniony do
nabywania akcji wtasnych od 1 czerwca 2024 r. do 1 czerwca 2026 r., jednak nie dtuzej niz do
catkowitego wyczerpania srodkow objetych kapitatem rezerwowym.

Asseco SEE

Decyzja o wyptacie 1,65 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Asseco SEE podjeto uchwate o przeznaczeniu 75,03 min PLN z zysku za 2023 rok
i 10,59 min PLN z kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy, co daje tacznie 1,65 PLN dywidendy na
akcje. Pozostata czgs$¢ zysku netto za 2023 r., w wysokosci 6,5 min PLN, zostanie przeznaczona na
powiekszenie kapitatu zapasowego spotki. Dzien dywidendy ustalono na 13 czerwca, a dzien wypfaty
dywidendy na 20 czerwca 2024 roku.

Atrem

Rekomendacja wyptaty 0,49 PLN dywidendy na akcje

Zarzad spotki Atrem rekomenduje wyptate 0,49 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2023 r. Lgcznie na
dywidende ma by¢ przeznaczona kwota 4,5 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku wypracowanego w 2023 r.
zgodnie z rekomendacjg miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Rada nadzorcza spotki pozytywnie
zaopiniowata propozycje zarzadu. W 2023 r. Atrem wyptacit 0,11 PLN dywidendy na akcje.

Orlen

Spadek modelowej marzy rafineryjnej w kwietniu do 13 USD

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w kwietniu spadta do 13 USD z 16,8 USD w marcu. Dyferencjat jest
ujemny i wynosi -0,3 USD, wobec dodatniego dyferencjatu w marcu, ktory wyniost 1,1 USD. Koncern
poinformowal, ze w kwietniu $rednia cena baryiki ropy Brent wyniosta 90,2 USD wobec 85,5 USD w
marcu.

PKO BP

Szacunek wplywu przedtuzenia wakacji kredytowych na wyniki

PKO BP szacuje, ze w zwigzku z przedtuzeniem wakacji kredytowych wyniki grupy w drugim kwartale
oraz catym 2024 r. zostang obcigzone poprzez dokonanie korekty wartosci bilansowej brutto ztotowych
kredytéw hipotecznych o szacunkowg kwote ok. 489 min PLN. Bank podat, Zze w tej korekcie warto$¢
korekty bilansowej brutto kredytéw hipotecznych PKO Banku Hipotecznego wynosi okoto 61 min PLN.
Szacunek oparty jest na zatozeniu, ze okoto 24% klientéw posiadajgcych kredyt hipoteczny udzielony w
polskich ztotych bedzie uprawnionych i zdecyduje sie na skorzystanie z wakacji kredytowych. Ostateczna
warto$¢ korekty uzalezniona bedzie miedzy innymi od liczby klientéw korzystajgcych z wakacji
kredytowych.

Marvipol Development

Przydzielenie obligacji o wartosci 150 min PLN

Marvipol Development przydzielit inwestorom obligacje serii P2024A o wartosci 150 min PLN. Redukcja
zapisow wyniosta 6 proc. Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke WIBOR 6M powigekszong o
marze, ustalong na poziomie 4,5 proc.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mirbud

Budowa Skierniewickiego Centrum Sportu i Rekreacji za 114,85 min PLN

Mirbud podpisat umowe z miastem Skierniewice na zaprojektowanie i budowe Skierniewickiego Centrum
Sportu i Rekreacji. Wartos¢ umowy wynosi 114,85 min PLN brutto. Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu
32 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Stalprofil

Najkorzystniejsza oferta w przetargu na budowe gazociagu

Oferta konsorcjum ze Stalprofilem o wartosci 163,9 min PLN netto zostata uznana za najkorzystniejszg w
postepowaniu organizowanym przez O.G.P. Gaz-System na budowe gazociggu DN700 relacji Wezerow-
Przewdz. Bedaca liderem konsorcjum spétka STF Infrastruktura Sp. z o.0. jest spotkg zalezng Stalprofilu.
Specyfikacja istotnych warunkéw zaméwienia przewiduje wykonanie gazociggu DN 700 o diugosci ok 44
km wraz z infrastrukturg towarzyszgcg w terminie 18 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Selvita

Nabycie PozLab za 25 min PLN

Po spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajgcych wskazanych w przedwstepnej warunkowej umowie
Selvita kupita PozLab za 25 min PLN. Selvita w dniu zamknigcia transakcji zaptacita 21 min PLN, a kwota
4 min PLN zostanie zatrzymana przez spotke przez okres do 12 miesiecy od daty zamkniecia transakciji
tytutem zabezpieczenia ewentualnych, zdarzen lub roszczen podmiotéw trzecich wzgledem PozlLab oraz
zabezpieczenia rozliczen zwigzanych z procedurg korekty ceny. Przejecie PozLab wzmocni¢ ma oferte
Selvity w zakresie rozwoju lekow matoczgsteczkowych, a takze pozwoli wejs¢ w zupetnie nowy, obszar
zwigzany z produkcjg lekdw na potrzeby wczesnych badan klinicznych.

Captor Therapeutics

Umowa z NCBIiR na dofinansowania Il fazy projektu CT-03

Captor Therapeutics ma umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na 4,98 min PLN
dofinansowania Il fazy projektu CT-03 w ramach programu Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej
Gospodarki. Jak podano, realizacja Il fazy projektu CT-03 powinna sie zakonczy¢ w maksymalnym
terminie do 31 lipca 2026 roku, natomiast kwota dofinansowania do wykorzystania od 1 stycznia 2024 r.,
tj. w przedtuzonym okresie trwania projektu, to 4,98 min PLN. PowyZzszy termin oraz kwota sg zgodne z
wnioskowanymi przez spotke. Wczesniej firma informowata, ze projekt CT-03, koncentruje sie na
degradac;ji biatka MCL-1 w terapii nowotworéow uktadu krwiono$nego, limfatycznego oraz guzow litych.

Putawy

Powoltanie Prezesa Zarzadu spotki

Rada nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy powotata Huberta Kamole na czionka zarzadu i
powierzyla mu petnienie funkcji prezesa. Wczes$niej Kamola zrezygnowat z czionkostwa w radzie
nadzorczej spotki. Kamola zostat powotany do zarzgdu na czas wspdlnej trzyletniej kadencji zarzadu
trwajgcej od 26 maja 2022 roku.

Tesgas

Rekomendacja przeznaczenia zysku za '23 na kapitat zapasowy

Zarzad spétki Tesgas rekomenduje przeznaczenie zysku za 2023 r. w wysokosci 4,9 min PLN w cato$ci
na kapitat zapasowy. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu. Jak podano,
rekomendacja zarzgdu wynika m.in. z tego, ze pozyskany w ostatnim kwartale portfel zamoéwien spoiki
wymaga ponoszenia w najblizszych kwartatach wysokich naktadéw na realizacje pozyskanych zlecen, a
niepewnos¢ na rynku surowcowo-materiatowym wymaga od spotki angazowania duzych srodkéw
finansowych na zabezpieczenie cen materiatdw. Ponadto, Tesgas planuje wydatki na inwestycje w
spoéice zaleznej Stal Warsztat, ktére powiekszg potencjat produkcyjny. Z zysku za 2022 rok Tesgas
wyptacit akcjonariuszom 0,20 PLN dywidendy na akcje.

Inter Cars

Przychody ze sprzedazy w kwietniu

Skonsolidowane przychody Inter Cars w kwietniu 2024 roku wyniosty 1 664,2 min PLN, co oznacza
wzrost rdr o 19,5%. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 6 049,2 min PLN przychodow,
czyli o 10,6% wiecej niz rok wczesdniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w kwietniu 1 110,8 min PLN
(wzrost rdr o 14,8%), z czego sprzedaz w Polsce odpowiadata za 692,6 min PLN (wzrost o 18,3% rdr).

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 roku o
7,9% do 4 062,6 min PLN. W Polsce wzrost sprzedazy wyniést 11% do 2 496,7 min PLN. Sprzedaz
spotek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w kwietniu 826,3 min PLN, o 22,7% wiecej niz przed rokiem.
W okresie styczen-kwiecien 2024 roku sprzedaz ta wyniosta 2 999,9 min PLN, co oznacza wzrost o
10,4% rok do roku.

Budimex Oferta oceniona najwyzej w przetargu GDDKIiA
Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA na projekt i budowe drogi
ekspresowej S17 Piaski-Hrebenne na odcinku nr 3 - wezet "Krasnystaw Potnoc" wraz z weztem "Izbica".
Wartos¢ oferty to 781,75 min PLN netto. Termin zakonczenia rob6t to 39 miesigcy od daty zawarcia
umowy.

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu
Artifex Mundi szacuje, ze miat w kwietniu 8,5 min PLN przychodéw, 35% wiecej rdr. Przychody z
komercjalizacji flagowego produktu "Unsolved" wzrosty o 48% do 7,8 min PLN. Jak podano, poniesione
przez spotke koszty akwizycji nowych graczy w kwietniu osiggnety poziom 4,2 min PLN.

Bioceltix Rozwazana emisja akcji na sfinansowanie budowy nowego zaktadu

Bioceltix rozwaza przeprowadzenie w czerwcu emisji akcji w celu sfinansowania inwestycji w nowy
zaklad oraz finansowania biezgcej dziatalnosci. Oferta miataby obejmowa¢ do 20% akcji spotki
dopuszczonych do obrotu na GPW. Jak podano, spotka zawarta list intencyjny z Infini ASI dotyczacy
przygotowania oferty. Infini ASI rozwaza dofgczenie do transakcji i zaproponowanie sprzedazy
wszystkich posiadanych przez siebie akcji spotki w ramach oferty. Bioceltix chce wybudowa¢ nowg
wytwornie farmaceutyczng, ktéra w pierwszej kolejnosci bylaby przystosowana do produkcji co najmniej
100 tysiecy dawek terapeutycznych produktu leczniczego na osteoartroze u pséw rocznie. Zarzad
planuje otwarcie nowego zaktadu we Wroctawiu. W obiekcie zostanie zlokalizowany kompletny proces
wytwarzania produktdw leczniczych, od pobierania materiatlu Zrédtowego od dawcéw poprzez
namnazanie i pakowanie komérek macierzystych, az do magazynowania produktéw leczniczych, wraz z
kontrolg jakosci, zapleczem analitycznym oraz badawczo-rozwojowym. Spotka zamierza podjg¢ dziatania
umozliwiajgce sfinansowanie czesci kosztéw budowy wytwdrni z dotacji. Catkowitg kwote naktadow
inwestycyjnych na nowg wytwdrnie, do osiggniecia etapu |, spétka szacuje na okoto 9 min EUR. Na 3
czerwca zwotane zostato NWZ, ktére zdecyduje m.in. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spoétki poprzez emisje nowych akcji.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
6 maja '24 7 maja '24 8 maja '24 9 maja '24 10 maja '24

Decyzja Fitch ws. ratingu

Produkcja przemystowa Decyzja ws. stop . .
Dane makro Indeks PMI dia ustug (GER), Tygodniowa zmiana  procentowych (PL), Wnioski o (PL), Decyzja Sf&P ws. ratingu
(GER)(EV) zapasow paliw (US) zasilek dla bezrobotnych (Us) (P1)> Indeks Uniwersytetu
pasowp y Michigan (US)
S AMBRA, KRUK, ERBUD, HANDLOWY, LOKUM, ASBIS, MOL, MBANK, EKOPOL,
Wyniki spotek INGBSK PKOBP, XTB, CFG, DINOPL,
ONDE, BUDIMEX, SYNERGA IFIRMA, DECORA
STALEXP
Dzien dywidendy MARVIPOL, CFSA ALIOR
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
13 maja '24 14 maja '24 15 maja '24 16 maja '24 17 maja '24
PKB (JP), Produkcja
Inflacja CPI (GER), Indeks PKB (PL)(EU), Inflacja CPI przemystowa (JP), Wskazniki
Dane makro instytutu ZEW (GER), Bilans (PL)(US), Sprzedaz inflacji bazowej (PL), Produkcja przemystowa (CN),
ptatniczy (PL), Inflacja PPI detaliczna (US), Tygodniowa Pozwolenia na budowe Inflacja HICP (EU)
(uUs) zmiana zapasow paliw (US)  domoéw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)
KGHM, CAVATINA, BOS,
ARTIFEX, BENEFIT, MABION, KRKA, KINOPOL, DOMDEYV,
Wyniki spotek EUROCASH BNPPPL, ARCTIC, APATOR, PROCHEM, APLISENS, KOMPAP, GPW, DEBICA, \L,JJ';S?(%MEE?:E'\}‘(EWSASNIO‘ENA
4 P ATENDE, MANGATA DATAWALK, RYVU, ZUE, MOBRUK, BORYSZEW, BIOTON‘ ’ ’
COGNOR, PCCROKITA, ATAL, MOSTALZAB
PCCEXOL
DZien dywidendy SNIEZKA SANPL POLTRONIC

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



