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Raport dzienny 27 maja 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2529 | -0,49% 2,0% 27,5%  1305/333 70 2600
WIG30 3183 U -036%  38%  307%  1380/352 A /./\ 2550
mWIG40 6684 U -024%  74%  427% 118/30 60 14 N
sWIG80 24994 | -0,97% 3,5% 17,0% 42/10 2500
WIG 87690 | -0,45% 3,8% 35,3% 1482/378 2450
WIGBANKI 12982 -1 1% -5,8% 76,7% 206/52
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2350
1D ™ 3M 1Y ) i
S&P500 5305 11 0,70% 4,01% 4,46% 26,14% 2300
NASDAQ 16921 1 1,10% 6,23% 5,52% 30,40% 10 2950
DAX 18693 1 0,01% 2,93% 6,48% 16,95%
NIKKEI 225 38823 0,46% 2,34% -1,06% 25,57% 0 . < - < - < 2200
< S 5 = S < S & = = = < £ =
HANG SENG 18742 1 0,71% 6,18% 11,62% -0,03% g g g % % g % % g g % % % % g S S % % %
BOVESPA 124306 U -0,34% -1,76%  -561% 12,08% 8T S E¥2RIT®? 22’33 ° 28R
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 10 324,0 U -0,90% 5,6% 20,5% 30,7% Polska 5,75% 5,21% 5,40% 5,60% 5,74%
Ropa (USD/bbl) 823 11 0,24% -6,7% 1,1% 11,9% Niemcy 3,60% 3,42% 3,08% 2,66% 2,60%
Srebro (USD/0Z) 30,8 ] 1,72% 13,4% 37,0% 32,8% USA 5,40% 5,20% 4,94% 4,53% 4,48%
Ztoto (USD/OZ) 2 343,5 f 0,41% 0,2% 15,4% 20,4% Japonia 0,11% 0,18% 0,34% 0,59% 1,01%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39208 U -001%  -26%  -1,2% 71% 1D 1D
EURIPLN 42530 U 001%  -14% 1.2% 5.9% PEPCO 2550 I 16,12%  JSW 3090 U -4,45%
EUR/USD 10847 < 0,00% 1,.2% 0,0% 1,3% LPP 17400,00 1 1,64% CYFRPLSAT 13,14 U -3,81%
USD/JPY 166,77 U -0,14% 0,3% 4,2% 11,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Amica Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PEPCO 2550 1 16,12% 32,2% 8,1% 105/26
Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKNORLEN 65,19 y -2,60% -3,2% 6,9% 90/23
Monnari Trade Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 40,00 T 0,20% 20,2% 52% 67117
Inpro Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKOBP 58,02 U -0,55% -6.0% 5,0% 64/16
Comarch Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Torpol Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Wydarzenia w spétkach
Spyrosoft Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Spotka Wydarzenie
Unibep Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q'24 INTROL Zwyczajne walne zgromadzenie
CYBERFLKS Zwyczajne walne zgromadzenie
Budimex Umowa na budowe odcinka drogi S10 ) .
DGA Zwyczajne walne zgromadzenie
Mostostal Zabrze List intencyjny zamiaru objgcia akeji Polwaxu HMINWEST Zakonczenie zapisow na akcje w wezwaniu po cenie 48,50 PLN
Mostostal Zabrze Znaczaca mowa przez spotke zalezng Emitenta
Mirbud Umowa konsorcjalna na cze$¢ drogi S10
Trakcja Zamiar emisji skierowanej do PKP PLK Prognozy makro
Trakcja Odwotanie prezesa zarzadu Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Mirbud Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,21 PLN na akcje 10:00 Indeks instytutu Ifo GER 90,4 89,4

Torpol Rekomendacja wyptaty dywidendy 2,11 PLN na akcje
KGHM Wyniki produkcyjne i sprzedazowe w kwietniu

ATM Grupa Decyzja wyptaty dodatkowo 0,18 PLN dywidendy na akcje

Kompap Decyzja wyptaty 1,05 PLN dywidendy na akcje

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Amica

Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 617,1 705,2 -12,5%
EBITDA 22,6 31,3 -27,8%
EBIT 8,1 18,3 -55,7%
Zysk netto 3,1 -0,9 -
Marze
Marza EBITDA 3,7% 4,4%
Marza EBIT 1,3% 2,6%
Marza netto 0,5% -0,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 721,6 556,0 29,8%
EBITDA 51,1 30,6 67,2%
EBIT 46,0 24,3 89,5%
Zysk netto 38,2 18,8 103,4%
Marze
Marza EBITDA 9,2% 4,2%
Marza EBIT 8,3% 3,4%
Marza netto 6,9% 2,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Monnari Trade Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 74,0 67,5 9,6%
EBITDA 3,5 2,0 68,7%
EBIT 1,0 -0,2 -
Zysk netto 1,4 0,3 404,5%
Marze
Marza EBITDA 5,1% 2,8%
Marza EBIT 1,4% -0,3%
Marza netto 2,1% 0,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Inpro Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 88,4 51,8 70,7%
EBITDA 16,4 10,2 61,1%
EBIT 14,4 8,3 73,8%
Zysk netto 9,4 4,8 97,9%
Marze
Marza EBITDA 18,5% 19,6%
Marza EBIT 16,3% 16,0%
Marza netto 10,7% 9,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Comarch Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rlr | kwartat IV kwartat  1ll kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 1,7% 434,7 540,5 453,4 394,9 427,6
EBITDA 23,8% 52,2 47,0 81,8 27,3 42,2
EBIT 42,7% 27,5 22,2 56,5 4,5 19,3
Zysk netto -4,6% 22,0 22,6 32,4 26,7 231
Marze
Marza EBITDA 12,0% 8,7% 18,0% 6,9% 9,9%
Marza EBIT 6,3% 4,1% 12,5% 1,1% 4,5%
Marza netto 5,1% 4,2% 7.2% 6,8% 5,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Torpol Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rlr | kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 22,6% 260,5 4191 246,3 214,3 212,5
EBITDA -27,8% 13,6 54,8 31,6 33,4 18,8
EBIT -39,3% 7,5 48,9 25,6 271 12,3
Zysk netto -25,8% 10,7 40,9 23,0 23,7 14,4
Marze
Marza EBITDA 52% 13,1% 12,8% 15,6% 8,8%
Marza EBIT 2,9% 11,7% 10,4% 12,6% 5,8%
Marza netto 41% 9,7% 9,3% 11,0% 6,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Spyrosoft Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rir I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 3,8% 108,4 105,4 105,7 100,6 104,4
EBITDA 7,4% 11,8 10,2 11,4 7.8 12,7
EBIT -14,7% 8,7 7,3 8,3 5,1 10,2
Zysk netto -41,3% 3,4 8,4 3,7 1,9 5,8
Marze
Marza EBITDA 10,9% 9,6% 10,7% 7,7% 12,2%
Marza EBIT 8,0% 7,0% 7,9% 5,1% 9,8%
Marza netto 3,1% 7,9% 3,5% 1,9% 5,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Unibep Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 1Q’24
zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -13,0% 455,9 596,5 597,7 711,9 523,7
EBITDA -129,4 21,6 21,9 19,7
EBIT x7,7 99,0 -136,7 28,8 14,8 12,9
Zysk netto x17,9 76,3 -135,4 26,8 8,0 43
Marze
Marza EBITDA 21,7% -3,6% 3,1% 3,8%
Marza EBIT 21,7% -22,9% -4,8% 2,1% 2,5%
Marza netto 16,7% -22,7% -4,5% -1,1% 0,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Zarzad Unidevelopment (spotka zalezna) podjat decyzje o zaprzestaniu prac przygotowujgcych wybrane
nieruchomosci gruntowe do realizacji projektéw mieszkaniowych oraz utrzymaniu tych gruntow w celu
uzyskania korzysci z tytutu wzrostu ich wartosci. Decyzja ta wigzata sie¢ z dokonaniem przekwalifikowania
tych nieruchomosci gruntowych z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych oraz ich wyceny do
wartosci godziwej. Dodatni wplyw wskazanej wyceny na prezentowane wstepne wyniki kwartalne jest
nastepujacy: 1) zysk z dziatalnosci operacyjnej +100,3 min PLN, 2) zysk netto +81,2 min PLN
Budimex Umowa na budowe odcinka drogi S10

Budimex podpisat umowe z GDDKIA na budowe odcinka drogi S10 Szczecin - Pita. Warto$¢ umowy to
448,9 min PLN netto. Umowa dotyczy drogi S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy Stargardu
- poczagtek obwodnicy Pity (z weztem "Koszyce") z wytgczeniem obwodnicy miejscowosci Watcz, odcinek
7, wezet "Piecnik" (z weztem) - wezet "Watcz Zachod" (bez wezta). Termin zakonczenia robot to 39
miesiecy od daty zawarcia umowy.

Mostostal Zabrze

List intencyjny zamiaru objecia akcji Polwaxu

Pomiedzy Mostostalem Zabrze, a Polwaxem zostat podpisany list intencyjny, ktérego przedmiotem jest
zainteresowanie MZ udziatem w finansowaniu Polwax, poprzez objecie akcji nowej emisji na
nastepujacych warunkach. List intencyjny zaktada zwotanie przez Polwax walnego zgromadzenia, ktére
powinno odby¢ sie w terminie do 30 czerwca 2024 r. i w ktérego porzadku obrad znajdzie sie zasadniczo:
podwyzszenie kapitatlu zaktadowego o 30,8 miIn akcji nowej emisji, stanowigcych 49,92%
podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Planowana oferta Akcji ma zosta¢ skierowana wytgcznie do MZ
w trybie subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Objecie
Akcji przez MZ nastgpi za taczng cene réwng 30,8 min PLN i zostanie dokonane w zamian za wktad
pieniezny. Umowa objecia akcji powinna zosta¢ zawarta w terminie 60 dni od dnia uchwaty walnego

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. MZ do dnia WZ Polwax przeprowadzi
badanie prawne, finansowe i techniczne oraz uzyska niezbedne zgody korporacyjne na objecie akcji, a
takze Prezes UOKIiK wyrazi zgode na koncentracje.

Mostostal Zabrze

Znaczaca mowa przez spotke zalezng Emitenta

Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego zawarto umowe z Miastem
Rybnik na realizacje zadania pn.: "Dokonczenie budowy hospicjum stacjonarnego w Rybniku przy ul.
Barborki". Zakres umowy obejmuje wykonanie robot budowlanych obiektu wraz z zagospodarowaniem
terenu. Wartos¢ zawartej umowy wynosi ok. 33,6 min PLN netto, z czego kwota 33,2 min PLN netto ma
charakter ryczattowy. Wynagrodzenie podlega waloryzacji na zasadach opisanych w ustawie Prawo
zamowien publicznych oraz w Umowie. Planowany termin zakonczenia realizacji Umowy przypada na |
kwartat 2026 r.

Mirbud Umowa konsorcjalna na czes¢ drogi S10
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zawarto z GDDKiA umowe o wartosci 667,5 min PLN brutto na
zaprojektowanie i budowe drogi S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy Stargardu - poczatek
obwodnicy Pity, odc. 3. Termin realizacji zadania to 39 miesiecy od dnia zawarcia umowy (do okresu
realizacji rob6t budowlanych nie wlicza sie okreséw zimowych, tj. od 16 grudnia do 15 marca).

Trakcja Zamiar emisji skierowanej do PKP PLK
Jak wynika z projektow uchwat na ZWZ, Trakcja planuje emisje 125 min akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej skierowang do PKP Polskie Linie Kolejowe. Cena emisyjna akgcji serii F wynie$¢ ma 0,80 PLN
za akcje.

Trakcja Odwotanie prezesa zarzadu
Rada nadzorcza Trakcji odwotata Arkadiusza Arciszewskiego z funkcji prezesa z powodu utraty zaufania
z uwagi na toczgce sie postepowanie karne dotyczgce przyjecia korzysci majgtkowej. We wtorek spétka
informowata, ze RN zawiesita Arciszewskiego w petnieniu funkcji prezesa, a jego obowigzki z dniem 20
maja powierzyta Andrzejowi Kozerze, ktory wczesniej petnit funkcje czionka zarzadu.

Mirbud Rekomendacja wyptaty dywidendy 0,21 PLN na akcje
Zarzad Mirbudu rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 19,27 min PLN, czyli 0,21 PLN brutto
na akcje. Rada nadzorcza zaopiniowata pozytywnie wniosek zarzadu.

Torpol Rekomendacja wyptaty dywidendy 2,11 PLN na akcje
Z projektéw uchwat na ZWZ zwotanego na 24 czerwca wynika, ze Torpol chce przeznaczyé na
dywidende 48,47 min PLN, co daje 2,11 PLN na akcje. Z pozostatej czesci z zysku netto osiggnietego w
2023 roku spoétka proponuje przeznaczy¢: 47,38 min PLN na kapitat rezerwowy oraz 800 tys. PLN na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

KGHM Wyniki produkcyjne i sprzedazowe w kwietniu

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w kwietniu 55,5 tys. ton i byta nizsza o 3% rdr. Produkcja
miedzi ptatnej KGHM wyniosta w kwietniu 58,1 tys. ton, o 2% wiecej rdr. Wyzsza sprzedaz miedzi zostata
odnotowana w KGHM INTERNATIONAL LTD., nizsza natomiast w Sierra Gorda S.C.M. KGHM podat, ze
po czterech miesigcach 2024 roku produkcja miedzi, srebra oraz metali szlachetnych (TPM) w grupie
KGHM zostata zrealizowana powyzej zatozen budzetowych. Produkcja srebra ptatnego wyniosta 117,7
tony, tj. o 8,8 tony (-7%) mniej niz zrealizowano w kwietniu 2023 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 112,2
tony i byta wyzsza o 6% rdr. Wyzsza sprzedaz srebra zostata odnotowana w KGHM Polska Miedz,
nizsza natomiast w KGHM INTERNATIONAL LTD. Produkcja TPM wyniosta 15,2 tys. troz, i byla wieksza
od produkciji osiggnietej w kwietniu 2023 roku o 0,5 tys. troz (+3%). Sprzedaz TPM wyniosta 15,2 tys. troz

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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i byta wyzsza o 35%. Produkcja molibdenu wyniosta 0,1 min funtéw, tj. spadta o 0,3 min funtow (-75%) w
poréwnaniu do kwietnia 2023 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,4 min funtéw i byta wyzsza o 0,3 min
funtéw od sprzedazy zrealizowanej w kwietniu 2023 roku.

ATM Grupa

Decyzja wyplaty dodatkowo 0,18 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie ATM Grupa zdecydowato o wyptacie dodatkowo dywidendy w wysokosci 0,18 PLN
na jedng akcje. W grudniu grupa wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za 2023 r., w wysokosci 0,08
PLN na akcje. tacznie dywidenda za 2023 r. wynosi 0,26 PLN na jedng akcje. taczna kwota dywidendy
wynosi 21,9 min PLN. Kwota 6,7 min zostata zaptacona tytutem zaliczki. Dzieh ustalenia prawa do
dywidendy ustalono na 31 maja 2024, natomiast dzieh wyptaty dywidendy na 7 czerwca 2024 roku.

Kompap

Decyzja wyptaty 1,05 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego Kompap zdecydowali o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy 4,9 min PLN, czyli 1,05 PLN na akcje. Dzieh dywidendy ustalono na 31 maja,
natomiast dzien wyptaty dywidendy na 20 czerwca 2024 r. W 2023 roku spotka przeznaczyta na
dywidende 4,68 min PLN, co daje 1 PLN dywidendy na akcje.

Synekitk

Umowa dzierzawy systemu da Vinci

Synektik zawart umowy z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w Gdansku, dotyczgce dzierzawy
systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) wraz z wyposazeniem, dostawa, montazem, instalacjg i
uruchomieniem systemu dla szpitala, a takze dostaw instrumentéw i akcesoridow, przeszkolenia
personelu oraz opieki serwisowej w ramach 24-miesiecznej dzierzawy. Umowy zostaty zawarte w wyniku
przeprowadzonego postgpowania o udzielenie zaméwienia publicznego w trybie przetargu
nieograniczonego na fgczng, maksymalng warto$¢ 8,7 min PLN netto.

OT Logistics

Zawarcie znaczacej umowy dot. przetadunku i sktadowania tadunkow

OT Logistics S.A. podpisat umowe z firmg VITERRA POLSKA Sp. z o.0. w wyniku ktorej zostat
przedtuzony do 31.12.2028 r. okres dotychczasowej wspétpracy spétki z VITERRA w przedmiocie
kompleksowej obstugi przetadunkéw i sktadowania tadunkéw masowych agro, gtéwnie zbdz i Sruty
sojowej, w portowym terminalu morskim OT Port Gdynia. Umowa zastepuje dotychczas tgczacg strony
umowe z dnia 22.07.2022 r. Umowa rozszerza zakres wspotpracy pomiedzy stronami zaréwno w kwestii
poziomu wolumendéw gwarantowanych jak i asortymentu $wiadczonych ustug, a szacunkowe
wynagrodzenie z jej tytulu do dnia 31.12.2028 r. wyniesie minimum 75 min USD. Dodatkowo strony
zadeklarowaly cheé¢ poszerzenia wspétpracy w zakresie przetadunkéw w OT Port Swinouj$cie (po
zakohczeniu inwestycji aktualnie realizowanych w tym porcie, ktérych celem jest zwiekszenie mocy
przetadunkowych oraz uniwersalnosci terminala w OTPS) oraz $wiadczenia ustug transportu kolejowego
tadunkéw VITERRA. Warunki ewentualnej wspotpracy w tym zakresie bedg ustalone przez strony na
podstawie anekséw do umowy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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Poniedziatek
27 maja '24

Wtorek
28 maja '24

Sroda
29 maja '24

Czwartek
30 maja '24

Pigtek
31 maja '24

Dane makro

Indeks instytutu Ifo (GER)

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

PKB (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja HICP (EU)

Inflacja CPI (PL)(GER)

Produkcja przemystowa (JP),

paliw (US)

VOTUM, TSGAMES, DELKO, MOSTALWAR, KGL, FEERUM, DEKPOL,

PKPCARGO, ARTEM, PGE,  FERRUM, IMS, CDPROJEKT, CIGAMES, IMMOBILE, TIM,

ESOTIQ, POLIMEXMS, VIGOPHOTN, TRAKCJA,  WIELTON, TARCZYNSKI, ASBIS, CAVATINA,
Wyniki spétek INPRO, ZAMET, MARVIPOL, ~ ZEPAK, ECHO, LUBAWA,  CAPTORTX, ACTION, PLAYWAY, DRAGOENT,

AILLERON, TRANSPOL, HUUUGE, SUNEX, ENTER, EKOEXPORT, BIGCHEESE

PCFGROUP, ASSECOPOL, GRUPAAZOTY, POLICE, ~ STALPROD, UNIBEP,

VOXEL, ANSWEAR BLOOBER, UNIMOT SONEL, CREOTECH
Dzien dywidendy Q%’LI\_UTOGAZ' BORYSZEW. s VERCOM, ULMA, BUDIMEX MEXPOLSKA, ODLEWNIE
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

3 czerwca '24

4 czerwca '24

5 czerwca '24 6 czerwca '24

7 czerwca '24

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US), PKB
(PL), Indeks ISM dla
przemystu (US)

XTB

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia na dobra bez
Srodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport ADP  Whnioski o zasitek dla
(US), Indeks ISM dla ustug bezrobotnych (US),
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Decyzja ws. stép

NBP (PL)

ABPL

EUROTEL, MOL

procentowych (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),

Wystgpienie publiczne szefa

Produkcja przemystowa
(GER), PKB (EU), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
prywatnym (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



