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Raport dzienny
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29 maja 2024
Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2650
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2506 | -0,95% -0,1% 26,5% 1048/267 70 2600
WIG30 3150 || -0,97% 1,5% 29,5% 1129/287 4/./\ 2550
mWIG40 6616 U -0,82%  51%  41,6% 139/35 60 v A\
sWIG80 24939 || -0,02% 2,9% 16,4% 45/11 5
WIG 86996 || -0,75% 1,9% 34,5% 1249/318
WIGBANKI 13053 U -0,52% -5,5% 77,9% 254/64 40 -
Gléwne indeksy $wiatowe 30
1D 1™ 3M 1Y
20 g BB
S&P500 5306 1l 0,02% 3,71% 4,12% 26,17% 2300
NASDAQ 17020 {1 0,59% 6,49% 5,77% 31,17% 10 2250
DAX 18678 || -0,52% 3,09% 5,65% 17,08%
NIKKEI 225 38557 | -0,77% 1,64% -1,56% 23,45% 0 2200
g+ ¥ O & & ¢ & & ¥ I & & & £ O T & T T o
HANG SENG 18448 || -1,98% 3,95% 11,73% -0,56% g & & g g g g g g g g g g g g 5 g g g g g
BOVESPA 123780 || -0,58% -2,81%  -4,06% 12,19% EITELRLEIT2EER[EE8T2L2RQR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#t) 10501,5 I 1,72% 5,4% 24,3% 29,1% Polska 5,75% 5,08% 5,34% 5,69% 5,81%
Ropa (USD/bbl) 84,4 ) 0,24% -3,2% 4,8% 14,4% Niemcy 3,58% 3,42% 3,06% 2,64% 2,59%
Srebro (USD/OZ) 32,1 || -0,05% 18,2% 41,5% 38,4% USA 5,40% 5,21% 4,98% 4,59% 4,55%
Ztoto (USD/OZ) 2353,1 |J -0,35% 0,7% 15,1% 21,1% Japonia 0,12% 0,18% 0,35% 0,60% 1,03%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9207 | 0,07%  2.6%  1,8% 7% 1D 1D
0, _ 0,
EUR/PLN 42551 1 0,03% 1.4% 1.4% 5.8% Jsw 29,41 ) 0,38% BUDIMEX 738,50 || -7,22%
0, - 0,
EUR/USD 1,0852 | -0,05%  1.2% 0,4% 1,3% LPP Hut | 012%  PGE 715 U 4.46%
USD/JPY 157,08 || -0,06% 0,5% 4,7% 11,8%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacle ze spotek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Grupa Azoty Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 ALLEGRO 39,84 || -0,35% 16,2% 9,7% 101/25
Selena FM Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKNORLEN 64,93 || -1,25% -4,7% 9,0% 93/23
ATM Grupa Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 PKOBP 57,94 || -0,62% -5,8% 6.7% 70017
- 0, 0, 0,
Ferrum Skonsolidowane wyniki za 1Q’24 KGHM 157,25 | 0.98% 9.4% 58% 60715
NTT System Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Cavatina Holding Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Wydarzenia w spétkach
Vigo Photonics Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Spotka Wydarzenie
MONNARI z j I dzeni
Sonel Skonsolidowane wyniki za 1Q’24 Wy czane waine zgromaczenie
) o KETY Zwy czajne walne zgromadzenie
Muza Skonsolidowane wyniki za 1Q"24 ARCTIC Zwy czajne walne zgromadzenie
CD Projekt Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
Huuuge Skonsolidowane wyniki za 1Q'24
ZE PAK Skonsolidowane wyniki za 1Q’24 Prognozy makro
OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Unimot Skonsolidowane wyniki za 1Q'24 10:00 Inflacja CPI (r/r) PL  2,8% 2,4%
14:00 Inflacja CPI (r/r) GER 2,4%  2,2%

KGL Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Wielton Skonsolidowane wyniki za 1Q’'24

Votum Skonsolidowane wyniki za 1Q'24

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.



illennium

Informacje ze spéiek
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Grupa Azoty Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 3398,8 3895,5 -12,8%
EBITDA -51,0 -401,2 -
EBIT -259,6 -596,0 -
Zysk netto -295,0 -521,7 -
Marze
Marza EBITDA -1,5% -10,3%
Marza EBIT -7,6% -15,3%
Marza netto -8,7% -13,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Selena FM Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 400,3 412,2 -2,9%
EBITDA 38,1 9,9 283,0%
EBIT 27,5 0,4 6512,0%
Zysk netto 19,1 51 -
Marze
Marza EBITDA 9,5% 2,4%
Marza EBIT 6,9% 0,1%
Marza netto 4,8% -1,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
ATM Grupa Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 60,5 49,7 21,6%
EBITDA 12,4 9,5 30,2%
EBIT 7,8 4,9 58,3%
Zysk netto 6,8 54 26,4%
Marze
Marza EBITDA 20,6% 19,2%
Marza EBIT 12,9% 9,9%
Marza netto 11,2% 10,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Ferrum Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 196,8 166,6 18,2%
EBITDA 6,3 10,2 -37,7%
EBIT 2,3 6,4 -63,6%
Zysk netto -1,4 2,4 -
Marze
Marza EBITDA 3,2% 6,1%
Marza EBIT 1,2% 3,8%
Marza netto -0,7% 1,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
NTT System Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 302,0 322,3 -6,3%
EBITDA 9,2 10,1 -8,5%
EBIT 9,0 9,9 -9,3%
Zysk netto 5,7 6,4 -12,2%
Marze
Marza EBITDA 3,0% 3,1%
Marza EBIT 3,0% 3,1%
Marza netto 1,9% 2,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cavatina Holding Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 28,9 18,3 58,3%
EBITDA 16,2 51,3 -68,5%
EBIT 14,6 49,8 -70,7%
Zysk netto 2,8 30,6 -90,8%
Marze
Marza EBITDA 55,9% 281,0%
Marza EBIT 50,4% 272,7%
Marza netto 9,7% 167,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vigo Photonics Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 15,8 18,7 -15,5%
EBITDA 3,9 6,5 -40,7%
EBIT -0,6 3,7 -
Zysk netto -0,9 2,5 -
Marze
Marza EBITDA 24,5% 34,9%
Marza EBIT -4,1% 19,8%
Marza netto -5,4% 13,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Sonel Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 50,3 54,4 -7,6%
EBITDA 8,6 7,8 10,1%
EBIT 5,8 5,1 12,8%
Zysk netto 4.4 3,8 15,6%
Marze
Marza EBITDA 17,1% 14,3%
Marza EBIT 11,5% 9,5%
Marza netto 8,8% 7,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Muza Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 11,0 16,4 -32,9%
EBITDA 2,6 4,2 -38,3%
EBIT 1,4 3,1 -54,9%
Zysk netto 1,1 2,5 -54,7%
Marze
Marza EBITDA 23,4% 25,4%
Marza EBIT 12,9% 19,1%
Marza netto 10,2% 15,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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CD Projekt Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 226,8 174,8 29,8%
EBITDA 111,2 96,1 15,8%
EBIT 81,3 71,0 14,5%
Zysk netto 100,1 69,4 44,2%
Marze
Marza EBITDA 49,1% 55,0%
Marza EBIT 35,8% 40,6%
Marza netto 44,1% 39,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cl Games Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 21,8 9,8 121,8%
EBITDA 11,1 1,2 818,1%
EBIT -0,3 -0,6 -
Zysk netto 0,0 -0,7 -
Marze
Marza EBITDA 51,1% 12,3%
Marza EBIT -1,2% -6,0%
Marza netto -0,2% -7,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Huuuge Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
| kwartat 2024 | kwartat 2023 zmiana (r/r)
Przychody 67,0 71,7 -6,6%
EBITDA 21,9 27,6 -20,5%
EBIT 18,1 24,5 -26,0%
Zysk netto 16,5 22,4 -26,1%
Marze
Marza EBITDA 32,8% 38,5%
Marza EBIT 27,1% 34,2%
Marza netto 24,7% 31,2%

Wg MSR/MSSF; min USD

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ZE PAK Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
1Q'24 1Q'23 zmiana (r/r)
Przychody 519,6 711,4 -27,0%
EBITDA 26,7 -378,0 -
EBIT 23,2 -420,9 -
Zysk netto a.j.d. -4,6 -375,8 -
Marze
Marza EBITDA 3,8% -12,7%
Marza EBIT 3,3% -81,0%
Marza netto -0,7% -712,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
OT Logistics Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
1Q'24 1Q'23 zmiana (r/r)
Przychody 79,4 195,1 -59,3%
EBITDA 13,2 68,0 -80,6%
EBIT 1,1 57,8 -98,1%
Zysk netto -1,7 90,1 -
Marze
Marza EBITDA 16,6% 34,9%
Marza EBIT 1,3% 29,6%
Marza netto -2,2% 46,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Unimot Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
1Q'24 1Q'23 zmiana (r/r)
Przychody 3 009,4 3272,2 -8,0%
EBITDA 73,5 114,6 -35,8%
EBIT 40,9 109,0 -62,5%
Zysk netto a.j.d. 17,2 81,8 -79,0%
Marze
Marza EBITDA 2,2% 3,8%
Marza EBIT 1,2% 3,6%
Marza netto 0,5% 2,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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KGL Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

1Q'24 1Q'23 zmiana (r/r)
Przychody 97,3 107,4 -9,4%
EBITDA 14,2 16,9 -16,0%
EBIT 7,2 10,0 -27,7%
Zysk netto 34 4.4 -22,3%
Marze
Marza EBITDA 13,2% 17,4%
Marza EBIT 6,7% 10,2%
Marza netto 3,2% 4,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wielton Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -35,4% 548,3 782,6 741,5 852,4 848,8
EBITDA -76,8% 10,6 251 73,0 62,8 45,8
EBIT - -11,1 4,5 55,3 43,7 26,4
Zysk netto - -16,2 20,8 30,9 40,5 13,7

Marze
Marza EBITDA 1,9% 3,2% 9,8% 7,4% 5,4%
Marza EBIT -2,0% 0,6% 7,5% 5,1% 3,1%
Marza netto -3,0% 2,7% 4,2% 4,8% 1,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Votum Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -3,6% 77,4 136,5 82,3 88,1 80,3
EBITDA -40,2% 21,6 56,7 32,8 36,6 36,1
EBIT -42,0% 20,5 55,8 31,9 35,8 35,3
Zysk netto -38,1% 20,2 45,9 26,2 27,2 32,6

Marze
Marza EBITDA 27,9% 41,6% 39,9% 41,5% 44,9%
Marza EBIT 26,4% 40,9% 38,8% 40,6% 43,9%
Marza netto 26,0% 33,7% 31,9% 30,9% 40,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Grenevia (Famur) Skonsolidowane wyniki za 1Q’24

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat |1l kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 28,1% 474,0 495,0 368,0 411,0 370,0
EBITDA 31,7% 137,0 40,0 145,0 125,0 104,0
EBIT 12,9% 70,0 -23,0 96,0 81,0 62,0
Zysk netto -8,3% 55,0 16,0 73,0 63,0 60,0

Marze
Marza EBITDA 28,9% 8,1% 39,4% 30,4% 28,1%
Marza EBIT 14,8% -4,6% 26,1% 19,7% 16,8%
Marza netto 11,6% 3,2% 19,8% 15,3% 16,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Trakcja Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat |1l kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody 10,0% 308,9 692,0 601,7 491,1 280,8
EBITDA - -0,8 71,5 41,6 31,8 -14,1
EBIT - 9,2 62,8 33,3 22,7 -23,2
Zysk netto - -12,9 46,1 27,2 10,7 -28,2
Marze
Marza EBITDA -0,3% 10,3% 6,9% 6,5% -5,0%
Marza EBIT -3,0% 9,1% 5,5% 4,6% -8,3%
Marza netto -4,2% 6,7% 4,5% 2,2% -10,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mostostal Warszawa  Skonsolidowane wyniki za 1Q’24
Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2024 2023 2023 2023 2023
Przychody -8,6% 289,7 451,7 448,3 458,4 317,0
EBITDA 73,3% 15,7 31,3 21,9 9,5 9,0
EBIT - -4,8 9,2 13,7 0,4 1,5
Zysk netto - -3,8 16,6 2,0 4.1 0,7
Marze
Marza EBITDA 5,4% 6,9% 4,9% 2,1% 2,8%
Marza EBIT -1,6% 2,0% 3,0% 0,1% 0,5%
Marza netto -1,3% 3,7% 0,5% 0,9% 0,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Dekpol Rekomendacja wyptaty dywidendy 2,39 PLN na akcje
Zarzad Dekpolu rekomenduje wyptate dywidendy w kwocie 19,99 min zl, czyli 2,39 zt na akcje. Na
rekomendowang kwote dywidendy skifada sie zysk netto spotki za rok 2023 w kwocie 12,38 min zt oraz
7,6 min zt przeniesione z kapitatu zapasowego, ktory zostat utworzony z zyskéw z lat poprzednich. Jako
dzien dywidendy zarekomendowano 1 sierpnia 2024 r, a jako dzieh wyptaty dywidendy 31 pazdziernika
2024 r.

Eurocash Propozycja dywidendy w wysokosci 0,72 PLN na akcje
Zarzad Eurocash postanowit przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje, aby z
zysku netto za rok obrotowy 2023 w kwocie 121,8 min PLN, na wyptate dywidendy przeznaczy¢ 100,2
min PLN, czyli 0,72 zt na jedng akcje.

Murapol Emisja obligacji o wartosci nominalnej 150 min PLN
Murapol w ramach ustanowionego programu emisji przeprowadzit emisje obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 150 min PLN. Cena emisyjna obligacji jest rowna ich warto$ci nominalnej. Obligacje sa
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powiekszony o marze w
wysokosci 4% w skali roku. Dzien wykupu obligacji bedzie przypadat na 28 maja 2027 r.

Apator Rekomendacja wyptaty dodatkowo 0,2 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Apatora rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w tgcznej wysokosci 0,4 PLN
na akcje z zysku za 2023 rok, z czego wyptacona w grudniu zaliczka wyniosta 0,2 PLN. Apator proponuje
ustalenie 4 lipca dniem dywidendy oraz wypfate pozostatej czesci dywidendy w kwocie 0,20 PLN na
akcje w dniu 11 lipca 2024 r. Z zysku za 2022 r. Apator wyptacit dywidende w wysokoéci 0,3 PLN na
akcje.

Cyfrowy Polsat

Potwierdzenie ratingu przez agencje Fitch
Agencja Fitch potwierdzita dlugoterminowy rating IDR Cyfrowego Polsatu na poziomie "BB". Perspektywa
ratingu jest stabilna.

Cl Games

Decyzja o dalszym zawieszeniu wykonania uchwaly emisyjnej akcji s. M

Cl Games zdecydowato o przedtuzeniu zawieszenia wykonania uchwaty emisyjnej akcji serii M, bez
wskazywania terminu zakonczenia tego okresu. Pod koniec kwietnia Cl Games zdecydowato o
zawieszeniu wykonania uchwaty emisyjnej do 3 czerwca. W marcu walne zgromadzenie spétki Cl Games
przyjeto uchwate upowazniajgcg zarzad do emisji ok. 36 min akcji zwyklych na okaziciela serii M z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

One More Level

Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych

One More Level rozpoczyna przeglad opcji strategicznych, ktéry ma na celu okreslenie optymalnej
Sciezki rozwoju w ramach branzy gamedev, w tym realizacji i komercjalizacji strategicznego projektu -
Cyber Slash. Spétka zastrzegta, ze dotychczas nie zostaty podjete zadne decyzje zwigzane z wyborem
konkretnej opcji strategicznej. Jak podano, decyzja o rozpoczeciu przeglagdu zostata podjeta w
nastepstwie otrzymania 29 maja 2024 r. informacji od Take-Two Interactive Software o skorzystaniu z
klauzuli w umowie produkcyjnej i wydawniczej dla projektu Cyber Slash umozliwiajgcej Take-Two
Interactive wypowiedzenie umowy bez podania przyczyn tej decyzji. Spotka oraz Take-Two Interactive
majg niezwlocznie przystgpic do rozmoéw majgcych na celu ustalenie finansowych warunkow
zakonczenia wspotpracy, w tym szczegotow finalnych rozliczen z tytutu realizacji umowy. Zarzad One
More Level poinformowat, ze realizacja projektu bedzie kontynuowana w oparciu o srodki wtasne.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
27 maja '24

Wtorek
28 maja '24

Sroda
29 maja '24

Czwartek
30 maja '24

Pigtek
31 maja '24

Dane makro

Wy niki spoétek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks insty tutu Ifo (GER)

VOTUM, TSGAMES,
PKPCARGO, ARTEM, PGE,
ESOTIQ, POLIMEXMS,
INPRO, ZAMET,
MARVIPOL, AILLERON,
TRANSPOL, PCFGROUP,
ASSECOPOL, VOXEL,
ANSWEAR

ACAUTOGAZ, BORYSZEW,
MOL

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

DELKO, MOSTALWAR,
FERRUM, IMS,
CDPROJEKT,
VIGOPHOTN, TRAKCJA,
ZEPAK, ECHO, LUBAWA,
HUUUGE, SUNEX,
GRUPAAZOTY, POLICE,
BLOOBER, UNIMOT

IMS

Inflacja CPI (PL)(GER)

KGL, FEERUM, DEKPOL,

CIGAMES, IMMOBILE, TIM,

WIELTON, TARCZYNSKI,
CAPTORTX, ACTION,
ENTER, EKOEXPORT,
STALPROD, UNIBEP,
SONEL, CREOTECH

VERCOM, ULMA,
BUDIMEX

PKB (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja HICP (EU)

ASBIS, CAVATINA,
PLAYWAY, DRAGOENT,
BIGCHEESE

MEXPOLSKA, ODLEWNIE

Poniedziatek

3 czerwca '24

Wtorek

4 czerwca '24

Sroda

5 czerwca '24

Czwartek

6 czerwca '24

Piatek

7 czerwca '24

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),
PKB (PL), Indeks ISM dla
przemystu (US)

XTB

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US)

DecyZza ws. stop
procentowy ch (PL), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US)

ABPL

EUROTEL, MOL

Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Wy stgpienie publiczne
szefa NBP (PL)

Produkcja przemy stowa
(GER), PKB (EU), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)
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02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



