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Raport dzienny

4 czerwca 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm

WIG20 2497 ] 0,46% 1,1% 23,7% 789/201

WIG30 3140 I 0,52% 2,5% 26,8% 901/229

mWI1G40 6617 I 1,00% 5,7% 40,1% 152/38

sWIG80 24819 I 0,66% 2,4% 16,2% F 307

WIG 86833 1l 0,60% 2,9% 32,3% 987/251

WIGBANKI 13161 11 0,15% -3,1% 75,8% 241/61

Glowne indeksy swiatowe

1D 1M 3M 1Y 0
S&P500 5283 1 0,11% 3,03% 2,97% 23,38% 2300
NASDAQ 16829 11 0,56% 4,16% 3,83% 27,10% 0 2250
DAX 18608 11 0,60% 3,37% 5,03% 15,93%
NIKKEI 225 38837 || -0,22% 1,57% -3,17% 23,20% 0 2200
< ¥ & F ¥ ¥ ¥ & & o O F £ & T T T
HANG SENG 18503 1 0,54% 0,14% 11,49% -2,36% % § g g g g % % g g g g g % § g g g g g
BOVESPA 122032 || -0,05%  -5,04%  -4,92% 8,42% e s 8 e e e a8 e e IR
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 10 143,0 ) 1,03% 2,4% 19,3% 23,1% Polska 5,75% 5,06% 5,22% 5,58% 5,71%
Ropa (USD/bbl) 77,7 || -0,80% -5,7% -3,7% 7,0% Niemcy 3,60% 3,39% 3,03% 2,62% 2,58%
Srebro (USD/OZ) 30,7 || -0,22% 1,7% 28,4% 30,3% USA 5,40% 5,18% 4,81% 4,40% 4,39%
Ztoto (USD/OZ) 23482 || -0,11% 2,0% 11,1% 20,5% Japonia 0,07% 0,23% 0,40% 0,64% 1,07%
Waluty
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9200 | 0,03%  20%  1,5% 6.2% 1D 1D
EUR/PLN 42739 1| 0,00% 0.8% 1% 4.5% CYFRPLSAT 13,10 ) 4,80% BUDIMEX 741,50 || -0,80%
EUR/USD 71,0001 | -0,03% 1 2% 0.4% 18% CDPROJEKT 134,25 ) 3,03% PKOBP 59,00 || -0,61%
USD/JPY 156,05 || -0,02% 1,4% 3,7% 11,8%
Inf ) Slek Najbardziej aktywne akcje
nformacje ze spote 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
AB Skonsolidowane wyniki za 1H2023/24 (paz - mar) PKOBP 59,00 | -0,61% -1,8% 10,7% 84/21
Grodno Szacunkowe przychody za maj 2024 r. PKNORLEN 63,93 |  0,57% -3,3% 9,1% 72118
Instal Krakéw Whniosek na WZA o wyptate 2,50 PLN dywidendy na akcje ALLEGRO 38,00 | 0,60% 11,1% 8,9% 70017
Ryvu Umowa na dofinansowanie projektu ONCO Prime PEKAO 159,90 U  -0,06% “4.5% 6.7% 52113
Cognor List intencyjny ws. produkcji zbrojeniowe;j
Tauron Decyzja ZWZ o pokryciu straty za rok 2023 z kapitatu zapasowego Wydarzenia w spétkach
Develia Rozpoczecie sprzedazy 250 mieszkar w Krakowie Spotka Wydarzenie
GRUPAAZOTY Nad j | dzeni
IMS Nabycie akcji przez Prezesa Zarzadu adzwy czane waine zgromadzenie
Medicalgorithmics Certyfikat CE dla nowej generacji algorytmow
Pharmena Ocena skutecznosci 1-MNA w tuszczycy
Vivid Games Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych
Bioceltix Decyzja NWZ o emisji do 795 tys. akgcji serii M
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:00 Zamowienia na dobra trwatego uzy tku uUs 0,7% 0,8%
16:00 Zamowienia na dobra bez $rodkoéw transportu Us 0,4% 0,0%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

AB Skonsolidowane wyniki za 1H’2023/24 (paz - mar)
Il kwartat Il kwartat Zmiana rir I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2023/2024 _ 2022/2023 2023/2024 _ 2022/2023
Przychody 3211,9 3540,7 -9,3% 8102,0 83373 -2,8%
EBITDA 67,5 67,6 -0,2% 177,7 182,2 -2,5%
EBIT 61,8 61,3 0,8% 166,1 169,7 2,1%
Zysk netto 36,7 31,9 15,2% 106,2 99,8 6,5%
Marze
Marza EBITDA 2,1% 1,9% 2,2% 2,2%
Marza EBIT 1,9% 1,7% 2,0% 2,0%
Marza netto 1,1% 0,9% 1,3% 1,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Grodno Szacunkowe przychody za maj 2024 r.

Skonsolidowane przychody Grodna w maju 2024 r. wyniosty 97,4 min zt wobec 98,8 min zt w maju 2023
r., co oznacza spadek o 1,4% rdr. Narastajgco od poczatku roku obrotowego (tj. za okres dwdch
miesigcy od kwietnia do maja 2024 r.) skonsolidowane przychody wyniosty 184,5 min zt wobec 185,8 min
zt w analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza spadek o 0,7% rdr. W maju Spoétka odnotowata
wzrost przychoddw w wiekszosci segmentéw sprzedazowych, w warunkach niekorzystnego z
perspektywy sprzedazy uktadu dni wolnych od pracy wzgledem maja 2023 r. Wplyw na wartosc¢ i
dynamike przychodéw w dalszym ciggu miata nizsza rdr warto$¢ sprzedazy w segmencie OZE zwigzana
ze spadkiem hurtowych cen modutéw fotowoltaicznych na swiatowym rynku. W ujeciu iloSciowym w
segmencie OZE Spotka odnotowata dalszy wzrost sprzedazy.

Instal Krakow

Whiosek na WZA o wyptate 2,50 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusz Instalu Krakéw, Juroszek Holding, zgtosit na walne zgromadzenie spoftki projekt uchwaty
ws. podziatu zysku za 2023 rok, ktory zaktada wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 18,2 min zt, czyli 2,50
zt na akcje. W maju zarzad spotki rekomendowat, by z zysku netto za 2023 rok przeznaczy¢ na
dywidende prawie 14,6 min zt, co daje 2 zt dywidendy na akcje. Zysk netto Instalu Krakow wyniost w
2023 roku 34,5 min zt. Zaréwno zarzad, jak i Juroszek Holding proponujg ustali¢ dzien dywidendy na 14
sierpnia, a dzien jej wypfaty na 20 wrzesnia 2024 roku.

Ryvu

Umowa na dofinansowanie projektu ONCO Prime

Ryvu Therapeutics podpisato z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowaniu
projektu ONCO Prime. Nazwa projektu to ,ONCO Prime: nowe mozliwosci personalizowanej terapii
przeciwnowotworowej w oparciu o hodowle komdrek pierwotnych od pacjenta, charakteryzacje omiczng i
testy funkcjonalne”. Catkowita warto$¢ projektu netto wynosi 39,2 min PLN, a maksymalna warto$é
dofinansowania to 26,3 min PLN. Maksymalny okres realizacji projektu wynosi 56 miesiecy.

Cognor

List intencyjny ws. produkcji zbrojeniowej

List intencyjny dotyczacy produkcji zbrojeniowej podpisali w poniedziatek przedstawiciele Walcowni
Blach Batory w Chorzowie z grupy Weglokoksu oraz Cognor SA Oddziat HSJ w Stalowej Woli.
Porozumienie wspierajg Agencja Rozwoju Przemystu i Regionalna Izba Gospodarcza w Katowicach. List
intencyjny dot. wspotpracy podmiotow branzy stalowej z sektoréw panstwowego i prywatnego podpisano
w trakcie otwarcia Europejskiego Kongresu Przemystu i Energetyki ,Industry in Transition” w Katowicach.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Jak przedstawiano w trakcie uroczystosci, efektem porozumienia bedzie zwigkszenie produkcji
zbrojeniowej w Polsce, a nad catoscig czuwa sekretarz stanu w Ministerstwie Obrony Narodowej Cezary
Tomczyk. Szef katowickiej RIG wyjasniat, ze ze wzgledu na przedmiot porozumienia jego tres¢ nie
bedzie ujawniana. Zaznaczyt jednak, ze ,0jcem chrzestnym tego dokumentu” jest byly dowddca Wojsk
Ladowych gen. broni w stanie spoczynku Waldemar Skrzypczak.

Tauron

Decyzja ZWZ o pokryciu straty za rok 2023 z kapitatu zapasowego

ZWZ Tauronu zdecydowato, ze strata netto za 2023 rok w wysokosci ok. 637,5 min PLN zostanie pokryta
z kapitalu zapasowego. Ponadto, akcjonariusze spotki zdecydowali o przerwie w obradach. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zostanie wznowione 2 lipca 2024 r. i zdecyduje w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom zarzadu i rady nadzorcze;.

Develia

Rozpoczecie sprzedazy 250 mieszkan w Krakowie

Develia rozpoczyna sprzedaz V etapu osiedla City Vibe w Krakowie, w ramach ktérego powstanie 250
mieszkan i 4 lokale ustugowe. Jak podano, budowa juz sie rozpoczeta, a jej ukonczenie przewidziane
jest na IV kwartat 2025 roku. Role generalnego wykonawcy powierzono firmie Erbud.

IMS

Nabycie akcji przez Prezesa Zarzadu
W transakcjach przeprowadzonych 3 czerwca Michat Kornacki, Prezes Zarzadu Spéfki, zakupit 26 000
akcji Spétki za 113 360 PLN. Srednia cena za akcje wyniosta 4,36 PLN.

Medicalgorithmics

Certyfikat CE dla nowej generacji algorytméw

Spétka Medicalgorithmics uzyskata certyfikat CE dla nowej generacji algorytméw sztucznej inteligenc;ji
DeepRhythmAIl (DRAI), wykorzystywanych do analizy danych EKG pracy serca. Podano, ze
DeepRhythmAl to zestaw innowacyjnych algorytméw przeznaczonych do analizy sygnatow EKG.
Opracowany przez zespot ekspertow Medicalgorithmics we wspotpracy z osrodkami naukowymi oraz
liderami opinii z Europy, Kanady i USA, DRAI jest wykorzystywany zaréwno w badaniach naukowych, jak
i w procedurach wymagajgcych analizy sygnatébw EKG. Algorytmy te umozliwiajg dokladniejszg
diagnostyke arytmii, przyczyniajgc sie do poprawy jakosci opieki nad pacjentem. Spdtka monitoruje na
biezgco regulacje dotyczgce wykorzystania Al, uwzgledniajac je w pracach badawczo-rozwojowych oraz
procesie certyfikacji. W komunikacie wskazano, ze jednym z najwiekszych atutow DeepRhythmAl jest
bardzo wysoka doktadnos¢ analizy, ktéra pozwala na wyeliminowanie potrzeby angazowania technika
EKG. Caly proces jest w petni automatyczny i nie wymaga udziatu cztowieka w przygotowaniu opisu
badania holterowskiego.

Pharmena

Ocena skutecznosci 1-MNA w tuszczycy

Pharmena zawarta umowe z Uniwersytetem Medycznym w todzi na realizacje projektu badawczego.
Zamierza we wspotpracy z Uniwersytetem przeprowadzi¢ ocene skutecznosci 1-metylonikotynamidu (1-
MNA) u pacjentéw chorych na tuszczyce. Jak podano, bedzie to badanie pilotazowe tzw. Proof of
Concept. Planowane badanie zostanie przeprowadzone w 2024 r. Spétka poinformowata, ze w oparciu o
uzyskane wyniki podejmie decyzje o kierunkach dalszego rozwoju projektu.

Vivid Games

Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych

Zarzad Vivid Games zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych wspierajgcych dalszy
rozwoj i finansowanie dziatalnosci. Jak podano, w ramach przegladu opcji strategicznych zarzad
zamierza dokona¢ oceny m.in. opcji: emisji pakietu akcji spotki na rzecz inwestora finansowego, emisiji
pakietu akcji na rzecz podmiotu z branzy w celu nawigzania strategicznego partnerstwa, podjecia

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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wspotpracy z wydawcg zewnetrznym w zakresie wspoffinansowania prac deweloperskich i wydatkow
marketingowych gier z serii Real Boxing. Spotka zastrzegta, ze na dzieh publikacji raportu nie podjeto
zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji.

Bioceltix Decyzja NWZ o emisji do 795 tys. akcji serii M

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Bioceltix zdecydowato o emisji nie wigcej niz 795.000 nowych akcji
serii M z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii M
zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Spétka informowata wczeséniej, ze rozwaza
przeprowadzenie emisji akcji w celu sfinansowania inwestycji w nowy zakfad oraz finansowania biezgcej
dziatalnos$ci. Bioceltix chce wybudowaé nowag wytwornie farmaceutyczng, ktéra w pierwszej kolejnosci
bytaby przystosowana do produkcji co najmniej 100 tysiecy dawek terapeutycznych produktu leczniczego
na osteoartroze u pséw rocznie.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

3 czerwca '24

Wtorek

4 czerwca '24

Sroda

5 czerwca '24

Czwartek

6 czerwca '24

Pigtek

7 czerwca '24

Dane makro

Wy niki spoétek

Dzien dy widendy

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(PL)YGER)(EU)(US),
PKB (PL), Indeks ISM dla
przemy stu (US)

ABPL

Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US)

DecyZza ws. stop
procentowy ch (PL), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Ty godniowa
zmiana zapasoéw paliw (US)

EUROTEL, MOL

Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU), Bilans
handlu zagranicznego (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Wy stgpienie publiczne
szefa NBP (PL)

Produkcja przemy stowa
(GER), PKB (EU), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pry watnym (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 czerwca '24 11 czerwca '24 12 czerwca '24 13 czerwca '24 14 czerwca '24
IanaCJz-a CPI (US, GER’), Inflac.Ja PPI (US), Wnioski Inflacja CPI (PL), Raport
Dane makro Decyzja FOMC ws. stép o zasitek dla bezrobotny ch

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

IFIRMA, INTERCARS

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

SYNEKTIK

procentowy ch (US)

LPP, CCC

(us)

ASSECOSEE, NEUCA

Uniwersy tetu Michigan (US)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



