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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 497  0,46% 1,1% 23,7% 789/201

WIG30 3 140  0,52% 2,5% 26,8% 901/229

mWIG40 6 617  1,00% 5,7% 40,1% 152/38

sWIG80 24 819  0,66% 2,4% 16,2% 30/7

WIG 86 833  0,60% 2,9% 32,3% 987/251

WIGBANKI 13 161  0,15% -3,1% 75,8% 241/61

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 283  0,11% 3,03% 2,97% 23,38%

NASDAQ 16 829  0,56% 4,16% 3,83% 27,10%

DAX 18 608  0,60% 3,37% 5,03% 15,93%

NIKKEI 225 38 837  -0,22% 1,57% -3,17% 23,20%

HANG SENG 18 503  0,54% 0,14% 11,49% -2,36%

BOVESPA 122 032  -0,05% -5,04% -4,92% 8,42%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 10 143,0  1,03% 2,4% 19,3% 23,1% Polska 5,75% 5,06% 5,22% 5,58% 5,71%

Ropa (USD/bbl) 77,7  -0,80% -5,7% -3,7% 7,0% Niemcy 3,60% 3,39% 3,03% 2,62% 2,58%

Srebro (USD/OZ) 30,7  -0,22% 11,7% 28,4% 30,3% USA 5,40% 5,18% 4,81% 4,40% 4,39%

Złoto (USD/OZ) 2 348,2  -0,11% 2,0% 11,1% 20,5% Japonia 0,07% 0,23% 0,40% 0,64% 1,07%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9209  0,03% -2,0% -1,5% -6,2%

EUR/PLN 4,2739  0,00% -0,8% -1,1% -4,5%

EUR/USD 1,0901  -0,03% 1,2% 0,4% 1,8%

USD/JPY 156,05  -0,02% 1,4% 3,7% 11,8%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 59,00  -0,61% -1,8% 10,7% 84/21

PKNORLEN 63,93  0,57% -3,3% 9,1% 72/18

ALLEGRO 38,00  0,60% 11,1% 8,9% 70/17

PEKAO 159,90  -0,06% -4,5% 6,7% 52/13

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

GRUPAAZOTY Nadzwy czajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

16:00 Zamówienia na dobra trwałego uży tku US 0,7% 0,8%

16:00 Zamówienia na dobra bez środków transportu US 0,4% 0,0%

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CYFRPLSAT 13,10  4,80% BUDIMEX 741,50  -0,80%

CDPROJEKT 134,25  3,03% PKOBP 59,00  -0,61%
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Informacje ze spółek 

AB  Skonsolidowane wyniki za 1H’2023/24 (paź - mar) 

 

Grodno  Szacunkowe przychody za maj 2024 r. 

Skonsolidowane przychody Grodna w maju 2024 r. wyniosły 97,4 mln zł wobec 98,8 mln zł w maju 2023 

r., co oznacza spadek o 1,4% rdr. Narastająco od początku roku obrotowego (tj. za okres dwóch 

miesięcy od kwietnia do maja 2024 r.) skonsolidowane przychody wyniosły 184,5 mln zł wobec 185,8 mln 

zł w analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza spadek o 0,7% rdr. W maju Spółka odnotowała 

wzrost przychodów w większości segmentów sprzedażowych, w warunkach niekorzystnego z 

perspektywy sprzedaży układu dni wolnych od pracy względem maja 2023 r. Wpływ na wartość i 

dynamikę przychodów w dalszym ciągu miała niższa rdr wartość sprzedaży w segmencie OZE związana 

ze spadkiem hurtowych cen modułów fotowoltaicznych na światowym rynku. W ujęciu ilościowym w 

segmencie OZE Spółka odnotowała dalszy wzrost sprzedaży.  

Instal Kraków  Wniosek na WZA o wypłatę 2,50 PLN dywidendy na akcję 

Akcjonariusz Instalu Kraków, Juroszek Holding, zgłosił na walne zgromadzenie spółki projekt uchwały 

ws. podziału zysku za 2023 rok, który zakłada wypłatę dywidendy w łącznej kwocie 18,2 mln zł, czyli 2,50 

zł na akcję. W maju zarząd spółki rekomendował, by z zysku netto za 2023 rok przeznaczyć na 

dywidendę prawie 14,6 mln zł, co daje 2 zł dywidendy na akcję. Zysk netto Instalu Kraków wyniósł w 

2023 roku 34,5 mln zł. Zarówno zarząd, jak i Juroszek Holding proponują ustalić dzień dywidendy na 14 

sierpnia, a dzień jej wypłaty na 20 września 2024 roku. 

Ryvu  Umowa na dofinansowanie projektu ONCO Prime 

Ryvu Therapeutics podpisało z Polską Agencją Rozwoju Przedsiębiorczości umowę o dofinansowaniu 

projektu ONCO Prime. Nazwa projektu to „ONCO Prime: nowe możliwości personalizowanej terapii 

przeciwnowotworowej w oparciu o hodowlę komórek pierwotnych od pacjenta, charakteryzację omiczną i 

testy funkcjonalne”. Całkowita wartość projektu netto wynosi 39,2 mln PLN, a maksymalna wartość 

dofinansowania to 26,3 mln PLN. Maksymalny okres realizacji projektu wynosi 56 miesięcy. 

Cognor  List intencyjny ws. produkcji zbrojeniowej 

List intencyjny dotyczący produkcji zbrojeniowej podpisali w poniedziałek przedstawiciele Walcowni 

Blach Batory w Chorzowie z grupy Węglokoksu oraz Cognor SA Oddział HSJ w Stalowej Woli. 

Porozumienie wspierają Agencja Rozwoju Przemysłu i Regionalna Izba Gospodarcza w Katowicach. List 

intencyjny dot. współpracy podmiotów branży stalowej z sektorów państwowego i prywatnego podpisano 

w trakcie otwarcia Europejskiego Kongresu Przemysłu i Energetyki „Industry in Transition” w Katowicach. 

II kwartał 

2023/2024

II kwartał 

2022/2023
zmiana r/r

I-II kw. 

2023/2024

I-II kw. 

2022/2023
zmiana

Przychody 3 211,9 3 540,7 -9,3% 8 102,0 8 337,3 -2,8%

EBITDA 67,5 67,6 -0,2% 177,7 182,2 -2,5%

EBIT 61,8 61,3 0,8% 166,1 169,7 -2,1%

Zysk netto 36,7 31,9 15,2% 106,2 99,8 6,5%

Marże

Marża EBITDA 2,1% 1,9% 2,2% 2,2%

Marża EBIT 1,9% 1,7% 2,0% 2,0%

Marża netto 1,1% 0,9% 1,3% 1,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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Jak przedstawiano w trakcie uroczystości, efektem porozumienia będzie zwiększenie produkcji 

zbrojeniowej w Polsce, a nad całością czuwa sekretarz stanu w Ministerstwie Obrony Narodowej Cezary 

Tomczyk. Szef katowickiej RIG wyjaśniał, że ze względu na przedmiot porozumienia jego treść nie 

będzie ujawniana. Zaznaczył jednak, że „ojcem chrzestnym tego dokumentu” jest były dowódca Wojsk 

Lądowych gen. broni w stanie spoczynku Waldemar Skrzypczak. 

Tauron  Decyzja ZWZ o pokryciu straty za rok 2023 z kapitału zapasowego 

ZWZ Tauronu zdecydowało, że strata netto za 2023 rok w wysokości ok. 637,5 mln PLN zostanie pokryta 

z kapitału zapasowego. Ponadto, akcjonariusze spółki zdecydowali o przerwie w obradach. Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie zostanie wznowione 2 lipca 2024 r. i zdecyduje w sprawie udzielenia absolutorium 

członkom zarządu i rady nadzorczej. 

Develia  Rozpoczęcie sprzedaży 250 mieszkań w Krakowie 

Develia rozpoczyna sprzedaż V etapu osiedla City Vibe w Krakowie, w ramach którego powstanie 250 

mieszkań i 4 lokale usługowe. Jak podano, budowa już się rozpoczęła, a jej ukończenie przewidziane 

jest na IV kwartał 2025 roku. Rolę generalnego wykonawcy powierzono firmie Erbud. 

IMS  Nabycie akcji przez Prezesa Zarządu 

W transakcjach przeprowadzonych 3 czerwca Michał Kornacki, Prezes Zarządu Spółki, zakupił 26 000 

akcji Spółki za 113 360 PLN. Średnia cena za akcję wyniosła 4,36 PLN. 

Medicalgorithmics  Certyfikat CE dla nowej generacji algorytmów 

Spółka Medicalgorithmics uzyskała certyfikat CE dla nowej generacji algorytmów sztucznej inteligencji 

DeepRhythmAI (DRAI), wykorzystywanych do analizy danych EKG pracy serca. Podano, że 

DeepRhythmAI to zestaw innowacyjnych algorytmów przeznaczonych do analizy sygnałów EKG. 

Opracowany przez zespół ekspertów Medicalgorithmics we współpracy z ośrodkami naukowymi oraz 

liderami opinii z Europy, Kanady i USA, DRAI jest wykorzystywany zarówno w badaniach naukowych, jak 

i w procedurach wymagających analizy sygnałów EKG. Algorytmy te umożliwiają dokładniejszą 

diagnostykę arytmii, przyczyniając się do poprawy jakości opieki nad pacjentem. Spółka monitoruje na 

bieżąco regulacje dotyczące wykorzystania AI, uwzględniając je w pracach badawczo-rozwojowych oraz 

procesie certyfikacji. W komunikacie wskazano, że jednym z największych atutów DeepRhythmAI jest 

bardzo wysoka dokładność analizy, która pozwala na wyeliminowanie potrzeby angażowania technika 

EKG. Cały proces jest w pełni automatyczny i nie wymaga udziału człowieka w przygotowaniu opisu 

badania holterowskiego. 

Pharmena  Ocena skuteczności 1-MNA w łuszczycy 

Pharmena zawarła umowę z Uniwersytetem Medycznym w Łodzi na realizację projektu badawczego. 

Zamierza we współpracy z Uniwersytetem przeprowadzić ocenę skuteczności 1-metylonikotynamidu (1-

MNA) u pacjentów chorych na łuszczycę. Jak podano, będzie to badanie pilotażowe tzw. Proof of 

Concept. Planowane badanie zostanie przeprowadzone w 2024 r. Spółka poinformowała, że w oparciu o 

uzyskane wyniki podejmie decyzję o kierunkach dalszego rozwoju projektu. 

Vivid Games  Rozpoczęcie przeglądu opcji strategicznych 

Zarząd Vivid Games zdecydował o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych wspierających dalszy 

rozwój i finansowanie działalności. Jak podano, w ramach przeglądu opcji strategicznych zarząd 

zamierza dokonać oceny m.in. opcji: emisji pakietu akcji spółki na rzecz inwestora finansowego, emisji 

pakietu akcji na rzecz podmiotu z branży w celu nawiązania strategicznego partnerstwa, podjęcia 
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współpracy z wydawcą zewnętrznym w zakresie współfinansowania prac deweloperskich i wydatków 

marketingowych gier z serii Real Boxing. Spółka zastrzegła, że na dzień publikacji raportu nie podjęto 

żadnych decyzji związanych z wyborem konkretnej opcji. 

Bioceltix  Decyzja NWZ o emisji do 795 tys. akcji serii M 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Bioceltix zdecydowało o emisji nie więcej niż 795.000 nowych akcji 

serii M z wyłączeniem w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii M 

zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Spółka informowała wcześniej, że rozważa 

przeprowadzenie emisji akcji w celu sfinansowania inwestycji w nowy zakład oraz finansowania bieżącej 

działalności. Bioceltix chce wybudować nową wytwórnię farmaceutyczną, która w pierwszej kolejności 

byłaby przystosowana do produkcji co najmniej 100 tysięcy dawek terapeutycznych produktu leczniczego 

na osteoartrozę u psów rocznie. 



 5 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

3 czerwca '24 4 czerwca '24 5 czerwca '24 6 czerwca '24 7 czerwca '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemy słu 

(JP)(PL)(GER)(EU)(US), 

PKB (PL), Indeks ISM dla 

przemy słu (US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku (US)

Decy zja ws. stóp 

procentowy ch (PL), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Raport 

ADP (US), Indeks ISM dla 

usług (US), Ty godniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Decy zja ws. stóp 

procentowy ch (EU), Bilans 

handlu zagranicznego (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US), 

Wy stąpienie publiczne 

szef a NBP (PL)

Produkcja przemy słowa 

(GER), PKB (EU), Zmiana 

zatrudnienia w sektorze 

pozarolniczy m (US), 

Zmiana zatrudnienia w 

sektorze pry watny m (US)

Wy niki spółek ABPL

Dzień dy widendy XTB EUROTEL, MOL

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

10 czerwca '24 11 czerwca '24 12 czerwca '24 13 czerwca '24 14 czerwca '24

Dane makro

Inf lacja CPI (US, GER), 

Decy zja FOMC ws. stóp 

procentowy ch (US)

Inf lacja PPI (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Inf lacja CPI (PL), Raport 
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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