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Raport dzienny 26 czorwea 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2548 1] 0,25% 1,7% 24,6% 922/228 2600
WIG30 3183 11 0,32% 1,0% 26,6% 1015/251
mWIG40 6466 I 041%  -23%  34,7% 151/37 2550
sWIG80 25228 1 0,32% 1,2% 17,4% 24/6 2500
WIG 88135 1] 0,33% 1,3% 32,2% 1119/277
WIGBANKI 13660 I 0,90% 4,7% 74,8% 282/70 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1M 3M 1Y 20 1 S TN NN I 2350
S&P500 5483 1] 0,09% 3,33% 4,35% 25,27%
NASDAQ 17859 I 0,30%  4,93%  9,03% 31,39% 00 2300
DAX 18 211 ﬂ 0,30% -2,50% -1,52% 14,18%
NIKKEI 225 39494 1 0,39% 1,64% -1,68% 18,98% 0 2250
<+ ¥ & fF ¥ ¥ & ¥ I 4 S & & & T O & £ T 0
HANG SENG 17798 11 0,46% -5,43% 7,60% -7,17% % § g g g g g % % g g g g g s & g g g g
BOVESPA 124308 11 1,36%  0,43%  -2,96% 6,54% e e ers feIIRTTEERSE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1im 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 95155 || -0,26% -7,8% 7,5% 13,8% Polska 5,75% 5,02% 5,17% 5,57% 5,76%
Ropa (USD/bbl) 86,9 1| 0,59% 3,5% 1,8% 19,8% Niemcy 3,40% 3,22% 2,83% 2,46% 2,45%
Srebro (USD/0Z) 29,1 I 0,77% -8,9% 17,2% 27,7% USA 5,37% 5,13% 4,71% 4,30% 4,29%
Ztoto (USD/OZ) 2326,2 ] 0,03% -1,3% 4,7% 21,6% Japonia 0,07% 0,16% 0,35% 0,61% 1,08%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,0344 ] 0,08% 3,2% 1,1% 1,7% 1D 1D
0, _ 0,
EUR/PLN 4,3132 U -0,06% 1,4% 0,1% 3.7% PGE 7,28 I 4,78% DINOPL 401,60 U 3,53%
0, = 0,
EUR/USD 1,0691 U 0.15% 1.7% 1.0% 2.0% ALIOR 103,10 ) 2,08% CDPROJEKT 138,50 |} 2,05%
USD/JPY 160,94 ) 0,14% 2,5% 6,3% 11,6%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D M % obrotoéw obroty(PLN/USD)
mBank Szacunek wyniku netto za 2Q'24 ALLEGRO 38,06 || -0,61% -4,5% 10,6% 98/24
ZE PAK Zakup udziatéw w projektach wiatrowych PKOBP 62,64 1 0,61% 8,1% 7,3% 67/16
PGNiG Zmiana taryfy przez URE DINOPL 401,60 | -3,53% 1,4% 6,6% 60/15
0 0, 0,
11 bit studios Przesuniecie daty premiery gry Frostpunk 2 PKNORLEN 67,63 | 0.54% 4.2% 6.5% 60/14
Develia Nabycie dziatki w Gdansku za 31,98 min PLN brutto
Develia Wprowadzenie do sprzedazy 40 mieszkan we Wroctawiu Wydarzenia w spétkach
BOS Bank Zawigzanie rezerwy obnizajgcej wynik w 1H'24 o ok. 16 min PLN Spotka Wydarzenie
BENEFIT VA j | dzeni
Grupy Azoty Brak absolutorium dla cztonkéw zarzadu za rok 2023 Wy czane waine zgromaczenie
X . ) . ) PGE Zwy czajne walne zgromadzenie
Debica Decyzja o wyptacie dywidendy 10,30 PLN na akcje AGORA Zwy czajne walne zgromadzenie

Suntech Decyzja o wyptacie dywidendy 0,04 PLN na akcje KGHM Dzien dy widendy w wy sokosci 1,50 PLN na akcje

GPW Decyzja o wyptacie dywidendy 3,00 PLN na akcje CLNPHARMA  Dzen dywidendy w wy sokos$ci 0,08 PLN na akcje

Asseco BS Wyptata 2,6 PLN dywidendy na akcje

Games Operators Wyptata 0,21 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro

NTT System Wyptata 0,15 PLN dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI PL 2,5% 2,5%
14:30 PCE core uUs 2,6% 2,8%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

mBank

Szacunek wyniku netto za 2Q’24

mBank szacuje, ze wstepny wynik netto za Il kwartat 2024 r. jest dodatni. Podat, ze koszty ryzyka
prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych ujete w Il kwartale 2024 r., wyniosty
1005,6 min zi. Wynika¢ majg gtéwnie z aktualizacji prognoz dotyczgcych spraw sadowych, a takze
aktualizacji zatozen dotyczacych kosztéw odsetek karnych oraz innych parametréw modelowych i
rynkowych. Podano, ze wspétczynnik kapitatu Tier | oraz fgczny wspotczynnik kapitatowy dla grupy
mBanku w Il kwartale 2024 r. sg oczekiwane na poziomach istotnie przekraczajgcych wymogi
kapitatowe, ktére dla grupy mBanku wynoszg 9,1 proc. dla wspotczynnika kapitatu Tier i 11,1 proc. dla
tacznego wspédtczynnika kapitatowego.

ZE PAK

Zakup udziatéw w projektach wiatrowych

ZE PAK wraz z nalezgcg do grupy Cyfrowego Polsatu spotkg PAK-Polska Czysta Energia kupit udziaty w
dwodch spotkach w wojewddztwie opolskim, ktére prowadza projekty wiatrowe o tacznej przewidywanej
mocy przytgczeniowej okoto 500 MW. Podano, ze jest to najwigkszy planowany zespét elektrowni
wiatrowych na lgdzie w Polsce. Inwestycja polega na nabyciu od Goalscreen Holdings Limited udziatow
w spotkach projektowych: Energia Przykona sp. z 0.0. oraz Neo Energia Przykona X sp. z 0.0. PAK-
Polska Czysta Energia nabyta 1 proc. kapitatéw zaktadowych spotek projektowych, natomiast 99 proc.
udziatow nabyt ZE PAK, przy czym tgczne ptatnosci w zwigzku z nabyciem udziatow beda wynosity,
odpowiednio, dla PAK PCE nie wiecej niz 1,2 min euro, a dla ZE PAK nie wiecej niz 110 min euro. Kwota
z tytutu nabycia udziatéw bedzie ptatna w czesciach wraz z postepem realizacji projektu, a jej ostateczna
wysokos$¢ bedzie zalezata od finalnych parametrow projektu. Ponadto sprzedajgcy oraz kupujacy zawarli
umowe przewidujgcg prawo sprzedazy oraz, odpowiednio, odkupu udziatéw spotek projektowych, w
przypadku gdyby projekt nie osiggnat okreslonych parametrow. Dodatkowo zostang zawarte umowy
majgce na celu rozwoj projektu do etapu gotowosci do budowy do korica 2030 r.

PGNiG

Zmiana taryfy przez URE

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe PGNiG Obrét Detaliczny na sprzedaz gazu dla
gospodarstw domowych i innych odbiorcéw uprawnionych. Od 1 lipca 2024 r. cena gazu
wysokometanowego dla gospodarstw domowych wyniesie 239 zi/MWh. Dla przecietnego odbiorcy
rachunek za gaz wzrosnie srednio o 20 proc. Wobec dotychczas obowigzujgcej taryfy na 2024 r. oznacza
to spadek ceny o blisko 18 proc. (z 290,97 zZ/MWh). Poniewaz jednak do konca czerwca 2024 r.
obowigzywatly przepisy mrozace ceny gazu na poziomie 200,17 z/MWh, dla odbiorcéw indywidualnych
od 1 lipca br. odmrozenie cen oznacza wzrost srednio o 19 proc.

Ponadto, w drugiej potowie roku zostajg rowniez odmrozone optaty dystrybucyjne Polskiej Spotki
Gazownictwa, odpowiedzialnej za dystrybucje paliwa gazowego w przewazajgcej czesci Polski, ktdre
prezes URE na rok 2024 zatwierdzit w grudniu 2023 r. Do 31 grudnia 2024 r. zamrozona pozostaje
natomiast optata abonamentowa.

11 bit studios

Przesuniecie daty premiery gry Frostpunk 2

11 bit studios zmienit date premiery gry "Frostpunk 2" w wersji na komputery PC na 20 wrzesnia 2024 r.
Powodem podjecia decyzji o zmianie daty premiery "Frostpunka 2" jest che¢ dopracowania gry co, w
ocenie zarzadu spotki, zwiekszy jej potencjat komercyjny i sprzedazowy. Wczesniej spotka zapowiadata
premiere gry na 25 lipca tego roku. "Frostpunk 2" w wersji cyfrowej dystrybuowany bedzie za
posrednictwem platform growych, w tym Steam, GOG i Epic Games Store. Bedzie takze, od dnia
premiery, dostepny w ustudze PC Game Pass prowadzonej przez Microsoft. W przysztosci "Frostpunk 2"
trafi rbwniez na konsole PS5 oraz XBOX X/S i bedzie dostepny w Xbox Game Pass. Cena detaliczna gry
w wersji Deluxe Edition wynosita bedzie 74,99 USD/EUR lub 259,99 zt. Wersja podstawowa kosztowata
bedzie 44,99 USD/EUR lub 159,99 zi.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Nabycie dziatki w Gdansku za 31,98 min PLN brutto

Develia nabyta dziatke w Gdansku przy ul. Zywieckiej o powierzchni 0,2555 ha za 31,98 min PLN brutto.
Spétka podata, ze zamierza na powyzszej nieruchomosci zrealizowaé projekt inwestycyjny z szacowang
liczbg ok. 128 lokali mieszkalnych w zabudowie wielorodzinnej. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy
w ramach projektu inwestycyjnego to IV kwartat 2025 r.

Develia

Wprowadzenie do sprzedazy 40 mieszkan we Wroctawiu

Develia rozpoczyna sprzedaz Il etapu Ogrodow Wojszyce we Wroctawiu. Projekt zaklada 40 mieszkan -
podata spotka w komunikacie prasowym. Termin zakonczenia budowy Il etapu zaplanowano na IV
kwartat 2025 r.

BOS Bank

Zawigzanie rezerwy obnizajacej wynik w 1H’24 o ok. 16 min PLN

Wynik finansowy netto BOS Banku za | pétrocze 2024 roku zostanie pomniejszony o ok. 16 min PLN
wskutek decyzji o umorzeniu aktywoéw oraz zawigzaniu rezerwy z tytulu przyszltych platnosci
wynikajgcych z naktadow inwestycyjnych i osobowych dotyczacych realizacji projektow budowy
systemoéw wspierajgcych przebieg proceséw kredytowych. Zysk netto grupy BOS w | kwartale 2024 roku
spadt do 45,9 min PLN z 57 min PLN osiggnietego rok wczesniej. Wynik odpiséw z tytutu utraty wartosci
wyniést 14,1 min PLN wobec 19 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Grupy Azoty

Brak absolutorium dla cztonkéw zarzadu za rok 2023

Zwyczajne walne zgromadzenie Grupy Azoty nie udzielito absolutoriow wszystkim cztonkom zarzadu
wykonujgcym obowigzki w 2023 roku. Akcjonariusze podjeli takze uchwate, zgodnie z ktérg strata netto
za rok obrotowy 2023 zostanie pokryta z tej cze$ci kapitatu zapasowego spotki, jaka powstata z tytutu
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Debica

Decyzja o wyptacie dywidendy 10,30 PLN na akcje

Zwyczajne walne zgromadzenie Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowato o przeznaczeniu 142,17 min z
z zysku w 2023 roku na wyptate dywidendy, co daje 10,30 zt na akcje. Pozostate 142,18 min zt trafi na
kapitat rezerwowy z mozliwoscig wyptaty w latach przysztych. Dzieh ustalenia prawa do dywidendy to 20
wrzesnia, a dzien jej wyptaty to 18 grudnia 2024 r.

Suntech

Decyzja o wyptacie dywidendy 0,04 PLN na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Suntech zdecydowato o wyptacie 637,6 tys. zt z zysku za 2023 rok na
poczet dywidendy, co daje 0,04 zt na akcje. Dzien dywidendy przypada na 2 sierpnia, a termin wypfaty
dywidendy przypada na dzien 20 sierpnia 2024 roku.

GPW

Decyzja o wyptacie dywidendy 3,00 PLN na akcje
Walne zgromadzenie Gieldy Papierow Wartosciowych zdecydowato o przeznaczeniu 125,9 min zt na
dywidende dla akcjonariuszy, co daje wyptate na poziomie 3 zt na jedng akcje. Wskaznik wyptaty
dywidendy wyniesie 79,92 proc. skonsolidowanego zysku netto za 2023 rok. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy bedzie 24 lipca, a jej wyptata nastgpi 7 sierpnia.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wyptata 2,6 PLN dywidendy na akcje

Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy Asseco Business Solutions zdecydowato o wyptacie dywidendy
w wysokoséci 2,6 PLN na akcje. tgcznie na ten cel trafi 86,9 min PLN. Pozostata czg$¢ zysku netto za
2023 r. w kwocie 8,1 min PLN trafi na kapitat zapasowy. ZWZ ustalto dzieh dywidendy na 5 lipca oraz
termin wyptaty dywidendy na 16 lipca 2024 roku. W 2023 roku akcjonariusze Asseco BS zdecydowali o
wyptacie 2,3 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafito wowczas tgcznie 76,8 min PLN.

Games Operators

Wyptata 0,21 PLN dywidendy na akcje

Zwyczajne walne zgromadzenie Games Operators zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende tgcznej
kwoty 1,15 min PLN, co daje 0,21 PLN dywidendy na jedng akcje. taczna kwota dywidendy obejmuje
catos¢ zysku netto za 2023 r. w kwocie 0,75 min PLN oraz czes¢ kapitatu zapasowego - w kwocie 0,4
min PLN. ZWZ ustalito dzierh dywidendy na 8 lipca, za$ termin wyptaty dywidendy na dzien 19 lipca 2024
roku. W 2023 r. spoétka wyptacita 0,60 PLN dywidendy na akcje.

NTT System

Wyptata 0,15 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie NTT System zdecydowalo, ze z zysku za 2023 r. na dywidende trafi 2,03 min PLN,
co daje 0,15 PLN dywidendy na akcje. Dzien prawa do dywidendy na 25 wrzesnia, a jej wyptata nastapi
27 wrzesnia 2024 roku. W 2023 roku spoétka wyptacita 0,07 PLN dywidendy na jedng akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



