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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Mercor Skonsolidowane wyniki za 1Q’24 

Asseco SEE Zakup udziałów w spółkach z Indii i Dubaju 

AC Przychody za II kw. 2024r. 

Atal Sprzedaż mieszkań w I półroczu 2024r. 

Enter Air Otrzymanie 78 732 nieodpłatnych uprawnień do emisji CO2 

Orange Polska Otrzymanie 131,276 mln PLN w ramach wypłat z KPO 

Huuuge Przychody z gier w czerwcu 

Ten Square Games Przychody z gier w czerwcu 

Selvita Zlecenia na świadczenie usług badawczych o wartości ok. 12,7 mln PLN 

XTPL Sprzedaż modułu drukującego UPD  

Muza Przyjęcie programu skupu akcji własnych 

Kino Polska TV Podpisanie umowy z brokerem reklamowym 

Text Decyzja o wypłacie drugiej zaliczki dywidendy 1,59 PLN na akcję 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 553  -0,32% 2,7% 23,9% 839/208

WIG30 3 188  -0,36% 2,0% 25,8% 932/231

mWIG40 6 501  -0,26% -0,8% 34,0% 193/48

sWIG80 25 311  0,13% 2,7% 16,6% 35/8

WIG 88 386  -0,26% 2,4% 31,4% 1082/269

WIGBANKI 13 852  0,25% 5,4% 74,0% 257/64

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 475  0,27% 3,74% 5,17% 23,03%

NASDAQ 17 879  0,83% 6,84% 10,09% 29,67%

DAX 18 291  0,30% -1,12% 0,04% 13,27%

NIKKEI 225 40 063  1,09% 4,09% 0,56% 20,71%

HANG SENG 17 796  0,43% -1,57% 7,58% -5,92%

BOVESPA 124 718  0,65% 2,15% -2,22% 5,62%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 630,0  0,32% -4,1% 8,6% 15,8% Polska 5,75% 5,05% 5,16% 5,56% 5,75%

Ropa (USD/bbl) 86,9  0,33% 7,4% 1,0% 19,3% Niemcy 3,36% 3,21% 2,83% 2,59% 2,61%

Srebro (USD/OZ) 29,4  -0,22% -4,4% 12,4% 28,2% USA 5,36% 5,09% 4,76% 4,43% 4,46%

Złoto (USD/OZ) 2 331,0  -0,04% 0,2% 2,2% 21,4% Japonia 0,05% 0,19% 0,37% 0,60% 1,06%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 4,0231  0,10% 2,6% 1,0% -1,1%

EUR/PLN 4,3173  0,02% 1,0% 0,6% -2,7%

EUR/USD 1,0731  -0,08% -1,6% -0,4% -1,7%

USD/JPY 161,70  0,15% 3,6% 6,7% 11,8%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKNORLEN 67,89  0,30% 6,8% 9,3% 77/19

DINOPL 398,20  -1,97% 1,6% 8,7% 73/18

PEKAO 168,65  0,39% 5,4% 6,5% 54/13

ALLEGRO 37,25  -1,19% -1,4% 6,4% 53/13

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

BNPPPL Zwy czajne walne zgromadzenie

TAURONPE Zwy czajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

11:00 Inf lacja HICP EU 2,5% 2,6%

16:00 Liczba wakatów wg JOLTS US 7,89 mln 8,06 mln

Wygrani/Przegrani

1D 1D

ORANGEPL 8,10  4,03% KĘTY 862,00  -3,69%

CYFRPLSAT 12,35  1,90% DINOPL 398,20  -1,97%
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Informacje ze spółek 

Mercor  Skonsolidowane wyniki za 1Q’24 

 

Asseco SEE  Zakup udziałów w spółkach z Indii i Dubaju 

Payten Holding, spółka zależna Asseco South Eastern Europe, podpisała umowy w sprawie zakupu 

udziałów w w spółkach Paygate India Private Limited oraz Paygate Limited w Zjednoczonych Emiratach 

Arabskich. Transakcja dotyczy 55 proc. udziałów w Paygate India łącznie za maksymalną kwotę 29,07 

mln euro i 51 proc. udziałów w Paygate Dubaj łącznie za maksymalną kwotę 19,38 mln euro. Spółka 

podała, że "celem akwizycji jest kontynuacja budowy mocnej, międzynarodowej Grupy Payten, która w 

ramach ASEE skupia się na oferowaniu rozwiązań z obszaru płatności". Spółki będące przedmiotem 

transakcji prowadzą działalność w Indiach oraz Zjednoczonych Emiratach Arabskich głównie w zakresie 

oferowania usług płatniczych lub narzędzi do tego przeznaczonych w tym: oprogramowania, rozwoju/

usług związanych z transakcjami finansowymi, bankowymi i wszelkiego rodzaju rozwiązaniami 

płatniczymi, w szczególności kompleksową ofertą rozwiązań w zakresie płatności cyfrowych i 

automatycznych. Za rok obrotowy zakończony 31 marca 2024 połączony wynik operacyjny tych spółek 

oraz ich spółek zależnych (Safexpay Technologies Private Limited w Indiach oraz Safexpay Software 

Solutions w Zjednoczonych Emiratach Arabskich) ukształtował się na poziomie 2 mln euro. Nabycie 

udziałów zostanie sfinansowane ze środków własnych oraz kredytem bankowym. 

AC  Przychody za II kw. 2024r. 

Przychody ze sprzedaży spółki AC w II kwartale 2024 roku wyniosły 66,3 mln zł i są wyższe rdr o 10,7%. 

Wstępne przychody ze sprzedaży za I półrocze 2024 r. wyniosły 133,4 mln zł, rosnąc 5,8% rdr. 

Atal  Sprzedaż mieszkań w I półroczu 2024r. 

Atal zawarł w pierwszym półroczu 2024 roku 1 289 umów deweloperskich i przedwstępnych, przed 

rokiem było to 1 136 mieszkań. Dodano, że tegoroczne plany sprzedaży zakładają kontraktację na 

poziomie podobnym do zeszłorocznego. Spółka podała, że w poszczególnych miesiącach II kwartału 

podpisano następujące ilości aktualnie aktywnych umów: w kwietniu - 182 umowy, w maju - 195, a w 

czerwcu - 189. Grupa posiadała na koniec II kwartału 177 aktywnych umów rezerwacyjnych. 

zmiana r/r
I kwartał 

2024

IV kwartał 

2023

III kwartał 

2023

II kwartał 

2023

I kwartał 

2023

Przy chody -11,3% 141,1 145,4 148,7 152,2 159,1

EBITDA -27,3% 13,9 20,7 21,2 20,5 19,1

EBIT -34,8% 9,0 15,8 16,8 15,5 13,8

Zy sk netto -32,8% 6,2 13,1 18,3 11,7 9,2

Marże

Marża EBITDA 9,8% 14,2% 14,3% 13,5% 12,0%

Marża EBIT 6,4% 10,9% 11,3% 10,2% 8,7%

Marża netto 4,4% 9,0% 12,3% 7,7% 5,8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Enter Air  Otrzymanie 78 732 nieodpłatnych uprawnień do emisji CO2 

Enter Air otrzyma w 2024 roku 78 732 nieodpłatnych uprawnień do emisji CO2. W 2025 roku będzie to 

49 956. Od 2026 roku nie będą przyznawane nieodpłatne uprawnienia dla operatorów statków 

powietrznych 

Orange Polska  Otrzymanie 131,276 mln PLN w ramach wypłat z KPO 

Orange Polska otrzymał w ramach wypłat z KPO 131,276 mln PLN. Orange realizował program - 

„Zapewnienie dostępu do bardzo szybkiego internetu na obszarach białych plam”. 

Huuuge Przychody z gier w czerwcu 

Według szacunków portalu Sensor Tower przychody z gier spółki Huuuge Games na platformach Apple i 

Google w czerwcu wyniosły ok. 11 mln USD. Najpopularniejsza gra spółki, Huuuge Casino, wypracowała 

w czerwcu ok. 8 mln USD przychodów (4 mln USD z iOS; 4 mln USD z Androida). Grę pobrano ok. 420 

tys. razy (20 tys. iOS; 400 tys. Android). Drugi największy tytuł, Billionaire Casino, uzyskał w czerwcu ok. 

4 mln USD (2 mln USD z iOS; 2 mln USD z Androida). Liczba pobrań wyniosła ok. 220 tys. (20 tys. iOS, 

200 tys. Android). Billionaire Casino jest obecnie wydawane na iOS przez spółkę zależną - Billionaire 

Games Ltd. 

Ten Square Games  Przychody z gier w czerwcu 

Według szacunków portalu Sensor Tower przychody z gier spółki Ten Square Games na platformach 

Apple i Google w czerwcu wyniosły ok. 4 mln USD. Szacunkowe przychody z gry Fishing Clash w sklepie 

Google wyniosły ok. 2 mln USD, a w sklepie Apple ok. 800 tys. USD. W sklepie Google Play pobrano grę 

ok. 1 mln razy, a w App Store ok. 100 tys. razy. Według szacunków Sensor Tower, gra Hunting Clash 

osiągnęła w czerwcu ok. 1 mln USD przychodów w obu sklepach łącznie. Hunting Clash pobrano ok. 860 

tys. razy na obu platformach. 

Selvita  Zlecenia na świadczenie usług badawczych o wartości ok. 12,7 mln PLN 

Spółka zależna Selvity otrzymała trzy zlecenia na świadczenie usług badawczych. Łączna wartość 

zleceń wynosi ok. 12,74 mln PLN. Przedmiotem zleceń, które będą realizowane od 1 lipca 2024 do 31 

lipca 2025 r. są usługi zintegrowanego wsparcia w zakresie ADME/DMPK, w tym usługi profilowania 

fizykochemicznego, usługi analityczne oraz badania in-vivo PK dla dużych i małych cząsteczek, które 

mają wspierać programy badawcze klienta. Zlecenia będą w realizowane w przeważającej mierze w 

laboratorium w Zagrzebiu. 

XTPL  Sprzedaż modułu drukującego UPD  

XTPL ma zamówienie na dostawę modułu drukującego UPD, a firmą zamawiającą jest partner spółki z 

Hong Kongu, która dostarczy moduł drukujący do klienta w Chinach kontynentalnych. Jak podano, 

partner jest podmiotem zajmującym się opracowywaniem oraz dystrybucją nowoczesnych urządzeń do 

procesów prototypowania z wykorzystaniem technik addytywnych, testowania produktów w technologii 

3D oraz produkcji części o wysokiej wydajności dla przemysłu lotniczego, energetycznego i innych gałęzi 

przemysłu. Na bazie dostarczonego przez XTPL S.A. modułu drukującego UPD - klient końcowy 

skonstruuje urządzenie do prototypowania i prowadzenia procesów R_D do zastosowań w nowoczesnej 

mikroelektronice oraz elektronice drukowanej. Te urządzenia przeznaczone będą dla klientów na terenie 

Chin. 
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Muza  Przyjęcie programu skupu akcji własnych 

ZWZ Muzy przyjęło program skupu akcji własnych, akcje te zostaną umorzone. Podano, że ZWZ uchyliło 

uchwałę podjętą przez walne zgromadzenie spółki 27 maja 2023 r., a jednocześnie - w związku z tym, że 

uzasadnione jest kontynuowanie programu nabywania akcji własnych – ZWZ spółki określiło aktualne 

warunki nabywania akcji własnych przez spółkę w ramach programu. Wskazano, że w ramach 

udzielonego upoważnienia zarząd spółki jest uprawniony do nabycia nie więcej niż 653 800 akcji 

własnych spółki o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 1 307 600 PLN. Łączna kwota, którą 

spółka przeznaczy na nabycie akcji własnych nie może przekroczyć kwoty znajdującej się na 

utworzonym w celu realizacji niniejszej uchwały kapitale rezerwowym, tj. kwoty 4 000 000 PLN, 

obejmującej prócz ceny nabywanych akcji własnych, również koszty ich nabycia. Nabycie akcji własnych 

może następować za cenę nie niższą niż 4 PLN za jedną akcję i nie wyższą niż 16 PLN za jedną akcję.  

Kino Polska TV  Podpisanie umowy z brokerem reklamowym 

Spółka poinformowała o zawarciu umowy pozyskiwania reklam do programów Kino Polska TV S.A., 

Stopklatka S.A. ze swoim brokerem reklamowym - Polsat Media sp. z o.o. Umowa określa warunki 

współpracy w zakresie pozyskiwania przez Polsat Media reklam do następujących programów spółki 

oraz jej Grupy Kapitałowej: Zoom TV, Kino Polska, Kino TV, Kino Polska Muzyka, Gametoon oraz 

Stopklatka w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2025 r., a także DIZI (w okresie od 1 stycznia 

2024 r. do 29 lutego 2024 r.).  

Text  Decyzja o wypłacie drugiej zaliczki dywidendy 1,59 PLN na akcję 

Zarząd Text, po otrzymaniu zgody rady nadzorczej, podjął uchwałę o wypłacie drugiej zaliczki na poczet 

przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/24 w wysokości 40,9 mln zł, czyli 1,59 zł na akcję. 

Planowany dzień ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 23 lipca, a planowany dzień 

wypłaty zaliczki to 30 lipca 2024 r.  

Text wypłacił już pierwszą zaliczkę w wysokości 1,63 zł na akcję. Po wypłacie dwóch zaliczek do wypłaty 

pozostanie 2,76 zł dywidendy na akcję. 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

1 lipca '24 2 lipca '24 3 lipca '24 4 lipca '24 5 lipca '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemy słu 

(PL), Raport ISM dla 

przemy słu (US)

Inf lacja HICP (EU)

Decy zja ws. stóp 

procentowy ch (PL), Raport 

ADP (US), Raport ISM dla 

usług (US), Protokół z 

posiedzenia FOMC (US)

Protokół z posiedzenia ECB 

(EU), Wy stąpienie 

publiczne szef a NBP (PL)

Stopa bezrobocia (US)

Wy niki spółek

Dzień dy widendy PLAYWAY DECORA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

8 lipca '24 9 lipca '24 10 lipca '24 11 lipca '24 12 lipca '24

Dane makro

Inf lacja CPI (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Inf lacja PPI (US), Raport 

Uniwersy tetu Michigan (US)
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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