illennium

Biuro maklerskie

Raport dzienny

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2539 ] 0,81% 4,6% 24,8% 551/139
WIG30 3175 I 0,87% 3,7% 27,0% 627/159
mWIG40 6434 I 0,56% -1,6% 30,9% 118/30
sWIG80 25559 1] 1,52% 3,9% 18,5% 58/14
WIG 87986 1| 0,79% 3,6% 31,0% 741/188
WIGBANKI 13721 1] 1,17% 8,3% 71,6% 136/34
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20 = T 2350
S&P500 5573 1] 0,10% 4,22% 6,97% 26,69%
NASDAQ 18 404 1) 0,28% 7,42% 12,86% 34,72% 10 e 2300
DAX 18472 || -0,02% -0,46% 2,19% 18,38%
NIKKEI 225 41744 1 2,36% 7,91% 4,96% 28,89% 0 - < 2250
4 & F ¥ ¥ ¥ ¥ & § £ £ &£ ¥ & o o T T
HANG SENG 17510 U -0,08%  -4,67% 4,05% -4,66% g g g g g g 5 g g g g g § % g g g g g E E
BOVESPA 126 548 I 0,22% 4,79% -2,57% 6,43% CEd R8T L22LR QY ¥ 23K
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 99150 || -0,29% 1,6% 5,3% 18,5% Polska 5,75% 4,85% 5,29% 5,73% 5,82%
Ropa (USD/bbl) 856 || -0,22% 7,8% -1,5% 15,3% Niemcy 3,39% 3,23% 2,89% 2,53% 2,56%
Srebro (USD/OZ) 31,0 I 0,73% 4,2% 10,1% 34,0% USA 5,37% 4,98% 4,63% 4,24% 4,28%
Ztoto (USD/OZ) 23653 ] 0,26% 3,1% 0,5% 22,9% Japonia 0,04% 0,17% 0,36% 0,60% 1,10%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39424 || -0,01%  -1.9%  0,4% 2,4% 1D 1D
0, | 0,
EUR/PLN 4,2690 1 0,03% 1,3% 0,1% 3,9% SANTANDER 554,20 I 2,29% JSW 30,02 |} 0,99%
0, | 0,
EUR/USD 1,0828 | 0,04%  06%  -0,3% 1,6% PZu 5044 I 1.73% PGE 7.25 | 0.74%
USD/JPY 160,96 ]  0,08% 2,5% 6,1% 13,9%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacle ze spotek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Synektik Szacunkowa warto$¢ zamoéwien w 1l kw.’24 PKNORLEN 67,52 | -0,32% 7,0% 8,8% 48/12
Aplisens Zaproszenie do sprzedazy akcji wkasnych po 22,5 PLN/szt. KGHM 153,35 1) 0,69% 7,1% 8,5% 46/11
Dino Postepowanie wyjasniajgce UOKiK PKOBP 61,46 ] 0,69% 7,9% 8,4% 46/11
0, 0 0,
Murapol Sprzedaz lokali w 2Q'24 DINOPL 387,80 1| 0,73% 0,1% 7,2% 39/10
Archicom Sprzedaz lokali w 2Q'24
Drozapol-Profil Zamiar ogtoszenia wezwanie na akcji spotki Wydarzenia w spétkach
cyber_Folks Zaproszenie do sprzedazy do 42 500 akgji spotki Spotka Wydarzenie
MERCATOR Nad j | dzeni
ML System Term sheet ws. kupna wybranych aktywéw Envelon adzwy czane waine zgromadzenie
Sunex Emisja 2 min akcji skierowana do prezesa
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Synektik

Szacunkowa warto$¢ zamowien w Il kw.’24

Grupa Synektik szacuje, ze wartos¢ zaméwien pozyskanych w Il kwartale 2023 roku finanansowego
wynosi okoto 90 min zt, wobec zamowien o wartosci 77,4 min zt pozyskanych w Il kwartale 2022 roku
finansowego.

Narastajgco po 9 miesigcach 2023 roku finansowego (pazdziernik 2023 - czerwiec 2024) grupa
pozyskata do realizacji zaméwienia na dostawy sprzetu medycznego w wysokosci okoto 282 min z,
wobec 228,1 min zt w analogicznym okresie 2022 roku finansowego.

Wedtug wstepnych szacunkow wartos¢ backlogu na dzieh 30 czerwca 2024 r. wyniosta okoto 20,5 min zt
(85,3 min zt na dzien 30 czerwca 2023 r.). Warto§¢ aktywnych ofert na dzien 30 czerwca 2024 r.
wyniosta okoto 97 min zt (78,9 min zt na dzien 30 czerwca 2023 r.).

Przedstawione dane operacyjne dotyczg wytgcznie dostaw sprzetu medycznego i nie uwzgledniajg tzw.
powtarzalnych przychoddw z tytutu m.in. dostaw instrumentéw i akcesoriéw zuzywalnych, Swiadczenia
ustug czy sprzedazy radiofarmaceutykéw.

Aplisens

Zaproszenie do sprzedazy akcji wtasnych po 22,5 PLN/szt.

Aplisens zaprosit akcjonariuszy do sprzedazy do 352.252 akcji, oferujgc po 22,5 zt za jeden walor.
Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 10 lipca i zakonczy 23 lipca, o godz. 16:00. Akcje zostang
przeznaczone na realizacje obowigzujgcego w spotce programu motywacyjnego na lata 2023-2025.

Dino

Postepowanie wyjasniajgce UOKIK

UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajgce dot. rynku pracy w sieciach Biedronka i Dino. Urzad w lutym i
kwietniu, za zgodg sgdu i w asyscie funkcjonariuszy policji, przeszukat siedziby spétek Jeronimo Martins
Polska, Dino Polska oraz firm transportowych. Podstawg byto podejrzenie, ze przedsigbiorcy, ktorzy
Swiadczyli ustugi dla sieci Biedronka i Dino, mogli zawrze¢ porozumienie, w mys$| ktérego nie konkurowali
pomiedzy sobg o pracownikow. Tego typu ustalenia mogty by¢ koordynowane przez sieci handlowe.
Skutkiem analizowanych praktyk bylby brak elastycznosci zmiany pracy przez kierowcoéw oraz
ograniczenie tempa wzrostu ich ptac.

Podano, ze postepowanie wyjasniajgce prowadzone jest w sprawie, a nie przeciwko konkretnym
przedsigbiorcom. Za udziat w porozumieniu ograniczajgcym konkurencje grozi kara finansowa w
wysokosci do 10 proc. obrotu przedsiebiorcy.

Murapol

Sprzedaz lokali w 2Q’24

Murapol w drugim kwartale 2024 r. sprzedat klientom detalicznym 683 lokale, na podstawie umow
deweloperskich i przedwstepnych, z wylgczeniem rezerwacji, wobec 653 rok wczesniej. Spotka zawarta z
klientami 1 438 umoéw deweloperskich i przedwstgpnych wobec 1 363 w rok wczes$niej (wzrost o 5,5%).
taczna sprzedaz netto do klientéw detalicznych grupy Murapol, zrealizowana w pierwszej potowie 2024
r. wyniosta 1 521 lokali (umowy deweloperskie, przedwstepne oraz optacone umowy rezerwacyjne, po
wyeliminowaniu rezygnaciji), wobec 1 539 rok wczesniej. Klientom detalicznym przekazane zostaty klucze
do 1 295 lokali wobec 1 592 wydanych rok wczesniej, co byto zgodne z oczekiwaniami spotki. W samym
drugim kwartale przekazane zostaty 543 lokale, wobec 511 rok wczesnie;.

Archicom

Sprzedaz lokali w 2Q’24

Grupa Archicom, w ramach dziatalnosci grupy oraz w ramach zarzgdzania projektami mieszkaniowymi
dla grupy Echo Investment, zawarta w drugim kwartale 2024 roku 472 przedwstepne umowy sprzedazy
lokali i umowy deweloperskie w poréwnaniu do 448 uméw zawartych w drugim kwartale 2023 r. Jak
podano, 88 umow to bezposrednio sprzedaz Grupy Echo realizowana przez Grupe Archicom w ramach
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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umowy o zarzgdzanie. Narastajgco od poczatku 2024 r. grupa zawarta 882 umowy w poréwnaniu do 822
umoéw w analogicznym okresie 2023 r. Archicom poinformowat, ze w Il kwartale 65 lokali zostato
przekazanych (z czego 26 umow to bezposrednio przekazania Grupy Echo realizowane przez Grupe
Archicom w ramach umowy o zarzgdzanie), w poréwnaniu do 319 lokali przekazanych w Il kwartale 2023
r. Od poczatku roku grupa przekazata 479 lokali wobec 612 przekazanych klientom w analogicznym
okresie 2023 r.

Drozapol-Profil

Zamiar ogloszenia wezwanie na akcji spotki

Drozapol-Profil wraz z Wojciechem Rybka, Grazyng Rybka oraz DP Invest zamierzajg ogtosi¢ wezwanie
na sprzedaz 1 433 223 akc;ji spotki po cenie 4,1 PLN za jedng akcje. Podmiotem nabywajgcym akcje w
wezwaniu bedzie Drozapol-Profil.

cyber_Folks

Zaproszenie do sprzedazy do 42 500 akcji spotki

cyber_Folks zaprasza do sprzedazy do 42 500 akcji spodtki, stanowigcych 0,30% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw, po 160 PLN za papier. Przyjmowanie ofert sprzedazy potrwa od 10
do 24 lipca 2024 r. Na dzien publikacji zaproszenia spotka posiada 12 068 akcji wtasnych.

ML System

Term sheet ws. kupna wybranych aktywéw Envelon

ML System podpisat z niemieckg spotkg Grenzebach Envelon porozumienie "term sheet", okreslajace
warunki ewentualnego nabycia wybranych aktywow nalezacych do Envelon, w tym linii produkcyjnej. Jak
podano, poza linig produkcyjng przeznaczong do produkcji fasadowych rozwigzan fotowoltaicznych
zintegrowanych z budownictwem (BIPV) aktywa obejmujg tez certyfikaty (w tym dopuszczajgce do
stosowania produktéw na terenie Europy i USA) i prawa wiasnosci intelektualnej, w tym prawa do nazwy
handlowej i znaku towarowego. Envelon jest podmiotem wyspecjalizowanym w produkcji i sprzedazy
elewacyjnych produktéw (BIPV), gtéwnie na rynkach Europy Zachodniej. Warto$¢ aktywow zostata
ustalona na 2,0 min EUR (netto), przy czym wartos$¢ ta moze podlega¢ korektom. Strony zakladajg, ze
nabycie aktywdw nastgpi poprzez ich wniesienie przez Envelon do spotki celowej (SPV), a nastepnie
nabycie 100% udziatébw w SPV przez ML System. Warunkiem przystgpienia do transakcji jest m.in.
pozytywny wynik due diligence, pozyskanie przez ML System finansowania oraz uzyskanie zgod
korporacyjnych i zgéd administracyjnych (jesli bedg wymagane).

Sunex

Emisja 2 mIn akcji skierowana do prezesa

Zarzad Suneksu podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji 2 min akcji serii E, z wytagczeniem prawa poboru. Emisja bedzie skierowana
do prezesa i akcjonariusza spotki Romualda Kalycioka, a cena emisyjna zostata ustalona na 12 PLN za
akcje. Jak podano, nowo wyemitowane akcje zostang objete przez Romualda Kalycioka w zamian za
wkfad niepieniezny w postaci 100% posiadanych przez niego udziatéw w niemieckiej spétce instalacyjnej
Drolsbach oraz konwersji wierzytelnosci z pozyczek udzielonych spoétce przez prezesa o wartosci 13,26
min PLN. Umowa objecia akcji ma zostaé zawarta w terminie 3 miesiecy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Inflacja HICP fin. (EU),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domow (US),
Produkcja przemy stowa
(Us)

Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Produkcja przemy stowa
(PL)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



