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Raport dzienny 12 tipea 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2548 1] 1,04% 4,3% 20,5% 766/195 2600
WIG30 3184 11 0,99% 3,6% 22,7% 832/212
mWIG40 6435 I 015%  -0,8%  258% 106/27 2550
sWIG80 25368 || -0,35% 4,0% 16,0% 36/9 2500
WIG 88155 1l  0,76% 3,6% 26,5% 918/234
WIGBANKI 13796 11 0,64% 7.8% 63,6% 271/69 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y 20 = 2350
S&P500 5585 || -0,88% 3,02% 9,00% 24,87%
NASDAQ 18283 | -1,95%  3.83%  13,03%  31,36% 00 ~ 2300
DAX 18535 11 0,69% -0,52% 3,37% 15,67%
NIKKEI 225 41191 || -2,45% 5,95% 4,22% 28,95% 0 - 2250
S ¥ F &£ & ¥ & £ ¥ ¥ &£ ¥ O &£ T T <
HANG SENG 18273 I 2,47%  1,87%  9,28% -3,12% SSS§TBE8585 8 § § @ oo o o E § B
BOVESPA 128294 I 0,85%  6,97% 1,86% 9,03% fSER&e88T RIS ¥ eIR e
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 9786,5 || -1,20% 0,3% 4,8% 17,6% Polska 5,76% 4,77% 5,21% 5,63% 5,75%
Ropa (USD/bbl) 85,8 I 0,49% 4,5% -2,3% 13,1% Niemcy 3,38% 3,17% 2,79% 2,44% 2,46%
Srebro (USD/OZ) 30,8 || -2,14% 3,6% 10,5% 27,6% USA 5,34% 5,01% 4,51% 4,14% 4,21%
Ztoto (USD/OZ) 2403,6 || -0,49% 3,4% 2,5% 22,8% Japonia 0,05% 0,14% 0,34% 0,61% 1,09%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39219 ] 0,03%  22%  2.6% 7% 1D 1D
0, - 0,
EUR/PLN 42620 1| 0,02% 1,6% 0,6% 4.1% ALLEGRO 36,61 ] 2,35% JSwW 28,08 |} 4,00%
) _ 0,
EUR/USD 1,0867 | -0,01% 0.5% 2.1% 2.4% PGE 731 I 1,81% CYFRPLSAT 12,24 |} 0,41%
USD/JPY 159,12 ) 0,18% 1,5% 3,8% 14,9%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D ™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
Rainbow Tours ABB na ok. 500 tys. akcji PKOBP 61,36 | -0,10% 7.0% 7,9% 60/15
Krka Decyzja wyptaty 7,5 EUR dywidendy na akcje PKNORLEN 66,92 1) 1,70% 7,1% 6,9% 52/13
GPW Brak absolutorium dla bylego prezesa PEKAO 169,95 | 1,49% 6,6% 6,2% 47/12
0 0, 0,
PKP Cargo Najlepsza oferta na przew6z wegla dla Enei KGHM 154,50 1] 0.75% 7.0% 57% 43/11
NTT System Zamiar skupu do 800 tys. akcji wkasnych
Pekao Emisja obligacji do 600 min PLN Wydarzenia w spétkach
Polenergia Program emisji zielonych obligacji do 1 mid PLN Spotka Wydarzenie
LPP Zwy czajne walne zgromadzenie
COMARCH Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokosci 5,00 PLN na akcje
DECORA Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokosci 3,00 PLN na akcje
MAKARONPL  Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokosci 0,75 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja PPI 2,3% 2,2%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Rainbow Tours

ABB na ok. 500 tys. akcji

Rainbow Tours rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu na ok. 500 tys. akcji spotki,
ktore zaoferujg akcjonariusze Flyoo oraz Aironi Quattro Fundacja Rodzinna. Jak podano, Flyoo oferuje
ok. 270 tys. akcji, a Aironi Quattro Fundacja Rodzinna ok. 230 tys. akcji. Spotka zaktada, ze proces ABB
zakohczony zostanie do 12 lipca. Cena sprzedazy akcji oraz tgczna liczba akcji sprzedawanych zostang
ustalone po zamknieciu ksiegi popytu.

Krka

Decyzja wyptaty 7,5 EUR dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Krka zdecydowato o wyptacie 7,5 EUR brutto dywidendy na akcje za 2023 rok,
czyli 13,6% wigcej niz przed rokiem. Na dywidende trafi tgcznie blisko 231 min EUR. Wyptata nastgpi 25
lipca, a dzien dywidendy to 24 lipca. Przed rokiem spétka wyptacita 6,6 EUR dywidendy na akcje.

GPW

Brak absolutorium dla bytego prezesa

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gietdy Papieréw Wartosciowych, ktére w czwartek
wznowito obrady po przerwie, nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi GPW Markowi Dietlowi z
wykonania obowigzkéw cztonka zarzadu w roku obrotowym 2023. Ponadto, nie podjeta zostata uchwata
w sprawie udzielenia absolutorium czionkowi zarzgdu Adamowi Mtodkowskiemu. Walne udzielito
natomiast absolutorium Monice Gorgon i Izabeli Olszewskiej z zarzgdu GPW.

PKP Cargo

Najlepsza oferta na przewéz wegla dla Enei

Oferty PKP Cargo na przewéz wegla energetycznego z LW Bogdanki dla Enea Wytwarzanie okazaty sie
najlepsze w przeprowadzonej aukcji elektronicznej. £gczna warto$¢ ofert to 138,4 min zt brutto. Ztozone
oferty dotyczg trzech zadan opiewajgcych na tgczny wolumen 9 min ton. Spétka podata, ze o otrzymaniu
oficjalnej informacji o wyborze ofert jako najkorzystniejszych poinformuje odrebnym raportem biezgcym.

NTT System

Zamiar skupu do 800 tys. akcji wiasnych

NTT System chce skupi¢ do 800 tys. akcji wtasnych za tgcznie maksymalnie 9,6 min zi. Cena
nabywanych akcji nie moze byé nizsza niz 0,01 zt za jedng akcje i nie wyzsza niz 12 zi. Spéditka
wyznaczyta umowny termin rozpoczecia skupu na 1 sierpnia. Skup bedzie realizowany do 30 czerwca
2029 r. Jak podano, akcje wtasne bedg nabywane w celu dalszej odsprzedazy na podstawie i w
granicach upowaznienia udzielonego przez walne zgromadzenie z 27 czerwca 2024 roku.

Pekao

Emisja obligacji do 600 min PLN

Zarzad Pekao podjat uchwate o emisji 1.200 senioralnych uprzywilejowanych obligacji serii SP2 o fgcznej
warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 600 min zt. Wczesniej bank zakfadat, ze kwota emisji wyniesie do
500 min zt, ale - jak podano - w zwigzku ze znaczgcym zainteresowaniem inwestorow wyrazonym w toku
budowy ksiegi popytu, podjat decyzje o zwiekszeniu pierwotnie zaktadanej kwoty emisji do 600 min zi.
Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte o wskaznik referencyjny WIBOR6M powiekszony o
marze w wysokosci 0,85 proc. p.a., bedg to obligacje z 2,5-letnim terminem zapadalno$ci, z zastrzezong
opcjg dajacg bankowi prawo do wczesniejszego wykupu obligacji. Obligacje zostang wyemitowane 30
lipca. Zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez GPW.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polenergia Program emisji zielonych obligacji do 1 mid PLN
Polenergia ustanowita program emisji zielonych obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 1 mid zt.
Celem emisji jest finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji zielonych projektéw. Pierwszg
emisje spotka chce przeprowadzic do kohca 2024 r. Jak podano, emitowane obligacje bedg
niezabezpieczone i mogg podlega¢ wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW. Oprocentowanie obligacji bedzie state lub zmienne, oparte o stawke
referencyjng wskazang w warunkach emisji danej serii obligacji, powigkszong o marze.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 lipca '24 9 lipca '24 10 lipca '24 11 lipca '24 12 lipca '24
Inflacja CPI (US), Whnioski Inflacia PRI (US). Raport
Dane makro o zasitek dla bezrobotny ch n _aCJa ( _)’ . apo
Uniwersy tetu Michigan (US)
(us)
Wy niki spétek KREDYTIN
Dzien dy widendy APLISENS, BOWIM ARCHICOM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 lipca '24 16 lipca '24 17 lipca '24 18 lipca '24 19 lipca '24

Dane makro Inflacja CPI fin. (PL)

Wy niki spétek

Dzien dy widendy IZOLACJA

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja HICP fin. (EU),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete

Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL), Sprzedaz

bud d 5w (US),
detaliczna (US) udowy domoéw (US)

(us)

Produkcja przemy stowa

Decy zja ws. stop
procentowy ch (EU),
Produkcja przemy stowa
(PL)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



