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Raport dzienny

Biuro maklerskie

3 wrzes$nia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2456 1,82% 5,0% 19,8% 833/215
WIG30 3096 1,89% 5,5% 22,1% 943/243 2500
mWIG40 6425 11 1,28% 57% 24,0% 153/39
sWIG80 24489 0,00% 2,7% 15,3% 38/9 2400
WIG 86196 11 1,56% 5,6% 24,9% 1050/271
WIGBANKI 13537 11 1,77% 8,4% 64,0% 201/52 2300
Gléwne indeksy swiatowe 2200
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5648 1 1,01% 5,65% 7,03% 25,08% 10
NASDAQ 17714 1 113%  559%  585%  26,24% 5 2100
DAX 18931 1 0,13% 7,19% 1,73% 19,51%
NIKKEI 225 38686 U -0,04% 7,73% -0,61% 18,27% 0 2000
HANG SENG 17635 U -032%  407%  -417% -4,06% % § g &338 § § 33883 % % % g 883
BOVESPA 134906 || -081%  7.19%  1055%  14,43% TNIERBROPCES2IQTOOFIRIR
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9183,0 U -0,56% 1,4% -8,5% 8,0% Polska 5,75% 4,08% 4,84% 517% 5,44%
Ropa (USD/bbl) 773 U -0,23% 1,4% -0,4% -5,8% Niemcy 3,19% 2,85% 2,42% 2,23% 2,34%
Srebro (USD/OZ) 28,3 U -0,70% 4,0% -7,8% 18,2% USA 5,11% 4,38% 3,92% 3,70% 3,90%
Ztoto (USD/0Z) 24959 U -0,15% 2,2% 6,2% 28,6% Japonia 0,13% 0,26% 0,38% 0,52% 0,91%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38691 1 032%  -1,5%  -1,3% -6,6% 1D 1D
EUR/PLN 42766 11 016% 0,6% 0.1% -4.3% PGE 734 I 832% CDPROJEKT 181,40 J -0,93%
EUR/USD 1,1053 U 017% 0,9% 1,4% 2,4% LPP 15290,0 f 3,73% ALLEGRO 37,88 U -0,50%
USD/JPY 146,08 U -0,57% 1,3% -6,4% -0,3%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Enea Szacowane skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PZU 48,12 1 317% 2.4% 8,1% 67/17
Digital Network Prognoza skonsolidowanych wynikéw za 1H'24 PKNORLEN 65,94 i) 2,49% 4,0% 8,0% 66/17
Vercom Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 LPP 15290,00 1l 3,73% 3,7% 7,5% 62/16
PKOBP 5872 1 1,45% 5,1% 6,0% 50/12

Stalprofil Skonsolidowane wyniki za 2Q'24

Mostostal Zabrze Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q'24
Lubawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24

Comp Znaczgca umowa teleinformatyczna ze spétkg SP

ML System Kara pieniezna od KNF

Kety Przyrzeczona umowa zakupu udziatéw w Selt
Zremb-Chojnice Objecie akcji w Red Dev Studio S.A.

Creotech Instruments Aktualizacja informacji o problemach z satelitg

Wydarzenia w spétkach

Spoétka Wydarzenie
FORTE Zwyczajne walne zgromadzenie
TAURONPE Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
15:45 Indeks PMI dla przemystu us 48,0 49,6
16:00 Indeks ISM dla przemystu US 475 46,8

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.



illennium

Biuro maklerskie

Informacje ze spéiek

Enea Szacowane skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q24 2Q'23 zmianari/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 7757 106128 -26,9% 16142  21939,0 -26,4%
EBITDA 1593 13587 17,2% 3470 2600,2 33,5%
EBIT 112,1 7236
Zysk netto a.j.d. 1263 -346,5 - 2281 1443 -
Marze
Marza EBITDA 20,5% 12,8% 21,5% 11,9%
Marza EBIT 1,1% 3,3%
Marza zysku netto 16,3% -3,3% 14,1% -0,7%
Wg MSSF; min PLN;
Digital Network Prognoza skonsolidowanych wynikéw za 1H’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q°24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 16,4 14,8 11,0% 28,8 24,7 16,7%
EBITDA 9,6 8,5 12,9% 15,7 12,8 22,7%
EBIT 6,6 5,9 12,3% 9,8 7,6 29,3%
Zysk netto 6,7 58 15,9% 96 6,7 42,7%
Marze
Marza EBITDA 58,7% 57,7% 54,4% 51,8%
Marza EBIT 40,2% 39,7% 34,0% 30,6%
Marza netto 40,8% 39,1% 33,2% 27,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Vercom Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q"24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 115,9 81,1 42,9% 220,5 156,0 41,4%
EBITDA 27,0 21,0 28,7% 50,1 38,4 30,3%
EBIT 23,0 17,2 33,8% 42,2 31,1 35,5%
Zysk netto 18,3 17,6 4,3% 34,8 27,1 28,5%
Marze
Marza EBITDA 23,3% 25,9% 22,7% 24,6%
Marza EBIT 19,8% 21,2% 19,1% 20,0%
Marza netto 15,8% 21,7% 15,8% 17,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Stalprofil Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 388,0 318,6 21,8% 737,2 822,6 -10,4%
EBITDA 12,5 16,6 -24,6% 27,2 34,2 -20,4%
EBIT 7,7 12,2 -37,0% 17,8 25,5 -30,1%
Zysk netto 4,6 33 41,7% 98 10,0 -1,8%
Marze
Marza EBITDA 3,2% 5,2% 3,7% 4,2%
Marza EBIT 2,0% 3,8% 2,4% 3,1%
Marza netto 1,2% 1,0% 1,3% 1,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mostostal Zabrze Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 2225 406,7 -45,3% 454,4 754,9 -39,8%
EBITDA 11,8 25,4 -53,6% 30,6 45,5 -32,9%
EBIT 7,5 20,7 -63,7% 22,2 37,4 -40,7%
Zysk netto 6,9 21,0 -67,1% 19,0 32,5 -41,4%
Marze
Marza EBITDA 5,3% 6,2% 6,7% 6,0%
Marza EBIT 3,4% 5,1% 4,9% 4,9%
Marza netto 3,1% 5,2% 4,2% 4,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Lubawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 104,1 67,0 55,4% 205,0 139,3 47,1%
EBITDA - 3.2 - - 10,1 -
EBIT - 0,0 - - 3,4 -
Zysk netto 14,9 16  8151% 29,8 38  6756%
Marze
Marza EBITDA - 4,8% - 7,2%
Marza EBIT - -0,1% - 2,4%
Marza netto 14,3% 2,4% 14,5% 2,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Comp Znaczaca umowa teleinformatyczna ze spétka SP

Spotka zalezna Comp - Enigma SOI - ma umowe na przewozne wezty dla systemow teleinformatycznych
z podmiotem bedacym reprezentantem Skarbu Panstwa o wartosci 53,8 min PLN brutto, przy czym
umowa przewiduje ewentualne wykonanie prac dodatkowych o maksymalnej warto$ci 37,7 min PLN
brutto. Umowa w podstawowym zakresie ma by¢ realizowana w terminie od 99 do 180 dni
kalendarzowych od dnia zawarcia umowy. Skorzystanie z prawa opcji moze nastgpi¢ w terminie do 12
miesiecy od dnia zawarcia umowy, a w takim wypadku ma by¢ realizowana w terminie do 240 dni

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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kalendarzowych od dnia doreczenia oswiadczenia o skorzystaniu z opcji.

ML System

Kara pieniezna od KNF

ML System zostata doreczona decyzja Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie natozenia kary
pienieznej w wysokosci 0,6 min PLN, w zwigzku z niewykonaniem obowigzku przekazania do
wiadomosci publicznej informacji poufnej z 2021 roku, o nawigzaniu wspotpracy z Centrum Medyczne
Medyk w Rzeszowie, majgcej na celu ziozenie wniosku do Komisji Bioetycznej przy Okregowej Izbie
Lekarskiej w Rzeszowie o wydanie opinii dotyczgcej przeprowadzenia jednoosrodkowego ewaluacyjnego
badania klinicznego.

Kety

Przyrzeczona umowa zakupu udziatéw w Selt

Grupa Kety zawarta przyrzeczong umowe zakupu 211 815 udziatow w spoice Selt, stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym. Ostateczna cena sprzedazy udziatébw wyniosta 394,9 min PLN. Jak
podano, nabycie udziatow sfinansowane zostato ze $rodkéw wiasnych Grupy Kety oraz z
wykorzystaniem kredytu bankowego.

Zremb-Chojnice

Objecie akcji w Red Dev Studio S.A.

Spétka poinformowata o objeciu 10 000 000 akcji serii E spotki Red Dev Studio S.A. z siedzibg w
Chojnicach. Akcje spotki Red Dev Studio S.A. zostaly objete w ramach oferty prywatnej po wartosci
nominalnej wynoszgcej 0,10 PLN za kazdg akcje i pokryte przez Zremb w cato$ci wktadem pienieznym w
tacznej wysokosci 1 000 000 PLN. W wyniku transakcji Zremb bedzie posiadt 10 000 000 sztuk akcji
spotki Red Dev Studio S.A., co bedzie stanowito po rejestracji podwyzszenia kapitatu 21,37% udziatu w
kapitale zakladowym i glosach na walnym zgromadzeniu Red Dev Studio S.A. Objecie pakietu akcji
spotki Red Dev Studio S.A. stanowi inwestycje dtugoterminowa Zrembu.

Creotech Instruments

Aktualizacja informacji o problemach z satelitg

Spétka poinformowata, ze z wysokim prawdopodobienstwem rozwigzano problem zwigzany z
pozycjonowaniem satelity. Satelita zostat zarejestrowany w bazie NORAD pod numerem 60508 (NORAD
-ID). Problem z zasilaniem odtworzono z duzg wiarygodnoscig w laboratorium w trakcie testéw blizniaka
funkcjonalnego satelity (tzw. FlatSat). Z przeprowadzonych testéw wynika, ze problem nie jest zwigzany
z samym systemem dystrybucji energii (ktéry pozytywnie zweryfikowano przed utratg tgcznosci), ale z
wprowadzonych dodatkowych zabezpieczen zapobiegajgcych zbyt wysokiemu napieciu podawanemu do
satelity z paneli stonecznych. Okazaly sie one nie dziata¢ tak jak pierwotnie zakladano w pewnych
specyficznych warunkach wystepujacych w przestrzeni kosmicznej i spowodowaly zmniejszenie
efektywnego napiecia na podsystemach satelity. Prawdopodobng konsekwencja sg aktualnie trwajgce
problemy z tgcznoscig. Po doktadnym zbadaniu problemu w laboratorium uznano, ze w przypadku
korzystnego ustawienia satelity wzgledem Stonca mozliwe bedzie uruchomienie kanatu komunikacji z
Ziemig. Jezeli pojawi sie stosowne okno komunikacyjne, zostanie ona zaimplementowana na satelicie.
Jednak biorgc pod uwage nieznang aktualnie orientacje wzgledem Stonca satelity i jego rotacje, spoiki
nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ momentu pojawienia sie takiego okna komunikacyjnego. W
zwigzku z wynikami powyzszych dziatan i analiz spotki uznaje, ze misja EagleEye jest obecnie w trudnej
sytuacji, ale nie uznaje jej na tym etapie za trwale utracong.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

2 wrzesnia '24

Wtorek

3 wrzesnia '24

Sroda

4 wrzednia '24

Czwartek

5 wrzesnia '24

Pigtek

6 wrzesnia '24

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(PL)(GER)(EU)

VOTUM, STALPROFI

Indeks PMI dla przemystu
(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

CYBERFLKS, VERCOM

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU),
Bilans handlu zagranicznego
(US), Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

PHN, INTROL, UNIBEP

Raport ADP (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Indeks ISM dla ustug
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ATAL, SHOPER,
MOSTALZAB, RELPOL,
KOMPAP, CAPTORTX,
HUUUGE

Produkcja przemystowa
(GER), PKB (EU), Stopa
bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
prywatnym (US)

IFIRMA, TORPOL, NOVITA

Dzien dywidendy BETACOM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 wrzesnia '24 10 wrzednia '24 11 wrzeénia '24 12 wrzednia '24 13 wrzednia '24
Decyzja ws. stop Produkcja przemystowa (JP),
. Inflacja CPI (US), ) . Inflacja CPI (PL), Saldo
Dane makro PKB (JP), Inflacja CPI (CN), Inflacja CPI (GER) Tygodniowa zmiana zapasow procentowych (EU), Inflacja rachunku biezacego (PL),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja PPI (CN)

PANOVA

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

MABION, ONDE,
KOGENERA, INTERCARS,

paliw (US)

ATENDE, IMS, RYVU,
ARTIFEX, POLICE,

ERBUD, MANGATA, AMBRA GRUPAAZOTY, PULAWY

ARTEM

PPI (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

DEVELIA, PEKABEX,

WITTCHEN, OEX, PAMAPOL

ZUE

Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

ULTGAMES, WASKO,
NEWAG, INPRO, SELENAFM
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



