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Raport dzienny 0 wreetnia 2024

Gléwne indeksy WIG20

Zmiana Zmiana  Zmiana obroty 40 2600

Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm M
2318 973/251

WIG20 U -2,27% 2,6% 19,2% \ 2500
WIG30 2920 U -2,26% 2,8% 21,3% 1069/276 v-\
mWIG40 6100 U -1,92% 3,0% 19,8% 133/34
sWIG80 24133 | -0,41% 1,9% 14,0% 25/6 2400
WIG 81744 | -2,02% 2,7% 22,8% 1150/297
WIGBANKI 12759 U -3,07% 5,6% 65,7% 333/86 20 2300
Gléwne indeksy swiatowe 15 - o 2200

1D 1M 3M 1Y 10
S&P500 5408 U -1,73% 1,20% 1,15% 21,33%
NASDAQ 16691 U -255%  -033%  -258%  21,29% 5 2100
DAX 18302 U -1,48% 3,27% -1,38% 16,24%
NIKKEI 225 36222 U -0,47% 3,42% -6,37% 11,09% 0 . = T T T T e T T oT Tt 2000
HANG SENG 17123 U -1,84%  2,86%  -7,33% -7,19% o oo oS ERN % § SR &8 § s % S & &
BOVESPA 134572 U -141%  303%  1143%  16,70% cI2IRTCLL222R &L OP22R/KR8FT
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 996,0 U -1,06% 0,8% -11,4% 7,5% Polska 5,75% 3,85% 4,78% 5,13% 5,34%
Ropa (USD/bbl) 71,6 T 0,80% -9,2% -8,8% -14,0% Niemcy 3,16% 2,77% 2,30% 2,10% 2,21%
Srebro (USD/0Z) 27,8 U -0,62% 1,1% -6,7% 20,3% USA 5,05% 4,21% 3,65% 3,49% 3,71%
Ztoto (USD/OZ) 24877 U -0,39% 2,3% 8,5% 29,6% Japonia 0,14% 0,26% 0,38% 0,50% 0,85%
Waluty

1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,8674 f 0,09% -2,3% -3,7% -10,4% 1D 1D
EURPLN 42810 U -004%  -0.9% 1.0% 77% BUDIMEX 567,50 I 1,25% ALIOR 9392 U -585%
EUR/USD 11069 U -014% 14% 28% 3.0% DINOPL 308,40 U -0,03% CYFRPLSAT 13,75 U -5,37%
USD/JPY 142,97 f 0,47% -2,5% -9,0% -2,5%

. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Torpol Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 PKOBP 56,30 U -2.86% 8.4% 9,9% 96/24
Budimex Wyboér najkorzystniejszej oferty przez PKP PLK DINOPL 308,40 y -0,03% -7,3% 8,4% 81/21
Unibep Wybor najkorzystniejszej oferty przez DZSW PKNORLEN 6120 U -161% -0,6% 7,1% 69/17
CD Projekt Ztozenie cywilnego pozwu zbiorowego w USA KGHM 131,70 U -1.83% 71% 6,0% 58/15
Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w sierpniu
Putawy Prosba zwigzkéw zawodowych do premiera o interwencje Wydarzenia w spétkach
Grupa Azoty ZloZenie propozycji zmian do umowy realizacji Polimerow Police Spotka Wydarzenie
Atal Korekta celu sprzedazowego na 24
MCI Capital Polityka dywidendowa na lata 2025-2027
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Torpol Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana

Przychody 297,8 214,3 39,0% 558,3 426,8 30,8%
EBITDA 24,6 33,4 -26,5% 38,2 52,2 -26,9%
EBIT 18,3 27,1 -32,4% 25,8 39,4 -34,6%
Zysk netto 15,2 23,7 -35,7% 26,0 38,1 -31,8%
Marze
Marza EBITDA 8,2% 15,6% 6,8% 12,2%
Marza EBIT 6,1% 12,6% 4,6% 9,2%
Marza netto 5,1% 11,0% 4,7% 8,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Budimex Wyboér najkorzystniejszej oferty przez PKP PLK
PKP Polskie Linie Kolejowe wybraty oferte Budimeksu jako najkorzystniejsza w postepowaniu
przetargowym na pn. Realizacja zadania pn. Odcinek A - Roboty budowlane na liniach kolejowych nr 201
odc. Koscierzyna - Somonino oraz nr 214 Somonino - Kartuzy realizowane w ramach projektu "Prace na
alternatywnym ciggu transportowym Bydgoszcz - Tréjmiasto, etap I". Wartos¢ oferty: 1.284 min PLN
netto; Termin zakohczenia robét dla realizacji zaméwienia podstawowego ustalono na 42 miesigce

Unibep Wybér najkorzystniejszej oferty przez DZSW
Skarb Panstwa - Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Bydgoszczy dokonat wyboru oferty Unibepu na
wykonanie w formule "zaprojektuj i wybuduj", tgcznie z uzyskaniem pozwolenia na budowe, zadania pn.:
"Budowa obiektu modutowego w konstrukcji lekkiej na potrzeby pododdzialtu DZSW w Tomaszowie
Mazowieckim - zadanie 11877". Cena oferty ztozonej przez Unibep wynosi ok. 29,9 min PLN brutto, {j.
ok. 24,3 min PLN netto. Zakonczenie realizacji Inwestycji nastgpi w terminie 315 dni od daty uzyskania
prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowe.

CD Projekt Ztozenie cywilnego pozwu zbiorowego w USA
Jeden uzytkownik i potencjalni inni uzytkownicy platformy cyfrowej dystrybucji gier komputerowych GOG.
com ztozyli cywilny pozew zbiorowy przeciwko CD Projekt. Pozew zbiorowy zostat ztozony przed Sgdem
Okregowym Stanéw Zjednoczonych dla okregu Wschodniego Dystryktu Nowy Jork. Powdd domaga sie
ustalenia na drodze sgdowej, czy stosowanie przez GOG okreslonych rozwigzan technicznych jest
zgodne z United States Video Privacy Protection Act oraz wyptaty ewentualnego odszkodowania, gdyby
sad stwierdzit wystgpienie naruszenia. Na obecnym etapie spétka weryfikuje zasadnos$¢ roszczen w
ramach powyzszego pozwu. Liczba potencjalnych powodéw, ktéra bedzie uczestniczyé w sprawie (Class
Members), a tym samym tgczna warto$¢é roszczen nie jest jeszcze znana.

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w sierpniu
Artifex Mundi poinformowat, ze w sierpniu 2024 r. szacunkowe przychody ze sprzedazy produktow
spoiki, rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, wynosity tgcznie
9 394 tys. PLN, za$ poniesione przez spotke koszty akwizycji nowych graczy (UAC) w przedmiotowym
okresie osiggnety poziom 5 610 tys. PLN.

Putawy Prosba zwigzkow zawodowych do premiera o interwencje

Z pisma zwigzkowcow do szefa rzadu wynika, ze zwigzki zawodowe z Grupy Azoty Putawy proszg
premiera Donalda Tuska o natychmiastowg interwencje z powodu ztej sytuacji w spétce. Zwigzki zgtosity

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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tez zastrzezenie do wypowiedzenia przez zarzad firmy Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP).
Jako powody ztej sytuacji spotki wymieniajg "btedy w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem przez ostatnie lata"
oraz czynniki zewnetrzne takie jak pandemia, czy wybuch wojny na Ukrainie. Zaznaczyli, ze chodzi tez o
takie czynniki, "na ktére Panstwo Polskie wptyw ma lub powinno mie¢". Wedtug zwigzkowcow,
"niekontrolowany import rosyjskich nawozéw, ktére wedle naszej wiedzy sg reeksportowane na Ukraing,
import tworzyw nieobcigzonych kosztami klimatycznymi" sg przyczynami "naszej tragicznej sytuacji
ekonomicznej". "Bez interwencji Panstwa Polskiego w tych obszarach grozi nam upadto$¢”
zaznaczono. Ponadto NSZZ Solidarnosé Organizacja Migdzyzaktadowa Grupy Azoty Putawy,
Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikow ZA Putawy, Zwigzek Zawodowy Pracownikow
Ruchu Ciggtego ZA Pulawy oraz Miedzyzaktadowa Organizacja Zwigzku Zawodowego Inzynierow i
Technikéw przy Grupie Azoty ZA Putawy zgtosity w piSmie z 5 wrzesnia br. skierowanym do zarzadu
Grupy Azoty Putawy zastrzezenia co do zasadnosci wypowiedzenia Zakladowego Ukfadu Zbiorowego
Pracy (ZUZP) z 22 marca 2006 r. Zwigzki wskazaty, ze zamiar wypowiedzenia ZUZP jest niezgodny z
umowg spoteczna zawartg w dniu 15 wrzesnia 2014 r. pomiedzy spotkg Grupa Azoty w Tarnowie,
Zaktadami Azotowymi Putawy, a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi. Umowa spoteczna
przewiduje, ze niezmieniony pozostanie m.in. ZUZP z 22 marca 2006 r.

Grupa Azoty

Ztozenie propozycji zmian do umowy realizacji Polimerow Police

Grupa Azoty Polyolefins, spoétka zalezna Grupy Azoty, otrzymata od Hyundai Engineering, generalnego
wykonawcy projektu Polimery Police, dwie propozycje zmian do umowy o kompleksowg realizacje
projektu Polimery Police z 11 maja 2019 roku. Pierwsza propozycja zmiany przedtozona przez
generalnego wykonawce dotyczy przedtuzenia terminu zakonczenia projektu Polimery Police o
dodatkowe 43 dni (oprocz dodatkowych 261 dni wskazanych w informacjach o rozpoczgciu przez
generalnego wykonawce procedury zmiany Umowy EPC wydtuzajgcej termin zakohczenia projektu
opublikowanych 13 listopada 2023 roku) oraz zwiekszenia wynagrodzenia dla generalnego wykonawcy o
kwote 9,61 min EUR. Druga propozycja zmiany przedtozona przez generalnego wykonawce dotyczy
zwigkszenia wynagrodzenia dla generalnego wykonawcy o kwote 116,2 min EUR. Generalny
wykonawca wskazat, ze podstawg do wystgpienia o zwiekszenie wynagrodzenia w ramach drugiej
propozycji zmiany sg zwiekszone Kkoszty w zwigzku z czynnosciami personelu spétki zaleznej,
podejmowanymi podczas fazy uruchomienia. Grupa Azoty poinformowata, ze obie propozycje zmian
zostang poddane gruntownej analizie i weryfikacji ich zasadnosci w swietle postanowien umowy EPC,
zgodnie z procedurg przewidziang w umowie EPC, oraz innych uméw taczacych Grupe Azoty Polyolefins
z generalnym wykonawcg, a takze okolicznosci faktycznych.

Atal

Korekta celu sprzedazowego na '24

Przedstawiciele spétki podczas wideokonferenciji poinformowali, ze Atal koryguje cel sprzedazowy na
2024 r. do poziomu 2,3-2,5 tys. mieszkan z pierwotnie zaktadanego poziomu 2,8 tys. Ponadto w catym
2024 r. zarzad spodziewa sie, ze marza brutto na sprzedazy wyniesie ok. 26%-27% wobec 28,6% w |
potroczu 2024.

MCI Capital

Polityka dywidendowa na lata 2025-2027

Zarzad MCI Capital ASI S.A. przyjat polityke dywidendowag na lata 2025-2027. Zgodnie z przyjetg
polityka, zarzad bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu, aby na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy przeznaczona zostata kwota odpowiadajaca 4,00% kapitatéw wtasnych spotki wykazanych
w ostatnim zbadanym i zatwierdzonym przez walne zgromadzenie rocznym sprawozdaniu finansowym
przed dniem wyptaty dywidendy. Celem polityki jest zapewnienie regularnej i przewidywalnej dla
inwestorow dystrybucji czesci srodkéw, pochodzacych z prowadzonej w ramach funduszu dziatalnosci
inwestycyjnej. Jak podano, kwota wyptaty dywidendy powigzana jest z wynikami inwestycyjnymi,
poniewaz zalezy od dynamiki wzrostu wartosci aktywow netto funduszu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

9 wrzesnia '24

Wtorek

10 wrze$nia '24

Sroda

11 wrzesnia '24

Czwartek

12 wrze$nia '24

Pigtek

13 wrzeénia '24

Dane makro Inflacia PPI (CN)

Wyniki spétek

Dzien dywidendy PANOVA

Inne

PKB (JP), Inflacja CPI (CN),

Inflacja CPI (GER)

ERBUD, INTERCARS,
KOGENERACJA, MABION,
AMBRA, ONDE

ARTEM

Decyzja ws. stép

Inflacja CPI (US), Tygodniowa procentowych (EU), Inflacja

zmiana zapasoéw paliw (US)

RYVU, TAURON, IMS,
ATENDE, ARTIFEX

PPI (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

DEVELIA, PAMAPOL, OEX,
WITTCHEN, PEKABEX

AQUA, LUG, ZUE

Produkcja przemystowa (JP),
Inflacja CPI (PL), Saldo
rachunku biezgcego (PL),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(us)

INPRO, SELENAFM, WASKO,
NEWAG, ULTGAMES

BIOGENED

Poniedziatek

16 wrzednia '24

Wtorek

17 wrzednia '24

Sroda

18 wrzeénia '24

Czwartek

19 wrzednia '24

Piagtek

20 wrzednia '24

Dane makro Inflacja bazowa (PL)

Wyniki spétek INSTALKRK

Dzien dywidendy BENEFIT

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks instytutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

BUMECH, FERRO,

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),

Produkcja przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL), Wnioski

o zasitek dla bezrobotnych

Tygodniowa zmiana zapaséw (US), Sprzedaz doméw na

paliw (US), Decyzja FOMC

ws. stop procentowych (US)

ELEKTROTIM, ENEA,
BOGDANKA, SNIEZKA,

ARCHICOM, AUTOPARTNER LOKUM, ANSWEAR,

PZU

CLNPHARMA

VOTUM

rynku wtérnym (US)

DEBICA, ECHO,
APSENERGY, POLWAX,
XTPL, CREEPYJAR,
MLSYSTEM, ALLEGRO

PJPMAKRUM

Decyzja ws. stép
procentowych (JP)(CN),
Decyzja Moody's ws. ratingu
(PL), Inflacja CPI (JP), Inflacja
PPI (GER)

AMICA, EKOEXPORT, LENA,
STALPRODUKT, SYGNITY

DEBICA, FOREVERENTER,
ORLEN, VRG, VOXEL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



