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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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PCF Group Utworzenie odpisu aktualizacyjnego dotyczącego projektu „Red” 

PCF Group Zawarcie umowy produkcyjno-wydawniczej z Kraftonem 

Grupa Azoty Zawiadomienie o popełnieniu przestępstwa na szkodę spółki 

Creotech Instruments Próby ponownego nawiązania łączności z satelitą 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 308  -1,00% 2,2% 18,8% 1027/265

WIG30 2 902  -1,03% 2,2% 20,7% 1125/290

mWIG40 6 021  -0,76% 1,6% 18,7% 129/33

sWIG80 24 086  -0,01% 1,7% 13,5% 26/6

WIG 81 242  -0,89% 2,1% 22,2% 1198/309

WIGBANKI 12 714  -1,50% 5,2% 65,2% 442/114

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 496  0,45% 2,83% 2,24% 22,46%

NASDAQ 17 026  0,84% 1,68% -1,83% 22,33%

DAX 18 266  -0,96% 3,06% -0,57% 15,60%

NIKKEI 225 35 662  -1,38% 1,82% -8,87% 9,84%

HANG SENG 17 014  -1,28% -0,45% -6,39% -5,98%

BOVESPA 134 320  -0,31% 2,84% 10,43% 14,92%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 026,0  -0,78% 1,8% -8,8% 9,5% Polska 5,76% 3,81% 4,71% 5,06% 5,29%

Ropa (USD/bbl) 69,9  1,07% -11,4% -13,2% -16,1% Niemcy 3,25% 2,68% 2,21% 2,03% 2,17%

Srebro (USD/OZ) 28,7  1,02% 2,5% -2,0% 24,3% USA 4,96% 4,12% 3,59% 3,42% 3,64%

Złoto (USD/OZ) 2 525,7  0,36% 3,9% 9,0% 31,4% Japonia 0,12% 0,27% 0,40% 0,53% 0,90%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,8724  -0,31% -1,7% -4,2% -10,3%

EUR/PLN 4,2776  -0,06% -0,6% -1,4% -7,8%

EUR/USD 1,1047  0,25% 1,1% 2,8% 2,8%

USD/JPY 141,27  -0,82% -4,0% -10,1% -3,6%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PEKAO 149,30  -2,89% 3,0% 8,7% 89/23

PKOBP 56,58  -0,49% 9,0% 7,3% 74/19

CDPROJEKT 162,20  -2,41% -1,1% 7,2% 73/18

KGHM 131,50  -1,42% 7,0% 6,8% 69/18

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

LESS Wprowadzenie do obrotu giełdowego 4.666.560 akcji serii N

STALPROFI Dzień wypłaty dywidendy w wysokości 0,30 PLN na akcję

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 Inflacja CPI (r/r) US 2,6% 2,9%

16:30 Tygodniowa zmiana zapasów ropy (brk) US 0,7 mln -6,87 mln

Wygrani/Przegrani

1D 1D

KĘTY 764,50  1,46% JSW 22,01  -4,30%

DINOPL 313,70  0,77% PEKAO 149,30  -2,89%
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Informacje ze spółek 

PGE  Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 

 

Inter Cars  Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 

 

Erbud  Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 

 

2Q'24 2Q'23 zmiana r/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana

Przychody 14 453 22 352 -35,3% 31 294 49 560 -36,9%

EBITDA 2 604 2 445 6,5% 5 140 5 872 -12,5%

EBIT 1 451 1 206 20,3% 2 859 3 549 -19,4%

Zysk netto 1 138 360 216,1% 2 089 2 171 -3,8%

Marże

Marża EBITDA 18,0% 10,9% 16,4% 11,8%

Marża EBIT 10,0% 5,4% 9,1% 7,2%

Marża zysku netto 7,9% 1,6% 6,7% 4,4%

Wg MSSF; mln PLN;

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana

Przychody 4 873,0 4 556,2 7,0% 9 402,2 8 744,9 7,5%

EBITDA 324,8 274,0 18,5% 597,9 612,1 -2,3%

EBIT 276,6 229,5 20,5% 501,2 523,1 -4,2%

Zysk netto 189,0 154,9 22,0% 345,5 356,8 -3,2%

Marże

Marża EBITDA 6,7% 6,0% 6,4% 7,0%

Marża EBIT 5,7% 5,0% 5,3% 6,0%

Marża netto 3,9% 3,4% 3,7% 4,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana

Przychody 689,2 861,6 -20,0% 1 333,5 1 582,2 -15,7%

EBITDA 7,4 31,1 -76,2% 32,4 32,0 1,3%

EBIT -3,7 21,9 - 11,8 14,1 -16,1%

Zysk netto -8,3 3,5 - -5,6 -9,9 -

Marże

Marża EBITDA 1,1% 3,6% 2,4% 2,0%

Marża EBIT -0,5% 2,5% 0,9% 0,9%

Marża netto -1,2% 0,4% -0,4% -0,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Onde  Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 

 

ML System  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24 

 

Pekabex  Wybór znaczącej oferty dla Uniwersytetu Medycznego w Łodzi 

Oferta Pekabex Bet – spółki zależnej od Pekabex, została wybrana przez Uniwersytet Medyczny w Łodzi 

jako najkorzystniejsza w postępowaniu o udzielnie zamówienia publicznego na realizację zadania pn. 

„Budowa budynku U1 - Centrum Wsparcia Dydaktyki Uniwersytetu Medycznego w Łodzi w formule 

„zaprojektuj i wybuduj”. Wartość umowy wynosi 6% przychodów grupy Pekabex wg ostatniego 

opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Termin zakończenia realizacji  

to 515 dni od dnia zawarcia umowy, nie później jednak niż do 26 marca 2026 r. 

Inter Cars  Szacunkowa sprzedaż za sierpień 2024 r. 

Skonsolidowane przychody Inter Cars w sierpniu 2024 roku wyniosły 1.556,5 mln PLN, co oznacza 

wzrost rdr o 7,7 proc. Narastająco od początku roku grupa wypracowała 12.424,1 mln PLN przychodów, 

czyli o 9 proc. więcej niż rok wcześniej. Sprzedaż Inter Cars SA wyniosła w sierpniu 1.025,3 mln PLN 

(wzrost rdr o 5,9 proc.), z czego sprzedaż w Polsce odpowiadała za 630 mln PLN (wzrost o 8,1 proc. rdr). 

Od początku roku sprzedaż Inter Cars SA wzrosła w porównaniu z analogicznym okresem 2023 roku o 

6,8 proc. do 8.316,8 mln PLN; w Polsce wzrost sprzedaży wyniósł 8,6 proc. do 5.066,8 mln PLN. 

Sprzedaż spółek dystrybucyjnych za granicą wyniosła w sierpniu 799,3 mln PLN, o 4,5 proc. więcej niż 

przed rokiem. W okresie styczeń-sierpień 2024 roku sprzedaż ta wyniosła 6.229,9 mln PLN, co oznacza 

wzrost o 8,4 proc. rok do roku. 

Esotiq&Henderson  Przychody w sierpniu 2024 

Skonsolidowane przychody ze sprzedaży osiągnięte w sierpniu 2024 r. przez Esotiq&Henderson 

wyniosły ponad 24 mln PLN i były niższe o 23%  od przychodów uzyskanych w sierpniu 2023 r. 

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana

Przychody 186,7 317,9 -41,3% 354,7 500,6 -29,1%

EBITDA 2,9 24,7 -88,4% 8,2 23,7 -65,2%

EBIT 0,6 22,4 -97,5% 3,7 19,1 -80,7%

Zysk netto -1,5 17,4 - 15,9 12,5 27,3%

Marże

Marża EBITDA 1,5% 7,8% 2,3% 4,7%

Marża EBIT 0,3% 7,0% 1,0% 3,8%

Marża netto -0,8% 5,5% 4,5% 2,5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana

Przychody 31,3 48,4 -35,4% 71,4 94,5 -24,5%

EBITDA 1,6 -0,2 - 14,9 7,2 106,2%

EBIT - -6,4 - - -6,3 -

Zysk netto -8,6 -8,4 - -2,7 -10,7 -

Marże

Marża EBITDA 5,0% -0,4% 20,9% 7,6%

Marża EBIT - -13,3% - -6,7%

Marża netto -27,4% -17,3% -3,8% -11,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Skonsolidowane przychody ze sprzedaży w okresie 8 pierwszych miesięcy 2024 r. wyniosły około 191,8 

mln PLN i były wyższe o ok 4%, niż w tym samym okresie roku ubiegłego. Szacunkowa marża brutto na 

sprzedaży wyniosła 66% i była wyższa o 7 p.p. w porównaniu z marżą zrealizowaną w sierpniu roku 

poprzedniego. W ujęciu narastającym skonsolidowana marża ze sprzedaży w okresie styczeń - sierpień 

2024 r. wyniosła około 68% i według szacunków była wyższa o 3,5 p.p. w porównaniu z marżą osiągniętą 

w odpowiednim okresie roku ubiegłego. Powierzchnia handlowa w sierpniu roku 2024 r. wynosiła 18 285 

m kw. i była większa o 2,6% niż rok wcześniej. 

PCF Group  Utworzenie odpisu aktualizacyjnego dotyczącego projektu „Red” 

PCF Group utworzy odpis aktualizacyjny w związku z zaniechaniem prac nad projektem „Red”, w 

wysokości 100 proc. wartości poniesionych nakładów na tworzenie gry. Utworzenie odpisu 

aktualizującego ma charakter jednorazowy, niepieniężny i nie wpływa na wartość jednostkowego i 

skonsolidowanego wyniku EBITDA. Odpis wpłynie m.in. na obniżenie skonsolidowanego wyniku 

finansowego za I półrocze 2024 r. oraz obniżenie wartości aktywów trwałych prezentowanych w 

skonsolidowanym bilansie Grupy na koniec czerwca 2024 r. o kwotę 7,7 mln PLN. Odpis wpłynie również 

na obniżenie jednostkowego wyniku finansowego za pierwsze półrocze 2024 r. oraz obniżenie wartości 

aktywów trwałych prezentowanych w jednostkowym bilansie spółki na dzień 30 czerwca 2024 r. o kwotę 

8,8 mln PLN. Jak podano, zaniechanie prac nad Projektem Red jest wynikiem niepozyskania 

zewnętrznego wydawcy do dalszej realizacji tego projektu, przy jednoczesnym braku zdolności spółki do 

samodzielnego sfinansowania dalszych prac rozwojowych nad projektem w zamiarze wydania go w 

modelu self-publishing; oraz pozyskania nowego projektu do realizacji w modelu z zewnętrznym 

wydawcą. 

PCF Group  Zawarcie umowy produkcyjno-wydawniczej z Kraftonem 

PCF Group zawarł umowę produkcyjno-wydawniczą w zakresie produkcji i wydania nowego trybu 

rozgrywki (mode) do istniejącej gry z Kraftonem. Umowa wydawnicza przewiduje, że prace nad 

produktem mają być prowadzone w tzw. modelu work-for-hire, czyli pracy wykonywanej przez PCF jako 

dewelopera na zlecenie i na rzecz spółki Krafton, w zamian za co PCF Group będzie otrzymywała od 

wydawcy uzgodnione wynagrodzenie. 

Grupa Azoty  Zawiadomienie o popełnieniu przestępstwa na szkodę spółki 

Grupa Azoty złożyła do Prokuratury Okręgowej w Tarnowie zawiadomienie o podejrzeniu popełnienia 

przestępstwa polegającego na przekroczeniu uprawnień oraz niedopełnieniu obowiązków nadzoru w 

obszarze umów reklamowo-sponsoringowych. Jak podano, chodzi o umowy zawierane przez Grupę 

Azoty pomimo wstrzymania wydatków niekrytycznych z uwagi na trudną sytuację finansową spółki oraz z 

naruszeniem wewnętrznych procedur i przepisów prawa. Działania te doprowadziły do powstania szkody 

majątkowej w wysokości ponad 7,5 mln złotych w roku 2023. Spółka poinformowała, że zgodnie z 

rekomendacją zarządu Grupy Azoty, w Grupie Kapitałowej trwają obecnie audyty w zakresie 

funkcjonowania spółek z Grupy w ostatnich latach. 

Creotech Instruments  Próby ponownego nawiązania łączności z satelitą  

Przedstawiciele spółki poinformowali na konferencji prasowej, że Creotech Instrument czeka na okno 

komunikacyjne, żeby ponownie nawiązać łączność z satelitą EagleEye. Prezes Grzegorz Brona 

powiedział, że są pewne „problemy z zasilaniem, nie z głównym systemem zasilającym, ale z systemem 

optymalizacji poboru mocy z paneli fotowoltaicznych. Zidentyfikowaliśmy ten problem - niestety trochę za 

późno - i w tej chwili wiemy, że satelita najprawdopodobniej żyje, natomiast ma zbyt małe napięcie i moc, 

żeby nawiązać z nami pełną łączność telekomunikacyjną w obie strony". Prezes dodał, że "czekamy na 

odpowiednie ustawienie satelity w stosunku do słońca i w stosunku do Ziemi, aby satelita przez chwilę 

miał wystarczające zasilanie, które jest przekazywane bezpośrednio z paneli fotowoltaicznych do 

poszczególnych podsystemów satelity. Jeżeli to się stanie, a wierzymy, że tak - tak przynajmniej 

pokazują symulacje, które przeprowadziliśmy na Ziemi, symulacje przeprowadzone również z bliźniakiem 

satelity - to satelita powinien prędzej czy później nawiązać z nami ponownie łączność". Powiedział, także, 
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że "jesteśmy na to przygotowani, mamy oprogramowanie, które update'uje software na pokładzie, 

usuwający problemy techniczne, które zidentyfikowaliśmy. Trudno powiedzieć kiedy to się stanie, nie 

jesteśmy pewni na 100 procent, że to się w ogóle stanie, natomiast nic nie wskazuje na to, żeby ta 

konfiguracja miałaby nie wystąpić w przyszłości. Może być to jutro, może za tydzień, miesiąc". 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

9 września '24 10 września '24 11 września '24 12 września '24 13 września '24

Dane makro
PKB (JP), Inflacja CPI (CN), 

Inflacja PPI (CN)
Inflacja CPI (GER)

Inflacja CPI (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (EU), Inflacja 

PPI (US), Wnioski o zasiłek 

dla bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL), Saldo 

rachunku bieżącego (PL), 

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek

ERBUD, INTERCARS, 

KOGENERACJA, MABION, 

AMBRA, ONDE

RYVU, TAURON, IMS, 

ATENDE, ARTIFEX

DEVELIA, PAMAPOL, OEX, 

WITTCHEN, PEKABEX

INPRO, SELENAFM, WASKO, 

NEWAG, ULTGAMES

Dzień dywidendy PANOVA ARTEM AQUA, LUG, ZUE BIOGENED

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

16 września '24 17 września '24 18 września '24 19 września '24 20 września '24

Dane makro Inflacja bazowa (PL)

Indeks instytutu ZEW (GER), 

Sprzedaż detaliczna (US), 

Produkcja przemysłowa (US)

Inflacja HICP (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US), Decyzja FOMC 

ws. stóp procentowych (US)

Produkcja przemysłowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US), Sprzedaż domów na 

rynku wtórnym (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (JP)(CN), 

Decyzja Moody's ws. ratingu 

(PL), Inflacja CPI (JP), Inflacja 

PPI (GER)

Wyniki spółek INSTALKRK
BUMECH, FERRO, 

ARCHICOM, AUTOPARTNER

ELEKTROTIM, ENEA, 

BOGDANKA, SNIEZKA, 

LOKUM, ANSWEAR, 

CLNPHARMA

DEBICA, ECHO, 

APSENERGY, POLWAX, 

XTPL, CREEPYJAR, 

MLSYSTEM, ALLEGRO

AMICA, EKOEXPORT, LENA, 

STALPRODUKT, SYGNITY

Dzień dywidendy BENEFIT PZU VOTUM PJPMAKRUM
DEBICA, FOREVERENTER, 

ORLEN, VRG, VOXEL

Inne



Biuro Analiz  

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@bankmillennium.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@bankmillennium.pl 

 

Łukasz Bugaj, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl 

 

Seweryn Żołyniak, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 71 

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


