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Raport dzienny 20 wrzsénia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm M
WIG20 2327 1 0,00% -2,4% 17,8% 1995/521 35 l V-V 2500
WIG30 2933 11 0,11% -2,2% 19,7%  2067/539 \/\.\
mWIG40 6165 1 006%  -05%  21,7% 156/40 30
SWIG80 24212 J  003%  -04%  14.8% 297 25 1] 2400
WIG 83204 I 060%  -06%  236%  2202/575 \ IJ
WIGBANKI 12859 1 0,97% -1,3% 63,7% 533/139 20 \J.I 2300
Gléwne indeksy swiatowe 15 N e r © 9200
1D 1™ 3m 1Y - I
S&P500 5714 I 1,70% 2,08% 4,39% 29,79%
NASDAQ 18014 11 251%  1,11%  165%  33,74% 5 2100
DAX 19002 1 1,55% 3,51% 4,10% 20,41%
NIKKEI 225 37673 11 1,39% -1,03% -2,49% 14,08% 0 - < < -« < . < 2000
<t g S & = = = < S O S = <t 2
HANG SENG 18172 1 0,88% 3,77% -0,89% 1,60% % % g g g § g § g g % g % % g % g g g g g
BOVESPA 133123 U -047%  -2,18%  10,52%  12,15% ST T2 /RTINS RRIC e
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9515,0 f 1,22% 2,8% -2,8% 14,7% Polska 5,76% 3,71% 4,66% 5,01% 5,32%
Ropa (USD/bbl) 746 U -037% -2,6% -10,6% -11,2% Niemcy 3,16% 2,68% 2,26% 2,07% 2,19%
Srebro (USD/0Z) 31,1 ] 1,05% 57% 1,2% 33,9% USA 4,71% 3,95% 3,58% 3,48% 3,71%
Ztoto (USD/OZ) 25948 f 0,31% 3,2% 9,9% 34,4% Japonia 0,11% 0,23% 0,39% 0,50% 0,85%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,8299 f 0,03% -0,3% -5,3% -11,4% 1D 1D
EURIPLN 42762 1 0,06% 0.0% 1.2% 7.3% DINOPL 332,10 11 6,34% ALLEGRO 3548 | -8,39%
EUR/USD 1,1165 0 0,03% 0,3% 4,3% 4.7% KGHM 146,15 f 3,84% PKNORLEN 57,26 U -5,95%
USD/JPY 142,30 U -0,23% -2,0% -10,5% -4,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grupa Kety Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’'24 ALLEGRO 3548 U -8,39% -5,2% 8,9% 177/46
Stalprodukt Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 DINOPL 332,10 i) 6,34% -2,5% 8,0% 159/41
Comperia.pl Skonsolidowane wyniki za 2Q’'24 PKNORLEN 5726 | -595% -9,6% 7,4% 148/38
ML System Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PEKAO 153,75 I 2,23% -27% 6,1% 121/31
Creepy Jar Jednostkowe wyniki za 2Q’24
Pepees Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 Wydarzenia w spétkach
JSW Wyniki testow na utrate wartosci aktywow Spotka Wydarzenie
Tauron Nabycie projektu farmy wiatrowej o mocy 190 MW BIGCHEESE Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ATREM Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,49 PLN na akcje
Mostostal Zabrze Podwyzszenie wynagrodzenia w umowie z Posco . . L. i
INSTALKRK Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 2,50 PLN na akcje
Trakcja Znaczgca umowa na roboty rozbiérkowe
Polimex Mostostal Znaczaca umowa na instalacje tloczenia oleju
Movie Games Zawarcie przedwstepnej umowy zbycia akcji Movie Games VR
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.



illennium

Biuro maklerskie

Informacje ze spéiek

Grupa Kety Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 3Q’24

3Q'24 3Q’23 zmianar/r 1-3Q’24 1-3Q’23 zmiana
Przychody 1360,0 1321,0 3,0% 39138 40080 -2,4%
EBITDA 263,0 257,2 2,3% 742,0 695,6 6,7%
EBIT 213,0 212,7 0,1% 593,4 562,5 5,5%
Zysk netto 157,0 181,0 -13,3% 473,6 467,8 1,3%
Marze
Marza EBITDA 19,3% 19,5% 19,0% 17,4%
Marza EBIT 15,7% 16,1% 15,2% 14,0%
Marza netto 11,5% 13,7% 12,1% 11,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Stalprodukt Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q’24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 973,5 1246,8 -21,9% 1871,2 25449 -26,5%
EBITDA 64,9 41,2 57,5% 61,5 225,0 -712,7%
EBIT 19,2 -4.1 - -30,1 1341 -
Zysk netto 19,3 -29,0 - -21,1 83,6 -
Marze
Marza EBITDA 6,7% 3,3% 3,3% 8,8%
Marza EBIT 2,0% -0,3% -1,6% 5,3%
Marza netto 2,0% -2,3% -1,1% 3,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Comperia.pl Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q’24 2Q’23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 12,2 10,8 13,1% 24,6 22,7 8,2%
EBITDA -1,2 0,7 - 5,0 1,6 208,1%
EBIT -2,1 0,1 - 3,4 0,6 490,1%
Zysk netto -1,7 0,1 - 2,3 0,4 517,1%
Marze
Marza EBITDA -10,2% 6,4% 20,5% 7.2%
Marza EBIT -17,1% 1,1% 13,6% 2,5%
Marza netto -14,2% 0,6% 9,3% 1,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ML System Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zZmiana
Przychody 31,3 48,4 -35,4% 71,4 94,5 -24,5%
EBITDA 1,3 -0,2 - 14,6 7.2 102,0%
EBIT -6,0 -6,4 - 0,7 -6,3 -
Zysk netto -8,8 -8,4 - -2,9 -10,7 -
Marze
Marza EBITDA 4,0% -0,4% 20,4% 7,6%
Marza EBIT -19,1% -13,3% 1,0% -6,7%
Marza netto -28,2% -17,3% -4,1% -11,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Creepy Jar Jednostkowe wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q’'23 zmianar/r 1-2Q’24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 7,6 7,9 -4,6% 14,8 19,9 -25,6%
EBITDA 2,6 2,9 -9,0% 58 11,9 -50,9%
EBIT 2,3 2,5 -11,2% 5,1 11,2 -54,1%
Zysk netto 2,8 3,5 -19,7% 6,1 12,8 -52,2%
Marze
Marza EBITDA 34,4% 36,0% 39,2% 59,5%
Marza EBIT 29,9% 32,1% 34,5% 56,1%
Marza netto 37,1% 44.1% 41,2% 64,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Pepees Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 61,4 60,1 2,1% 113,8 121,5 -6,3%
EBITDA -1,1 7,9 - -0,2 20,1 -
EBIT 4.4 4,7 - 6,8 13,6 -
Zysk netto a.j.d. -6,4 2,0 - -10,5 6,2 -
Marze
Marza EBITDA -1,8% 13,1% -0,2% 16,6%
Marza EBIT -7,2% 7,9% -6,0% 11,2%
Marza zysku netto -10,5% 3,3% -9,2% 5,1%
Wg MSSF; min PLN;
JSW Wyniki testow na utrate wartosci aktywoéw

JSW zakonczyla testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Testy wykazaty utrate wartosci w
segmentach Wegiel i Koks na tgczng kwote ok. 6,815 mid PLN. Spotka rozwigze jednocze$nie odpisy w
segmencie Wegiel na tagczng kwote 509,5 min PLN. W segmencie Wegiel dokonane odpisy dotyczy¢
beda utraty wartosci majgtku KWK Budryk, KWK Knuréw-Szczygtowice, KWK Borynia-Zofidwka-Bzie
Ruch Bzie, KWK Pniéwek w tgcznej wysokosci 5 407,7 min PLN. Z kolei w segmencie Koks odpis
dotyczy¢ bedzie utraty wartosci majatku Koksowni Radlin, Koksowni Przyjazn, Koksowni Jadwiga,
Elektrocieptowni Radlin w tgcznej wysokosci 1 407,3 min PLN. Jak podano, rozwigzany zostanie odpis

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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utworzony w latach ubiegtych w segmencie Wegiel dla majgtku KWK Borynia-Zofiowka-Bzie Ruch
Borynia, KWK Borynia-Zofidwka-Bzie Ruch Zofiowka. Dokonanie odpisu pomniejszy wynik operacyjny:
JSW oraz JSW Koks, a takze grupy. Rozwigzanie odpisu powigkszy z kolei wynik operacyjny JSW oraz
grupy. Zdarzenia nie wplyng na sytuacje ptynnosciowa. Ponadto, JSW poinformowata o
przeprowadzonym tescie na utrate warto$ci bilansowej aktywow finansowych tj. akcji spotki JSW Koks.
Wyniki przeprowadzonych przez JSW testéw wskazujg na utrate wartosci akcji JSW Koks w wysokosci 1
204,3 min PLN. Dokonanie odpisu pomniejszy wynik operacyjny JSW, jednakze nie wplynie na sytuacje
ptynnosciowg spotki.

Tauron

Nabycie projektu farmy wiatrowej o mocy 190 MW

Tauron podpisat z VSB Green Yield One GmbH dokumentacje nabycia 100% udziatéw w spoétce celowej
Finadvice Polska 1 sp. z 0.0. posiadajgcej prawa do realizacji projektu budowy farmy wiatrowej o mocy
ok. 190 MW, zlokalizowanej w gminie Miejska Gorka w woj. Wielkopolskim. Spétka nabywana - zgodnie z
przyjetymi zatozeniami - zakonczy realizacje projektu budowy farmy wiatrowej w Il potowie 2027 r. Na
dzieh sporzadzenia niniejszego raportu biezgcego Tauron szacuje, ze tgczne naktady inwestycyjne
zwigzane z nabyciem oraz budowg farmy wiatrowej mogg osiggng¢ poziom okoto 1,9 mid PLN.

Mostostal Zabrze

Podwyzszenie wynagrodzenia w umowie z Posco

Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego (spotka zalezna Mostostalu
Zabrze) zawart z Posco Engineering _ Construction aneks do umowy podwykonawczej dotyczgcej prac
projektowych i robot konstrukcyjno-budowlanych w ramach projektu rozbudowy spalarni $mieci w
Warszawie. Na mocy aneksu ustalono nowy termin zakonczenia jej realizacji na lipiec 2024 r.
(dotychczas styczen 2024 r.) oraz okreslono nowg warto$¢ wynagrodzenia za zrealizowane prace na
kwote ok. 430 min PLN (dotychczas ok. 400 min PLN).

Trakcja

Znaczaca umowa na roboty rozbiérkowe

Trakcja, jako lider konsorcjum i P.H.U.B. Piotr Pawlica(partner konsorcjum)podpisali ze spotkg Centralny
Port Komunikacyjny umowe na wykonanie prac w ramach zadania pn.: "Opracowanie dokumentac;ji
projektowej wraz z uzyskaniem niezbednych zgdd, decyzji, pozwolen oraz prowadzenie i wykonanie
robét rozbiérkowych oraz wycinki drzew i krzewdw wraz z uporzadkowaniem terenu - pakiet 4". tgczna
maksymalna warto$¢ umowy moze wynies¢ 52,4 min PLN netto.

Polimex Mostostal

Znaczgca umowa na instalacje ttoczenia oleju

Polimex Mostostal zawart z N.V. Desmet Belgium z Belgii umowe podwykonawczg na zaprojektowanie i
kompleksowg dostawe (w tym nadzér nad montazem i przeprowadzeniem rozruchu na zimno,
przeprowadzenie rozruchu na gorgco, udziat w przekazaniu do eksploatacji, szkolenie, dostawa cz.
zamiennych) instalacji przygotowania ziarna, tloczenia i ekstrakcji oleju (SPP i SEP) na potrzeby
zadania, ktérego przedmiotem jest zaprojektowanie, zapewnienie dostaw oraz budowa w systemie "pod
klucz" ttoczni z ekstrakcjg o wydajnosci 200 tys. ton oleju rocznie, a takze magazynéw rzepaku, oleju i
Sruty wraz z obiektami towarzyszacymi i niezbedng infrastrukturg kolejowg i drogowa w Ketrzynie na
rzecz Orlen Potudnie z Trzebini. Wynagrodzenie podwykonawcy charakter ryczattowy (za wyjgtkiem
kosztéw transportu), wyniesie 21,8 min EUR netto i ptatne bedzie w czesciach stosownie do realizacji
przewidzianych umowg etapdw. Zakonczenie dostaw i ustug w celu przekazania instalacji do eksploatacji
planowane jest na listopad 2026 r.

Movie Games

Zawarcie przedwstepnej umowy zbycia akcji Movie Games VR

Movie Games zawart przedwstepng umowe zbycia wszystkich akcji Movie Games VR. Umowa
przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do konca pazdziernika 2024 r. Jak podano, nha mocy umowy kupujgcy
zobowigzat sie do pokrycia biezacych kosztéw dziatalnosci Movie Games VR. Po zawarciu umowy
przyrzeczonej udziat Movie Games w kapitale zaktadowym Movie Games VR zostanie catkowicie

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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zredukowany, a wyniki finansowe Movie Games VR nie bedg przedmiotem dalszej konsolidacji w ramach
grupy kapitatowe;.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

16 wrzesnia '24

Wtorek

17 wrze$nia '24

Sroda

18 wrzesnia '24

Czwartek

19 wrze$nia '24

Pigtek

20 wrze$nia '24

Dane makro Inflacja bazowa (PL)

Indeks instytutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

BUMECH, FERRO,

Inflacja HICP (EU),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),

Tygodniowa zmiana zapaséw

paliw (US), Decyzia FOMC
ws. stop procentowych (US)

ELEKTROTIM, ENEA,
BOGDANKA, SNIEZKA,

Produkcja przemystowa (PL), Decyzja ws. stép
Wynagrodzenie (PL), Wnioski procentowych (JP)(CN),

o zasitek dla bezrobotnych Decyzja Moody's ws. ratingu
(US), Sprzedaz doméw na (PL), Inflacja CPI (JP), Inflacja
rynku wtérnym (US) PPI (GER)

DEBICA, ECHO,

APSENERGY, POLWAX, AMICA, EKOEXPORT, LENA,

Wyniki spofek INSTALKRK ARCHICOM, AUTOPARTNER LOKUM, ANSWEAR, XTPL, CREEPYJAR, STALPRODUKT, SYGNITY
CLNPHARMA MLSYSTEM, ALLEGRO
o DEBICA, FOREVERENTER,
Dzien dywidendy BENEFIT PZU VOTUM PJPMAKRUM ORLEN, VRO, VOXEL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

23 wrzesnia '24

24 wrzednia '24

25 wrzednia '24

26 wrzednia '24 27 wrzednia '24

Indeks PMI dla przemystu
(GER)(EU)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Dane makro

VOTUM, ZREMB, DEKPOL,

Wyniki spétek BOOMBIT

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP), Indeks instytutu Ifo
(GER), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

CCC, RAFAKO, ZEPAK,
VIGO

SANOK

Sprzedaz nowych doméw
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, MONNARI, TRAKCJA,
AILLERON,
MEDICALGORITHMICS,
VIVID

PKB (US), Zaméwienia na

dobra bez $rodkoéw trans.

(US), Zamoéwienia na dobra  Indeks Uniwersytetu Michigan
trwatego uzytku (US), Wnioski (US)

o zasitek dla bezrobotnych

(Us)

LUBAWA, IMMOBILE,
MOSTALWAR, WIELTON,
WOJAS, BOWIM, IZOBLOK,
ENTER, PCFGROUP,
MURAPOL

ESOTIQ, RAINBOW, SONEL,
WIKANA, MOLECURE,
CREOTECH

WIKANA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



