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Raport dzienny 25 wrzsénia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2280 U -2,01% -5,1% 17,0% 3471/907 60 M
WIG30 2876 | -1,96% -4,7% 19,2% 3681/962 V\-\ 2500
mWIG40 6087 U -127%  -1,8%  212% 267/69 50 A
sSWIG80 23944 | -1,11% -1,8% 13,8% 2717 \'V\ /W \ 2400
WIG 81760 U -1,74%  -29%  229%  3782/989 40
WIGBANKI 12582 |

215%  -50%  66,0%  1161/303 \I W 2300
%0 \/

Gléwne indeksy swiatowe

2200
1D 1M 3M 1Y 20 -
S&P500 5703 U -0,19% 1,21% 4,35% 32,00%
NASDAQ 17948 | -036%  039%  146%  3585% 10 2100
DAX 18720 U -1 49% 0,47% 3,06% 20,33%
NIKKEI 225 37724 1 1,53% -1,67% -2,26% 16,42% 0 - < —— - < 2000
<t g S 3 O S = < v T 2 < T g
HANG SENG 18311 11 029%  397%  1,56% 1,40% B § ESRSESErfooo29 8 § S 858 §
BOVESPA 131065 U -1,55%  -3,35%  8,01% 12,98% I 22IR - @288 Tee2eae
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9476,5 U -0,40% 3,0% -3,9% 13,6% Polska 5,75% 3,75% 4,67% 4,98% 5,31%
Ropa (USD/bbl) 751 1 077% -4,0% -9,5% -9,7% Niemcy 3,12% 2,65% 2,22% 2,05% 2,20%
Srebro (USD/0Z) 31,1 U -0,39% 4,2% 5,2% 34,4% USA 4,71% 3,93% 3,58% 3,48% 3,71%
Ztoto (USD/OZ) 2629,8 f 0,30% 4,7% 13,3% 36,6% Japonia 0,11% 0,23% 0,39% 0,50% 0,85%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,8247 U -0,01% 0,4% -4,4% -12,0% 1D 1D
EURIPLN 42606 U 002%  01% 0.6% 7.3% ALLEGRO 3583 1 1,00% LPP 14080,00 U  -5,19%
EUR/USD 1,1164 0 0,02% 0.3% 4.1% 5.4% KGHM 146,85 1 0,48% DINOPL 315,30 U -5,06%
USD/JPY 144,12 f 0,19% -0,2% -9,8% -3,2%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Sygnity Skonsolidowane wyniki za 2Q’24 PKOBP 5574 | 2.21% -3,3% 9,3% 322/84
Lena Lighting Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PKNORLEN 56,12 y -1,99% -11,0% 9,0% 313/81
Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q'24 DINOPL 31530 U -506% 0,9% 7,8% 270/70
Mostostal Ptock Szacunkowe jednostkowe wyniki za 2Q’'24 ALLEGRO 3583 1l 1,00% -5.4% 6,6% 230/60
Zremb-Chojnice Wyniki za 2Q'24
Vindexus Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 Wydarzenia w spétkach
Trakcja Konsorcjalna umowa z PKP PLK na roboty budowlane Spotka Wydarzenie
Trakcja Umowa z PKP PLK na uktad rozjazdowy Panewniki DIGITANET Nadzwyczajne walne zgromadzenie
GRODNO Zwyczajne walne zgromadzenie
Onde Umowa na prace przy farmie wiatrowej Miejska Goérka ) — —
CLNPHARMA Wprowadzenie do obrotu 100.000 akcji serii C, 2.700.000 akcji serii E
Creotech Instruments Dofinansowanie PARP trzech projektéw spotki DROZAPOL Zakoniczenie przyjmowania zapisow na akcje spolki w wezwaniu
Vigo Photonics Przeglad opcji strategicznych
Murapol/Alta Umowa sprzedazy w Miasteczku Siewierz Jeziorna
Rainbow Tours Informacja o wielko$ci przedsprzedazy oferty "Zima 2024/2025 Prognozy makro
Asbis Przychody w sierpniu 2024 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
PCF Group Aktualizacja ram czasowych realizacji strategii 9:30  Indeks PMI dla przemystu GER 423 42,4
Vivid Games Zakonczenie przegladu opcji strategicznych 9:30  Indeks PMI dla ustug GER 51,0 51,2
10:00 Produkcja budowlano-montazowa (r/r) PL  -72% -1,4%
10:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL 4,2% 5,0%
10:00 Indeks PMI dla przemystu EU 45,6 45,8

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Sygnity Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 69,4 51,9 33,6% 131,4 113,8 15,4%
EBITDA 13,8 8,8 57,1% 25,1 25,0 0,2%
EBIT 9,7 6,2 57,3% 18,0 20,0 -10,2%
Zysk netto 7.4 5,1 45,0% 14,9 15,8 -5,7%
Marze
Marza EBITDA 19,9% 16,9% 19,1% 22,0%
Marza EBIT 13,9% 11,8% 13,7% 17,6%
Marza netto 10,7% 9,8% 11,3% 13,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Lena Lighting Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q"24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 31,5 39,0 -19,2% 64,9 80,2 -19,1%
EBITDA 1.1 3,1 -63,7% 3,5 73 -52,5%
EBIT -0,5 1,5 - 0,2 4,0 -95,8%
Zysk netto -0,6 1,3 - -0,1 3,4 -
Marze
Marza EBITDA 3,6% 8,0% 5,3% 9,1%
Marza EBIT -1,5% 3,9% 0,3% 5,0%
Marza netto -1,9% 3,5% -0,1% 4,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 365,4 458,4 -20,3% 655,0 775,3 -15,5%
EBITDA - 9,5 - - 18,5 -
EBIT - 0,4 - - 1,8 -
Zysk netto -19,7 4,1 - -23,5 4,8 -
Marze
Marza EBITDA - 2,1% - 2,4%
Marza EBIT - 0,1% - 0,2%
Marza netto -5,4% 0,9% -3,6% 0,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Ptock

Szacunkowe jednostkowe wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 18,3 30,7 -40,3% 40,4 51,3 -21,3%
EBITDA - 1,8 - - 1,6 112,0%
EBIT - 1,1 - - 0,2 -22,9%
Zysk netto -6,8 1,2 - -10,4 0,3 -
Marze
Marza EBITDA - 6,0% - 3,2%
Marza EBIT - 3,7% - 0,4%
Marza netto -36,9% 3,9% -25,7% 0,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Zremb-Chojnice Wyniki za 2Q’24
2Q’24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q’24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 10,4 7.4 39,3% 20,4 16,1 26,5%
EBITDA 2,4 -0,1 - 3,9 0,8 359,9%
EBIT 1,9 -0,5 - 2,9 0,2 1372,6%
Zysk netto 0,9 -0,7 - 2,0 -0,1 -
Marze
Marza EBITDA 22,8% -0,8% 19,0% 5,2%
Marza EBIT 18,1% -6,6% 14,2% 1,2%
Marza netto 8,9% -9,4% 9,9% -0,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Vindexus Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 24,2 357 -321% 49,7 615  -192%
EBITDA 5,2 18,1 -71,6% 13,6 241 -43,6%
EBIT 5,0 18,0 -72,2% 13,3 23,8 -44,3%
Zysk netto a.j.d. 23 9,2 -75,2% 9,0 13,3 -32,3%
Marze
Marza EBITDA 21,3% 50,7% 27,3% 39,2%
Marza EBIT 20,6% 50,3% 26,7% 38,6%
Marza zysku netto 9,4% 25,7% 18,1% 21,6%
Wg MSSF; min PLN;
Trakcja Konsorcjalna umowa z PKP PLK na roboty budowlane

Konsorcjum z Trakcjg ma umowe z PKP PLK na realizacje rob6t budowlanych. tgczna maksymalna
warto$¢ umowy moze wynies¢ 1,25 mld PLN netto. Zgodnie z umowa, zaktadany udziat Trakcji w catym
zakresie podstawowym wynosi 30%, przy czym ostateczny udziat zostanie ustalony w umowie
wykonawczej, ktéra zostanie zawarta pomiedzy cztonkami konsorcjum po zawarciu umowy. W przypadku
skorzystania przez PKP PLK z czesci opcjonalnej dotyczacej realizacji zmian w urzadzeniach sterowania
ruchem kolejowym i ECTS warto$¢ umowy wzrosnie do 2,16 mld PLN. W konsorcjum s3g Trakcja,

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pomorskie Przedsigbiorstwo Mechaniczno-Torowe i Zaktad Robot Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu.

Trakcja

Umowa z PKP PLK na uklad rozjazdowy Panewniki

Trakcja zawarta z PKP PLK - Zaktad Linii Kolejowych w Sosnowcu umowe na wykonanie prac w ramach
projektu ujetego w Krajowym Programie Kolejowym. tgczna maksymalna warto$¢ umowy moze wynies¢
249 min PLN netto. Umowa realizowana bedzie w ramach projektu pn. "Optymalizacja uktadu
rozjazdowego na podg. Panewnik wraz z budowg nowego przejscia rozjazdowego na linii kolejowej nr
171 w km 39,500 i rewitalizacjg toru nr 2 na odcinku Katowice Muchowiec - podg. Panewnik" w ramach
projektu "Poprawa bezpieczenstwa i likwidacja zagrozen eksploatacyjnych na sieci kolejowej - etap II"
ujetego w Krajowym Programie Kolejowym do 2030 roku (z perspektywag do roku 2032). Roboty objete
umowa majg zostaé zrealizowane do 30 wrzesnia 2025 r.

Onde

Umowa na prace przy farmie wiatrowej Miejska Goérka

Konsorcjum z Onde podpisato z VSB Energie Odnawialne Polska umowy na wykonanie robot
budowlanych przy budowie elektrowni wiatrowej Miejska Gorka. Laczna wartos¢ umowy to: ok. 366 min
PLN netto, w tym warto$¢ przypadajgca na Onde ok. 164 min PLN netto. Liderem konsorcjum jest firma
P_Q. Termin realizacji umowy to 33 miesigce od dnia otrzymania od inwestora pisemnego polecenia
rozpoczecia prac.

Creotech Instruments

Dofinansowanie PARP trzech projektow spotki

taczna wartos¢ projektéw Creotech Instruments na liscie PARP rekomendowanych do dofinansowania
wynosi 31,2 min PLN, za$ faczna kwota dofinansowania siega 17,6 min PLN. Creotech Instruments
podat, ze w wyniku oceny do dofinansowania w ramach naboru Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej
Gospodarki, Dziatanie Sciezka SMART, operowanego przez Polskg Agencie Rozwoju Przemystu,
wybrane zostaly trzy projekty zaproponowane przez spotke. Dwa z dofinansowanych projektow
poswiecone sg rozbudowaniu portfolio Creotech w obszarze kosmicznym: "System efektywnych
satelitarnych paneli fotowoltaicznych", w przypadku ktérego catkowita warto$¢ projektu netto wynosi 14
min PLN, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania wskazana na liscie PARP to 7,6 min PLN oraz
"System Radiowej Komunikacji - Cerber", w przypadku ktérego catkowita warto$¢ projektu netto wynosi
10,3 min PLN, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania wskazana na liscie PARP to 5,1 min PLN.
Ostatni projekt zwigzany jest z rynkiem drondw, na ktérym réwniez obecny jest Creotech Instruments:
"SMOB - System Monitowania Operacji Bezzatogowych", ktérego warto$¢ netto wynosi 7 min PLN, a
rekomendowana warto$¢ dofinansowania wskazana na liscie PARP to blisko 4,9 min PLN.

Vigo Photonics

Przeglad opcji strategicznych

Vigo Photonics, rozwazy mozliwe opcje strategiczne, ktére mogg obejmowaé pozyskanie inwestora
finansowego lub strategicznego oraz prowadzenie transakcji, ktére mogg skutkowaé zmiang struktury
akcjonariatu. Spétka zaangazowata PWC Advisory jako doradce finansowego oraz DLA Piper jako
doradce prawnego. Podczas przegladu opcji strategicznych, Vigo Photonics bedzie w dalszym ciggu
realizowac przyjetg strategie i plan operacyjny.

Murapol/Alta

Umowa sprzedazy w Miasteczku Siewierz Jeziorna

Murapol Real Estate zawart ze spoétka zalezng Alta - Miasteczko Siewierz Jeziorna, warunkowg umowe
nabycia nieruchomosci za 11,6 min PLN. Jak podano, przedmiotem transakcji sg nieruchomosci z
przeznaczeniem pod budowe dziesieciu wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych z 352 mieszkaniami.
Zawarcie umowy sprzedazy jest kontynuacjg budowy mieszkan na terenie Miasteczka Siewierz Jeziorna
przez spétki z Grupy Murapol. tgcznie z zawartg umowa, Murapol juz zbudowat oraz zbuduje w tej
inwestycji 950 mieszkan w ekonomicznym segmencie rynku. Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy
przenoszgcej wtasnos¢ do 30 listopada 2024 roku, jesli Skarb Panstwa i Burmistrz Miasta i Burmistrz
Gminy nie wykonajg prawa pierwokupu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Rainbow Tours

Informacja o wielkos$ci przedsprzedazy oferty "Zima 2024/2025"

Wielkos$¢ zrealizowanej przez Rainbow Tours przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu
"Zima 2024/2025" od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15 wrzesnia 2024 r. (wedtug stanu
rezerwacji na dzien 15.09.2024 r.) wyniosta 68,7 tys. os6b, co oznacza wzrost poziomu przedsprzedazy
oferty sezonu "Zima 2024/2025" (zrealizowanej do dnia 15.09.2024 r.) o okoto 13,6% w poréwnaniu do
tego samego okresu roku 2023.

Asbis Przychody w sierpniu 2024
Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za sierpien 2024 r. wyniosty ok. 233 min USD i byty o ok.
5% nizsze od przychodow wypracowanych w sierpniu 2023 r. (245 min USD).

PCF Group Aktualizacja ram czasowych realizacji strategii

PCF Group w ramach aktualizacji strategii przewiduje 3,3 mid PLN przychodéw w latach 2024-2028. Jak
podano, okoto 5 proc. przychodéw ma by¢ osiggnietych w 2025 roku, okoto 27 proc. w 2026 roku, okoto
29 proc. w 2027 roku i 33 proc. w 2028 roku. Wczesniej PCF zaktadat co najmniej 3 mid PLN tgcznych
przychodéw w latach 2023-2027. Kluczowym warunkiem dalszej realizacji strategii bedzie pozyskanie
nowego finansowania w wysokosci okoto 350 min PLN. W latach 2025-2026 zarzgd PCF nie przewiduje
rekomendowania wyptaty dywidendy, moze to nastgpi¢ nie wczesniej niz w z wypracowanego zysku za
rok obrotowy 2026.

Vivid Games

Zakonczenie przegladu opcji strategicznych

Vivid Games zawart umowe inwestycyjng z litewskim funduszem Gemini Grupe i wyemituje akcje, ktore
zostang zaoferowane inwestorowi za wkiad pieniezny o wartosci ok. 5,23 min PLN. Pozyskanie
inwestora konczy przeglad opcji strategicznych. Vivid Games, w ramach umowy, wyemituje 23,25 min
akgiji serii I, po cenie emisyjnej 0,225 PLN za sztuke, ktére zaoferowane zostang inwestorowi w zamian
za wkiad pieniezny o facznej wartosci 5.230.250 PLN. W komunikacie prasowym podano, ze $rodKi
spétka przeznaczy na rozwdj Real Boxing 3 i nowych projektéw. W ocenie spofki, zawarta umowa
inwestycyjna wptynie pozytywnie na ptynnos$¢ finansowg i mozliwosci operacyjne spotki i w sposob
bezposredni przyczyni sie do zwiekszenia potencjatu produktowego i dochodowego. O rozpoczeciu
przegladu opc;ji strategicznych Vivid Games informowat na poczatku czerwca.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

23 wrze$nia '24

Wtorek

24 wrze$nia '24

Sroda

25 wrze$nia '24

Czwartek

26 wrzesnia '24

Pigtek

27 wrze$nia '24

Indeks PMI dla przemystu
(GER)(EU)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Dane makro

Wyniki spétek VOTUM, ZREMB, DEKPOL,

Indeks PMI dla przemystu
(JP), Indeks instytutu lfo
(GER), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

BLOOBER, CCC, RAFAKO,

Sprzedaz nowych doméw
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, MONNARI, TRAKCJA,
AILLERON, MEDICALG,

PKB (US), Zaméwienia na

dobra bez $rodkoéw trans.

(US), Zaméwienia na dobra  Indeks Uniwersytetu Michigan
trwatego uzytku (US), Wnioski (US)

o zasitek dla bezrobotnych

(Us)

LARQ, LUBAWA, IMMOBILE, ESOTIQ, PROCHEM,
MOSTALWAR, WIELTON, RAINBOW, SONEL, WIKANA,
WOJAS, BOWIM, IZOBLOK, AIGAMES, SUNEX,

BOOMBIT ZEPAK, VIGO VIVID, SELVITA ENTER, PCFGROUP, MERCATOR, MOLECURE,

MURAPOL GAMEOPS, CREOTECH

Dzien dywidendy SANOK NTTSYSTEM WIKANA

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 wrze$nia '24 1 pazdziernika '24 2 pazdziernika '24 3 pazdziernika '24 4 pazdziernika '24
Indeks PMI dla ustug
Indeks PMI dla przemystu Decyzja ws. stop (GER)(EU)(US), Wnioski o
Dane makro Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(PL)(GER)(EU)(US), procentowych (PL), Raport  zasitek dla bezrobotnych Sytuacja na rynku pracy (US)

Inflacja CPI (PL)(GER)

ACTION, EKOEXPORT,
FERRUM, MOSTALPLC,
ZAMET, PGFGROUP,
OTMUCHOW, PKPCARGO,
TARCZYNSKI, KGL,
PLAYWAY, MOVIEGAMES,
BIGCHEESE

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja HICP (EU), Indeks ISM ADP (US), Tygodniowa

dla przemystu (US)

zmiana zapasow paliw (US)

(US), Wystagpienie publiczne
szefa NBP (PL), Raport ISM
dla ustug (US)
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



