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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Forte Skonsolidowane wyniki za 2Q’24/25 (VI-IX) 

Cyfrowy Polsat Pozew ws. uchwał NWZ  

XTPL Zakończenie subskrypcji akcji serii X 

Polwax Negocjacje z Orlen Projekt ws. rozwiązania sporów 

Puławy Udzielenie gwarancji zapłaty za roboty budowlane 

Develia Powołanie zarządu na nową kadencję 

Mostostal Zabrze Negocjacje w sprawie ugody z Orlen Projekt 

Auto Partner Szacunkowe przychody za listopad 2024 r. 

Pekabex Wielkość produkcji w listopadzie 2024 roku  

Rainbow Tours Przedsprzedaż imprez turystycznych z oferty "Lato 2025" 

Mennica Polska Zamówienie z NBP 

Bioceltix Wyniki weterynaryjnego badania klinicznego dla produktu BCX-EM 

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w listopadzie 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 247  2,57% 1,9% -1,7% 1144/279

WIG30 2 877  2,43% 2,6% 1,4% 1247/305

mWIG40 6 152  1,43% 3,1% 9,0% 158/38

sWIG80 23 540  1,01% -0,6% 7,8% 37/9

WIG 81 073  2,15% 1,9% 6,2% 1357/332

WIGBANKI 12 278  3,23% 1,6% 12,3% 486/118

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 047  0,24% 5,56% 9,37% 31,61%

NASDAQ 19 404  0,97% 6,38% 13,23% 35,64%

DAX 19 934  1,57% 3,52% 6,33% 21,56%

NIKKEI 225 39 183  1,74% 2,97% 1,28% 17,20%

HANG SENG 19 698  0,76% -3,94% 11,59% 17,04%

BOVESPA 125 236  -0,34% -2,25% -6,79% -2,30%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 992,5  -0,20% -6,0% -2,1% 4,4% Polska 5,75% 4,65% 4,85% 5,17% 5,53%

Ropa (USD/bbl) 72,1  0,36% -0,9% -0,7% -5,1% Niemcy 2,60% 2,25% 1,95% 1,93% 2,09%

Srebro (USD/OZ) 30,9  1,51% -5,0% 10,5% 25,6% USA 4,46% 4,30% 4,18% 4,09% 4,19%

Złoto (USD/OZ) 2 647,8  0,34% -3,2% 6,5% 27,8% Japonia 0,16% 0,50% 0,62% 0,75% 1,08%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 4,0864  0,05% 2,1% 5,4% 2,1%

EUR/PLN 4,2860  0,06% -1,6% 0,1% -1,1%

EUR/USD 1,0489  0,01% -3,7% -5,0% -3,1%

USD/JPY 150,05  0,30% -1,3% 2,9% 1,9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 57,84  3,47% 3,7% 9,7% 111/27

PZU 45,56  3,08% 14,8% 7,4% 85/20

PEKAO 142,90  5,34% 1,9% 5,4% 61/15

LPP 16340,00  4,34% 12,6% 4,8% 55/13

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

PKOBP Nadzwyczajne walne zgromadzenie

MOBRUK Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PEKAO 142,90  5,34% JSW 25,44  -0,31%

LPP 16340,0  4,34% KĘTY 726,50  0,28%



 2 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

Forte Skonsolidowane wyniki za 2Q’24/25 (VI-IX) 

 

Cyfrowy Polsat  Pozew ws. uchwał NWZ  

Tobias Solorz, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu i syn Zygmunta Solorza, złożył pozew dot. uchwał 

podjętych przez październikowe NWZ Cyfrowego Polsatu. Jak podała spółka, pozew dotyczy ustalenia 

nieistnienia, ewentualnie stwierdzenia nieważności lub uchylenia uchwał podjętych przez NWZ w 

przedmiocie zmiany liczebności rady nadzorczej (uchwała nr 7) i odwołania członka rady nadzorczej 

spółki Tobiasa Solorza (uchwała nr 9). Zarząd spółki dokona szczegółowej analizy pozwu i podejmie 

stosowne działania. 

XTPL  Zakończenie subskrypcji akcji serii X 

XTPL pozyskał 27,6 mln PLN w ramach oferty akcji serii X. Środki pozyskane z emisji akcji mają pozwolić 

na dokończenie wdrażania przyjętej w ubiegłym roku strategii, której celem jest 10-krotny wzrost 

przychodów komercyjnych do 100 mln PLN w 2026 roku. Oferta XTPL objęła 300 000 akcji serii X 

emitowanych w trybie subskrypcji prywatnej, które będą reprezentować 11,3% akcji spółki. Cena 

emisyjna wynosiła 92,00 za akcję. 

Polwax  Negocjacje z Orlen Projekt ws. rozwiązania sporów 

Polwax i jego spółka dominująca Mostostal Zabrze rozpoczęły negocjacje z Orlen Projekt w sprawie 

polubownego rozwiązania sporów, związanych z projektem inwestycyjnym pod nazwą "Budowa i 

uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami 

pomocniczymi". O trwających sporach z Orlen Projekt w sprawie inwestycji spółka Polwax informowała 

od 2019 roku. Celem negocjacji jest ostateczne zakończenie wszelkich sporów pomiędzy stronami 

związanych z inwestycją Future, w tym toczących się pomiędzy stronami sporów sądowych, 

obejmujących w szczególności sprawę z powództwa Orlen Projekt przeciwko spółce o zapłatę 

wynagrodzenia z tytułu realizowania robót w ramach inwestycji Future toczącą się obecnie przed Sądem 

Apelacyjnym w Rzeszowie, jako sądem II instancji. 

Puławy  Udzielenie gwarancji zapłaty za roboty budowlane 

Grupa Azoty Puławy przedłożyła wykonawcy bloku energetycznego, czyli konsorcjum firm Polimex 

Mostostal, Polimex Energetyka oraz SBB Energy, gwarancję bankową na 2,3 mln PLN. Polimex domagał 

się udzielenia bankowej gwarancji zapłaty do kwoty 189,16 mln PLN. Jak podały Puławy, gwarancja 

bankowa stanowi zabezpieczenie terminowej zapłaty umówionego wynagrodzenia brutto za pozostałe do 

wykonania roboty budowlane objęte kontraktem, jak również wykonanie i przekazanie dokumentacji 

powykonawczej. W opinii spółki przedstawione przez wykonawcę żądanie udzielania gwarancji zapłaty 

do kwoty 189,16 mln PLN brutto jest bezzasadne. Jednocześnie zarząd Grupy Azoty Puławy zapewnił w 

2Q'24/25 2Q'23/24 zmiana r/r 1-2Q'24/25 1-2Q'23/24 zmiana

Przychody 228,1 212,0 7,6% 478,9 475,7 0,7%

EBITDA 18,8 -0,8 - 41,9 15,5 170,3%

EBIT 4,8 -14,4 - 13,9 -11,9 -

Zysk netto a.j.d. 13,4 -71,4 - 2,0 -70,1 -

Marże

Marża EBITDA 8,2% -0,4% 8,8% 3,3%

Marża EBIT 2,1% -6,8% 2,9% -2,5%

Marża zysku netto 5,9% -33,7% 0,4% -14,7%

Wg MSSF; mln PLN
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komunikacie prasowym, że pozostaje w stałym bieżącym kontakcie z Polimexem-Mostostal w celu 

wypracowania planu zakończenia realizacji inwestycji. Zaawansowanie rzeczowe projektu osiągnęło 

99%. 

Develia  Powołanie zarządu na nową kadencję 

Rada nadzorcza Develii powołała zarząd spółki na nową kadencję, która rozpocznie się 1 stycznia 2025 

r. W zarządzie pozostają Andrzej Oślizło, prezes Develii, wiceprezesi Paweł Ruszczak oraz Mariusz 

Poławski, a dodatkowo do zarządu dołączy Karol Dzięcioł, dotychczasowy doradca zarządu Develii ds. 

rozwoju biznesu, który obejmie stanowisko członka zarządu. 

Mostostal Zabrze  Negocjacje w sprawie ugody z Orlen Projekt 

Rozpoczęły się trójstronne negocjacje pomiędzy Mostostal Zabrze, Polwax i Orlen Projekt dotyczące 

polubownego rozwiązania sporów związanych z Inwestycją FUTURE. Celem rozmów jest zakończenie 

wszystkich sporów, w tym sądowych, związanych z projektem budowy instalacji odolejania 

rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych. W szczególności negocjacje obejmują sprawę toczącą się 

przed Sądem Apelacyjnym w Rzeszowie dotyczącą roszczeń Orlen Projekt wobec Polwax o zapłatę 

wynagrodzenia za realizowane roboty. 

Auto Partner  Szacunkowe przychody za listopad 2024 r. 

Grupa Kapitałowa Auto Partner osiągnęła przychody ze sprzedaży w wysokości 3.84 mld PLN w okresie 

styczeń–listopad 2024, co oznacza wzrost o 13,1% w porównaniu do analogicznego okresu 2023 roku. 

W samym listopadzie 2024 roku przychody wyniosły 340.3 mln PLN, co stanowi wzrost o 4,81% r/r. 

Przychody jednostki dominującej, Auto Partner S.A., wyniosły 339.4 mln PLN w listopadzie oraz 3.84 mld 

PLN od początku roku, natomiast przychody jednostek zależnych osiągnęły 51.5 mln PLN w listopadzie i 

473.1 mln PLN w okresie styczeń–listopad.  

Pekabex  Wielkość produkcji w listopadzie 2024 roku  

Grupa Kapitałowa Pekabex osiągnęła łączną wielkość produkcji na poziomie 17.764 m3 w listopadzie 

2024 roku. 

Rainbow Tours  Przedsprzedaż imprez turystycznych z oferty "Lato 2025" 

Wielkość zrealizowanej przez Rainbow Tours przedsprzedaży imprez turystycznych z oferty sezonu 

"Lato 2025" (wycieczki realizowane w miesiącach: kwiecień - październik 2025 r.) od momentu 

rozpoczęcia przedsprzedaży do dnia 30 listopada 2024 r. wyniosła 135 tys. osób, co oznacza wzrost 

poziomu przedsprzedaży o około 14,9% w porównaniu do poziomu przedsprzedaży oferty sezonu "Lato 

2024", według stanu rezerwacji na dzień 30.11.2023 r., kiedy dla tego okresu roku zanotowano 

przedsprzedaż na poziomie 117,6 tys. osób. 

Mennica Polska  Zamówienie z NBP 

W wykonaniu zawartej z Narodowym Bankiem Polskim ramowej umowy dostawy monet, w dniu 6 

grudnia 2024 roku wpłynęło do Mennicy Polskiej roczne zbiorcze zamówienie Narodowego Banku 

Polskiego na produkcję i dostawę w roku 2025 monet powszechnego obiegu. Wartość zamówienia 

opiewa na łączną kwotę 142,2 mln PLN. 

Bioceltix  Wyniki weterynaryjnego badania klinicznego dla produktu BCX-EM 

Bioceltix poinformował o końcowych wynikach weterynaryjnego badania klinicznego dotyczącego 

bezpieczeństwa i skuteczności produktu BCX-EM przeznaczonego do leczenia zapalenia stawów u koni. 

W badaniu klinicznym uzyskano oczekiwane i korzystne wyniki w pierwszorzędowym oraz wszystkich 

drugorzędowych punktach końcowych, co zdaniem Zarządu jednoznacznie potwierdza bezpieczeństwo 

stosowania i skuteczność kandydata na produkt leczniczy BCX-EM zarówno w krótkim, jak i dłuższym 
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terminie od podania. 

Artifex Mundi  Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w listopadzie 

Artifex Mundi S.A. poinformował, że w listopadzie 2024 r. szacunkowe przychody ze sprzedaży 

produktów spółki, rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, 

wynosiły łącznie 8 455 tys. PLN, zaś poniesione przez nią koszty akwizycji nowych graczy (UAC) 

osiągnęły poziom 3 933 tys. PLN. 
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S&P500 NASDAQ

DAX NIKKEI 225

HANG SENG BOVESPA
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

9 grudnia '24 10 grudnia '24 11 grudnia '24 12 grudnia '24 13 grudnia '24

Dane makro
PKB (JP), Inflacja CPI (CN), 

Inflacja PPI (CN)
Inflacja CPI (GER)

Inflacja CPI (US), Tygodniowa 

zmiana zapasów paliw (US)

Inflacja PPI (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL), Bilans 

płatniczy (PL)

Wyniki spółek LPP GRODNO KERNEL

Dzień dywidendy SEVENET DOMDEV

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), 

Produkcja przemysłowa (CN), 

Sprzedaż detaliczna (CN), 

Indeks PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Inflacja 

bazowa (PL)

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Indeks instytutu ZEW (GER), 

Sprzedaż detaliczna (US), 

Produkcja przemysłowa (US)

Inflacja HICP (EU), 

Pozwolenia na budowę 
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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