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Raport dzienny 15 orudnia 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2400
WIG20 2212 | -2,59% 1,2% -5,3% 1354/333 60
WIG30 2826 U -2,50% 1,2% -2,5% 1525/375 2350
mWIG40 6046 U -1,84% 0,0% 3,6% 255/62 50 — 2300
sWIG80 23399 U -0,90% 0,1% 3,3% 64/15
WIG 79791 U -2,29% 0,8% 2,1% 1694/417 40 . 2250
WIGBANKI 12301 U -3,29% 1,5% 11,4% 481/118 2200
3 ) L. 0 - 2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 20 - - " N E R EE e E e | 2100
S&P500 6051 U -0,39% 2,66% 7,70% 27,63% 2050
NASDAQ 20109 U -0,32% 7,01% 14,43% 34,91% 10
DAX 20246 | -033% 551%  820%  21,60% 2000
NIKKEI 225 39082 U -0,72% 2,25% 7,43% 19,30% 0 . o T T T v T TT T gt TTTT e 1950
HANG SENG 19886 11 094%  158%  1261%  19,59% SRR EEEEEEEE R I I
BOVESPA 124698 1 092%  -240%  -677%  -4,87% PR8SS53c3ggbhaIegraran
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 989,5 U -0,81% -0,1% -4,1% 5,2% Polska 5,75% 4,56% 5,08% 5,47% 5,85%
Ropa (USD/bbl) 735 11 0,40% 0,6% 1,8% -3,9% Niemcy 2,28% 2,22% 2,05% 2,07% 2,23%
Srebro (USD/0Z) 30,4 U -0,40% -2,6% -0,4% 27,3% USA 4,33% 4,24% 4,24% 4,26% 4,40%
Ztoto (USD/OZ) 26437 U -0,09% 1,3% 2,7% 30,0% Japonia 0,16% 0,41% 0,60% 0,74% 1,08%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 40623 | -005% -03%  58% 2.6% 1D 1D
EURIPLN 42665 U 002%  -1.1% 0% 1.4% CDPROJEKT 189,45 1l 0,08% MBANK 532,80 U -6,16%
EUR/USD 1,0503 0 0,03% 0.8% 5.6% 3.9% DINOPL 402,00 U -0,07% BUDIMEX 440,40 U -6,10%
USD/JPY 153,56 f 0,19% -0,7% 8,2% 7,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grupa Kety Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 PKNORLEN 46,32 U -4.07% -13,3% 7.3% 98/24
Grupa Kety Prognoza wynikéw na 2025r. PKOBP 59,48 y -2,17% 6,4% 5,8% 78/19
Tauron Strategia na lata 2025-2035 PzU 4545 | 181% 10,5% 5,5% 74118
Tauron Zgoda na zawarcie z BGK umowy pozyczki ze srodkéw KPO PEKAO 139,35 U -3,90% -0.1% 4,9% 66/16
Synektik Umowa na dostawe systemu da Vinci
ML System Znaczgca umowa z Reflection Window + Wall, LLC w USA Wydarzenia w spétkach
BNP Paribas BP Brak dodatkowego narzutu kapitatowego P2G Spotka Wydarzenie
Bank Handlowy Brak dodatkowego wymogu kapitatowego P2G DELKO Zwyczajne walne zgromadzenie
s Polska Brak dodatk Kapitat P2G SKARBIEC Zwyczajne walne zgromadzenie
antander Bank Polska Brak dodatkowego narzutu kapitatowego
9 P 9 ATLANTAPL Zwyczajne walne zgromadzenie
Echo Umowa sprzedazy biurowca React EMCINSMED Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Sniezka Powotanie nowego czlonka zarzadu NOVAVISGR Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Lokum Deweloper Nowy program emisji obligacji
11 bit studios Zamknigcie projektu produkcji gry o kodowej nazwie Projekt 8 Prognozy makro
Cl Games Posiadanie 100 proc. akcji spotki United Label Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 2,3% 2,0%
14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1430 tys. 1419 tys.
14:30 Rozpoczete budowy doméw US 1343 tys. 1311 tys.
16:30 Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk) US -1,8min -1,42 min
20:00 Decyzja FOMC ws. stop procentowych US 4,3-4,5% 4,5-4,8%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Grupa Kety

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q’24 4Q’23 zmianarir 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 1244,0 1156,8 7,5% 5 140,0 5164,8 -0,5%

EBITDA
EBIT

179,0
119,0

168,9
121,3

6,0%
-1,9%

910,0
698,0

864,4
683,8

5,3%
2,1%

Zysk netto 71,0 71,3 -0,4% 535,0 539,1 -0,8%

Marze

Marza EBITDA
Marza EBIT

Marza netto

14,4%
9,6%
5,7%

14,6%
10,5%
6,2%

17,7%
13,6%
10,4%

16,7%
13,2%
10,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Grupa Kety

Prognoza wynikow na 2025r.

Grupa Kety prognozuje, ze w 2025 roku osiggnie 541 min PLN zysku netto oraz 5 612 mid PLN
przychoddéw, wobec szacowanych na 2024 r. 535 min PLN zysku netto i 5,14 mid PLN przychodow.
Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2025 roku 744 min
PLN (698 min PLN szacowane na 2024 r.), a zysk EBITDA 990 min PLN (910 min PLN szacowane na
2024 r.). Dane szacunkowe, zawierajg wyniki Selt za okres 4 miesigcy 2024, w tym: 82 min PLN
przychoddw ze sprzedazy, 6 min PLN EBITDA, 1,5 min PLN starty z dziatalnosci operacyjnej oraz 2 min
PLN straty netto.

Tauron

Strategia na lata 2025-2035

Zarzad Tauron przyjat strategie na lata 2025-2035. Biznesowymi priorytetami strategii sg m.in.: silna i
stabilna sytuacja finansowa, dynamiczny rozwdj dystrybucji, rentowny wzrost mocy w OZE i magazynach
energii, dekarbonizacja oraz podniesienie efektywnosci obszaru ciepta, jak i sprawiedliwa transformacja
energetyki konwencjonalnej. Za strategiczne wskazniki efektywnosci przyjeto m.in. podwojenie EBITDA
do 2035 r., wzrost EBITDA do poziomu powyzej 9 mid zt w 2030 r. oraz powyzej 13 mid zt w 2035 r.
wyptata dywidendy za 2028 r. i za kolejne lata. Celem spdiki jest wzrost mocy zainstalowanej w OZE
powyzej 2,7 GW w 2030 r. i 4,3 GW w 2035 r., w magazynach energii na poziomie 0,7 GW w 2030 r. i
1,4 GW w 2035 r. oraz w morskich farmach wiatrowych na poziomie 0,4 GW. Grupa chce osiagng¢ udziat
sprzedazy energii elektrycznej ze zrédet nisko- i zeroemisyjnych na poziomie blisko 50% w 2035 r.,
odejs¢ od wykorzystania wegla do produkcji ciepta do 2030 r., odstawi¢ bloki weglowe do 2030 r. (z
wyjgtkiem bloku 910 MW w Jaworznie). Celem jest tez osiggniecie neutralnosci klimatycznej w 2040 r.
Strategia zaktada przeznaczenie 90% naktadow inwestycyjnych w latach 2024-2035 na rozwdj obszaréw
dystrybuciji i odnawialnych zrédet energii.

Tauron

Zgoda na zawarcie z BGK umowy pozyczki ze sSrodkéw KPO

Zarzad Tauron podjgt uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego umowy pozyczki ze sSrodkow Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Uchwata
Zarzadu przewiduje zgode na zawarcie przez Tauron z BGK Umowy Pozyczki o wartosci 11 mld PLN.
Zgodnie z umowag pozyczki kwota finansowania moze podlegaé zwigkszeniu. Srodki zostang
przeznaczone wytgcznie na finansowanie wydatkéw kwalifikowanych ponoszonych przez spétke zalezng
TAURON Dystrybucja S.A. na rozwdj i dostosowanie sieci elektroenergetycznej do potrzeb transformaciji
energetycznej i zmian klimatu. Srodki bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej
0,5% w skali roku. Sptata pozyczki zostata przewidziana w latach 2034-2049, w poétrocznych ratach
(ostateczny termin sptaty to 25 lat od daty zawarcia umowy).

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Synektik Umowa na dostawe systemu da Vinci
Grupa Synektik zawarta umowy ze Szpitalem Uniwersyteckim im. F. D. Roosevelta w Banskiej Bystrzycy
dotyczace sprzedazy, dostawy, instalacji i uruchomienia systemu robotycznego do chirurgii
matoinwazyjnej (da Vinci) dla Szpitala, przeszkolenia personelu i opieki serwisowej w ramach gwarancji.
Umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postepowania zgodnie ze stowackim prawem
zamoéwien publicznych, a jej warto$¢ netto wynosi 3,26 min EUR. Realizacja dostawy systemu
robotycznego nastapi w terminie do 12 tygodni.

ML System Znaczaca umowa z Reflection Window + Wall, LLC w USA

Spétka zawarta umowe z amerykanskg Reflection Window + Wall, LLC na wspdlny rozwdj i dostawy
zintegrowanych rozwigzan fasadowych BIPV. Umowa obejmuje integracje produktow ML System z
fasadami aluminiowymi RWW oraz regulacje dotyczace wtasnosci intelektualnej i warunkéw dostaw.
RWW zobowigzata sie do wytacznych zakupow BIPV od ML System o minimalnej warto$ci 12 min USD
w ciggu 3 lat, a ML System zastrzegt dostawy wytgcznie dla tego partnera w zakresie podobnych
systemow fasad modutowych. Umowa zostata zawarta na 10 lat z mozliwoscig przediuzenia. ML System
ocenia, ze porozumienie wptynie korzystnie na rozwoj sprzedazy w USA.

BNP Paribas BP

Brak dodatkowego narzutu kapitatowego P2G
KNF ocenita wrazliwo$s¢ banku na scenariusze stresowe jako niskg, co skutkowato decyzjg o
niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G) dla BNP Paribas Bank Polska S.A.

Bank Handlowy

Brak dodatkowego wymogu kapitatlowego P2G
KNF ocenita wrazliwos¢ banku na scenariusze stresowe jako niskg, co skutkowato decyzjg o
niewyznaczeniu dodatkowego wymogu kapitatowego (P2G) dla Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Santander Bank Polska Brak dodatkowego narzutu kapitalowego P2G

KNF ocenita wrazliwo$¢ banku na scenariusze stresowe jako niskg i wskazata, ze catkowite narzuty
kapitatowe w ramach filara 1l wynoszg 0,00 p.p. zaréwno na poziomie jednostkowym, jak i
skonsolidowanym, co skutkowato decyzjg o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitatowego P2G.

Echo

Umowa sprzedazy biurowca React

React - Dagnall, spétka zalezna Echo Investment, sprzedata spétce Maggiora nieruchomosé¢ w todzi
przy Al. J. Pitsudskiego 24, na ktérej zostat zrealizowany biurowiec React. Cena sprzedazy wynosi ok.
32,5 min EUR powigkszone o VAT. W komunikacie podano, ze sprzedajgcemu zostanie zaptacona
kwota odpowiadajgca 90% ceny netto. Ptatno$¢ pozostatej czgsci ceny zostanie odroczona na okres do
12 miesigcy. Za odroczong pfatnos$¢ pobrane zostang odsetki w wysokosci 8,5% rocznie. Strony zawarty
réwniez umowe gwarancji jakosci budynku oraz umowe gwarancji czynszowych. Echo informowato o
zawarciu warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci pod koniec listopada.

Sniezka

Powotanie nowego cztonka zarzadu

Rada Nadzorcza powotata Pana Dawida Trojana na czlonka zarzadu Sniezki od 1 stycznia 2025 r. na
czas trwania |IX kadencji zarzadu. Prezes zarzgdu Piotr Mikrut wyznaczyt Pana Dawida Trojana do
petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu. Pan Dawid Trojan rozpoczat prace w Sniezce w 2016 r. na
stanowisku specjalista ds. marketingu, a w kolejnych latach petnit funkcje Pricing Managera. W 2018 r.
objat stanowisko Pricing Dyrektora, a nastepnie Pricing _ Revenue Directora, Revenue _ Commercial
Insights Director oraz Chief Marketing Officer. Od 2022 r. petni funkcje cztonka zarzadu Sniezka Trade of
Colours sp. z 0.0., ktéra w Grupie Kapitalowej Sniezka odpowiada za marketing i sprzedaz do klientéw
oraz pozostatych spoétek z Grupy.

Lokum Deweloper

Nowy program emisji obligacji

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zarzagd Lokum Deweloper wyrazit zgode na ustanowienie nowego programu emisji obligacji o
maksymalnej tagcznej wartosci 100 min PLN; rozwaza przeprowadzenie oferty w | kw. 2025 r. Lokum
Deweloper poinformowat jednoczesnie o podjeciu decyzji o zakonczeniu dotychczasowego programu
emisji obligacji przewidujgcego maksymalng dopuszczalng tgczng wartos¢ wyemitowanych obligacji w
kwocie 70 min PLN.

11 bit studios

Zamkniecie projektu produkcji gry o kodowej nazwie Projekt 8

11 bit studios zdecydowato o zamknieciu projektu produkcji gry komputerowej o kodowej nazwie "Projekt
8". Bedzie sie to wigzato z koniecznoscig utworzenia odpisu na niezakonczone prace rozwojowe. Jak
podano, wartos¢ bilansowa projektu na koniec wrzesnia 2024 r. wynosita 48,4 min PLN. Powodem
zamkniecia projektu jest brak perspektyw osiggniecia satysfakcjonujacej przez spotke stopy zwrotu na
projekcie. Ostateczna wysokos¢ odpisu bedzie znana po dokonaniu przegladu aktywow wytworzonych w
zwigzku z projektem. Zamkniecie wigzato sie tez bedzie z redukcjg czesci zespotu projektu.

Cl Games

Posiadanie 100 proc. akcji spotki United Label

Cl Games po rozliczeniu przymusowego wykupu 63.748 akcji United Label, posiada juz 100 proc.
kapitatu zakltadowego i gtoséw na walnym spotki. Papiery byly nabywane w cenie 18,04 PLN za akcje. Cl
Games w potowie listopada informowat, ze po przekroczeniu 95 proc. udziatébw w United Label ogtosi
przymusowy wykup akcji posiadanych przez mniejszosciowych akcjonariuszy platformy wydawniczej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
16 grudnia '24 17 grudnia '24 18 grudnia '24 19 grudnia '24 20 grudnia '24
Indeks PMI dla przemystu Inflacja HICP (EU), Decyzja BoJ ws. stop
(JP)(GER)(EU)(US), . Pozwolenia na budowe procentowych (JP), Produkcja Inflacja CPI (JP), Decyzja ws.
. Indeks instytutu Ifo (GER), . - .
Produkcja przemystowa (CN), Indeks instytutu ZEW (GER) domoéw (US), Rozpoczete przemystowa (PL), Produkcja stop procentowych (CN),
Dane makro Sprzedaz detaliczna (CN), ’ budowy domoéw (US), budowlano-montazowa (PL), Inflacja PPI (GER), Sprzedaz

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Inflacja

Sprzedaz detaliczna (US),
Produkcja przemystowa (US)

Tygodniowa zmiana zapaséw Wynagrodzenie (PL), PKB detaliczna (PL), Indeks
paliw (US), Decyzia FOMC (US), Wnioski o zasitek dla Uniwersytetu Michigan (US)

bazowa (PL) ws. stop procentowych (US)  bezrobotnych (US)
Wyniki spotek NOVITA INTERSPORT, KREDYTIN MERCOR
Dzien dywidendy SEVENET DOMDEV
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
23 grudnia '24 24 grudnia '24 25 grudnia '24 26 grudnia '24 27 grudnia '24
Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Dane makro Indeks zaufania konsumentéw Zaméwienia na dobra Tygodniowa zmiana zapaséw Produkcja przemystowa (JP)

- Conference Board (US)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

trwatego uzytku (US),
Sprzedaz nowych domoéw
(Us)

paliw (US)

TEXT
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



