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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-
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Unibep Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

Cyfrowy Polsat Częściowa przedterminowa spłata kredytu  

CCC Plan emisji akcji w celu odkupu akcji Modivo 

Ryvu Therapeutics Dofinansowanie projektu badawczego 

LW Bogdanka Odpis aktualizujący aktywów 

CelonPharma Zmiany organizacyjne 

Murapol Otrzymanie pozwu  

Creotech Instruments Memorandum o współpracy z węgierską spółką 4iG 

Grupa Azoty Integracja obszarów logistyki w ramach grupy  

Pekabex Umowa na budowę Apart Hotelu w Warszawie 

Stalprofil Umowa na budowę gazociągu Oświęcim-Szopienice-Tworzeń 

Sygnity Informacja udzielona akcjonariuszowi poza WZA 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 576  -0,74% 11,6% 8,6% 1471/371

WIG30 3 279  -0,59% 11,2% 11,4% 1626/410

mWIG40 6 821  -0,48% 5,6% 13,2% 205/51

sWIG80 25 478  -0,01% 5,8% 9,3% 42/10

WIG 91 788  -0,60% 9,7% 14,5% 1742/439

WIGBANKI 14 702  -1,69% 14,1% 22,4% 598/150

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 6 115  -0,01% 1,97% 3,75% 22,16%

NASDAQ 20 027  0,41% 2,02% 6,57% 26,95%

DAX 22 513  -0,44% 7,70% 17,19% 31,52%

NIKKEI 225 39 174  0,06% 1,88% 1,37% 1,79%

HANG SENG 22 594  -0,12% 15,37% 16,30% 38,27%

BOVESPA 128 219  2,70% 4,80% 0,33% -0,39%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 477,0  -0,08% 3,5% 5,4% 15,6% Polska 5,77% 5,26% 5,23% 5,59% 5,86%

Ropa (USD/bbl) 74,9  0,21% -5,9% 6,3% -3,1% Niemcy 2,40% 2,07% 2,09% 2,21% 2,42%

Srebro (USD/OZ) 32,1  0,12% 5,8% 3,1% 39,9% USA 4,31% 4,27% 4,26% 4,33% 4,48%

Złoto (USD/OZ) 2 895,6  0,45% 7,1% 13,0% 43,8% Japonia 0,32% 0,58% 0,80% 1,02% 1,36%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9656  -0,20% -4,4% -2,6% -1,3%

EUR/PLN 4,1607  -0,12% -2,4% -3,5% -3,9%

EUR/USD 1,0492  0,00% 2,1% -0,9% -2,6%

USD/JPY 151,76  -0,36% -2,9% -1,9% 1,0%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 70,26  -1,76% 15,5% 9,3% 136/34

DINOPL 472,90  -0,08% 8,5% 8,7% 128/32

PKNORLEN 57,59  0,35% 9,7% 7,6% 111/28

KGHM 136,80  0,33% 8,2% 6,4% 94/23

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

CIGAMES Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

BUDIMEX 554,50  1,00% ALIOR 93,92  -2,31%

JSW 24,30  0,41% CYFRPLSAT 15,00  -1,86%
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Informacje ze spółek 

Unibep  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

W segmencie budowlanym Grupa Unibep osiągnęła przychody na poziomie 2.200,4 mln PLN, co 

oznacza wzrost o 9,3%. Przychody w segmencie budownictwa modułowego wyniosły 168,3 mln PLN, 

spadając o 24,5%, a w segmencie deweloperskim 299 mln PLN, co stanowi spadek o 5,3%. Portfel 

zamówień na kolejne okresy wynosi 3,1 mld PLN, co oznacza spadek o 13%. Poziom gotówki na koniec 

roku wyniósł 262,5 mln PLN, a zadłużenie finansowe 365,2 mln PLN. Po oczyszczeniu z efektów 

jednorazowych (głównie przekwalifikowania i wyceny gruntów) roczny zysk operacyjny wyniósł 65,4 mln 

PLN. Poza zdarzeniami jendorazowymi na wyniki wpłynęła poprawa rentowności kontraktów 

budowlanych, optymalizacja produkcji modułowej oraz działania restrukturyzacyjne i inwestycyjne w 

segmencie deweloperskim. 

Cyfrowy Polsat  Częściowa przedterminowa spłata kredytu  

Cyfrowy Polsat i Polkomtel planują częściową przedterminową spłatę kredytu, przedpłata kapitału w 

wysokości 681,4 mln PLN, powiększona o naliczone odsetki jest planowana na 21 lutego 2025 r. Spółka 

podała, że w wyniku dokonania powyższej przedpłaty łączna kwota główna zadłużenia spółki oraz 

Polkomtel z tytułu umowy kredytów wynosić będzie 6 263,1 mln PLN z harmonogramem spłaty do roku 

2028. Jak podał Cyfrowy Polsat, częściowa przedpłata kredytu terminowego zapewni około 30 mln PLN 

oszczędności odsetkowych. 

CCC  Plan emisji akcji w celu odkupu akcji Modivo 

Zarząd CCC ustalił z akcjonariuszami mniejszościowymi spółki zależnej Modivo warunki sprzedaży 

pakietów akcji Modivo na rzecz CCC z wykorzystaniem środków z nowej emisji akcji CCC. Sprzedanych 

zostanie łącznie 2,29 mln akcji Modivo stanowiących 22,81% kapitału zakładowego tj. wszystkich akcji 

Modivo będących własnością akcjonariuszy mniejszościowych. Rozliczenie ceny za akcje Modivo nastąpi 

poprzez zapłatę przez CCC na rzecz akcjonariuszy mniejszościowych 1,36 mln PLN środkami 

pieniężnymi, które spółka planuje pozyskać z emisji akcji nowej emisji, około 50 mln zł zostanie 

rozliczone potrąceniem umownym wzajemnych wierzytelności spółki i sprzedających, a pozostała część 

rozliczona zostanie poprzez umowy objęcia przez akcjonariuszy mniejszościowych 2,5 mln warrantów 

subskrypcyjnych serii D, po cenie emisyjnej w wysokości 20 zł za każdy warrant, uprawniających do 

objęcia 2,5 mln akcji spółki. Łączna wycena akcji wyniesie ok. 1,41 mld zł. Jak podano, celem transakcji 

jest pełna konsolidacja struktury własnościowej Modivo, w ocenie CCC niezbędna dla dalszej 

kompleksowej integracji operacyjnej Modivo z pozostałymi podmiotami w grupie kapitałowej CCC. 

Zarząd CCC otrzymał od akcjonariusza spółki, Ultro, deklarację zapewnienia spółce finansowania 

udziałowego w kwocie około 500 mln zł w ramach emisji akcji, tj. na poziomie zapewniającym utrzymanie 

lub zwiększenie obecnego zaangażowania kapitałowego akcjonariusza w spółkę. 

Ryvu Therapeutics  Dofinansowanie projektu badawczego 

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana

Przychody 781,2 596,5 31,0% 2 606,9 2 429,8 7,3%

EBITDA 17,6 -129,4 - 199,1 -109,4 -

EBIT 9,5 -136,7 - 168,7 -137,8 -

Zysk netto -2,1 -135,4 - 44,3 -165,9 -

Marże

Marża EBITDA 2,3% -21,7% 7,6% -4,5%

Marża EBIT 1,2% -22,9% 6,5% -5,7%

Marża netto -0,3% -22,7% 1,7% -6,8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Ryvu Therapeutics zawarł umowę z Małopolskim Centrum Przedsiębiorczości o dofinansowanie projektu 

"InfraADC". Celem projektu jest wdrożenie nowych technologii oraz adaptacja laboratoriów DMPK, 

biochemicznego i biologicznego. Całkowita wartość projektu wynosi 7,5 mln PLN, a rekomendowana 

wartość dofinansowania to 3,1 mln PLN. Planowany okres realizacji to 24 miesiące.  

LW Bogdanka  Odpis aktualizujący aktywów 

LW Bogdanka podjęła decyzję o dokonaniu odpisu aktualizującego bilansową wartość aktywów w 

wysokości 1,25 mld PLN w związku z testem na utratę wartości. Test przeprowadzono ze względu na 

nowe przesłanki dotyczące możliwej utraty wartości składników aktywów trwałych, związane z 

koniecznością dostosowania działalności do zmieniającego się otoczenia rynkowego. 

CelonPharma  Zmiany organizacyjne 

Zarząd Celon Pharma podjął decyzję o wyodrębnieniu trzech komórek organizacyjnych: Centrum Usług 

Wspólnych (Działalność Holdingowa), Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Działalność 

Generyczna) oraz Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne (Działalność Innowacyjna). Planowane jest 

dalsze wyodrębnienie Działalności Generycznej i Innowacyjnej do osobnych spółek. Pozwoli to docelowo 

na uniezależnienie dalszego rozwoju Działalności Generycznej oraz Działalności Innowacyjnej.  

Murapol  Otrzymanie pozwu  

Pozew o zawarcie umowy i zapłatę został złożony - przeciwko spółce zależnej tj. przeciwko Murapol Real 

Estate S.A. z siedzibą w Bielsku Białej - przez J.K. Investment sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Powód 

wnosi m.in. o zobowiązanie Pozwanego do złożenia oświadczenia woli o zakupie nieruchomości 

zlokalizowanej w Warszawie ("Projekt Łopuszańska") za łączną cenę netto w kwocie 66,7 mln PLN 

(powiększoną o waloryzację w części dotyczącej kwoty 63,7 mln PLN) i zapłatę ceny wraz z 

zasądzeniem kwoty 53,8 mln PLN wraz z odsetkami określonymi w pozwie, tytułem (w przeważającej 

części) odszkodowania z tytułu utraconych korzyści. Jednocześnie, w przypadku nieuwzględnienia przez 

sąd powyższych żądań Powoda, Powód wnosi o zasądzenie od Pozwanej 191,6 mln PLN wraz z 

odsetkami określonymi w Pozwie, tytułem (w przeważającej części) odszkodowania z tytułu utraconych 

korzyści. W ocenie spółki Pozew jest w całości bezzasadny. Murapol Real Estate S.A. złoży odpowiedź 

na Pozew w wyznaczonym terminie wnosząc o oddalenie Pozwu w całości. W 2022 roku pomiędzy 

Powodem a Pozwaną zawarta została umowa przedwstępna sprzedaży nieruchomości - Projektu 

Łopuszańska. Zawarcie umowy przyrzeczonej zostało uzależnione od ziszczenia się określonych 

warunków m.in. uzyskania prawomocnej i ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowę. Pozwana w 

kwietniu 2024 roku skorzystała z przysługującego jej prawa odstąpienia od umowy z uwagi na 

niespełnienie się zastrzeżonego w niej warunku. Skuteczność odstąpienia od umowy przedwstępnej jest 

kwestionowana przez Powoda.  

Creotech Instruments  Memorandum o współpracy z węgierską spółką 4iG 

Creotech Instruments podpisał niewiążące memorandum o współpracy z węgierską spółką 4iG Space 

and Defence Technologies. Podano, że niewiążące Memorandum of Understanding określa prowadzenie 

ciągłych rozmów pomiędzy 4iG S&D a Creotech Instruments w celu identyfikacji potencjalnej współpracy 

regionalnej w europejskim instytucjonalnym sektorze kosmicznym, jak również innych możliwości 

kooperacji oraz przygotowania stosownych umów. 

Grupa Azoty  Integracja obszarów logistyki w ramach grupy  

Grupa Azoty przyjęła koncepcję integracji obszarów logistyki w ramach grupy kapitałowej. W kolejnych 

krokach, dedykowany zespół będzie pracował nad docelowym modelem integracji. W pracach 

uwzględniona zostanie możliwość centralizacji tego obszaru. Podano, że zatwierdzenie harmonogramu 

działań integracji logistyki w Grupie Azoty przewidziane jest na III kw. 2025 r. 

Pekabex  Umowa na budowę Apart Hotelu w Warszawie 
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Spółka zależna Pekabex BET zawarła umowę o roboty budowlane z PDC Industrial Center 289 

dotyczącą realizacji projektu Apart Hotelu w Warszawie. Wartość umowy stanowi 7% przychodów grupy 

Pekabex według ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z 

możliwością dodatkowych robót opcjonalnych o wartości 3% przychodów grupy. Łączna wartość 

wynagrodzenia, uwzględniając opcje, wynosi 10% przychodów grupy. Prace rozpoczną się 24 lutego 

2025 roku i zakończą 30 września 2026 roku. 

Stalprofil  Umowa na budowę gazociągu Oświęcim-Szopienice-Tworzeń 

Spółka zawarła umowę z Gaz-System na generalną realizację inwestycji obejmującej budowę gazociągu 

wysokiego ciśnienia DN500 MOP 5,5 MPa na odcinku od ul. Łąkowej w Imielinie do ZZU KZ0505 w 

Mysłowicach o długości około 3 km. Wartość kontraktu wynosi 27,3 mln PLN brutto. Termin odbioru 

końcowego inwestycji ustalono na 24 miesiące od daty podpisania umowy. 

Sygnity  Informacja udzielona akcjonariuszowi poza WZA 

Zarząd Sygnity poinformował, że spółka nie jest stroną transakcji nabycia akcji Asseco Poland przez 

większościowego akcjonariusza Sygnity, TSS Europe B.V., i jego spółkę zależną. Transakcja ta nie ma 

wpływu na działalność Sygnity ani na relacje z TSS. Sygnity i Asseco Poland pozostają niezależnymi 

podmiotami, które nadal będą konkurować na wybranych rynkach. Spółka koncentruje się na 

dostarczaniu rozwiązań IT oraz reinwestowaniu środków w rozwój organiczny i przejęcia, głównie w 

Polsce, na Litwie i Łotwie. 
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

17 luty '25 18 luty '25 19 luty '25 20 luty '25 21 luty '25

Dane makro

PKB (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Wskaźniki 

inflacji bazowej (PL)

Indeks instytutu ZEW (GER)

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), 

Protokół z posiedzenia FOMC 

(US)

Inflacja PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

Inflacja CPI (JP), Indeks PMI 

dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Indeks 

Uniwersytetu Michigan (US), 

Sprzedaż domów na rynku 

wtórnym (US)

Wyniki spółek AMBRA ORANGEPL, INTERSPORT

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

24 luty '25 25 luty '25 26 luty '25 27 luty '25 28 luty '25

Dane makro

Sprzedaż detaliczna (PL), 

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Inflacja HICP (EU)

PKB (GER), Indeks zaufania 

konsumentów - Conference 

Board (US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Sprzedaż nowych domów 

(US), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

PKB (PL)(US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Sprzedaż detaliczna (JP), 

Inflacja CPI (GER)

Wyniki spółek FORTE SANTANDER
AILLERON, AB, 

ASSECOSEE, KREDYTIN

TEXT, APATOR, PEKAO, 

KRUK

WASKO, MBANK, 

COMARCH, KERNEL, 

STALPRODUKT

Dzień dywidendy

Inne



Biuro Analiz  

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@bankmillennium.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@bankmillennium.pl 

 

Łukasz Bugaj, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl 

 

Seweryn Żołyniak, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 71 

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 

 

 

 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl 

 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@bankmillennium.pl 

 

Marek Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl 

  

Dyrektor 

 

 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


