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Raport dzienny 12 marca 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 2800
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2584 | -0,23% 0,6% 6,6% 1482/384 40 2700
WIG30 3281 U -0,24% 0,4% 8,9% 1586/411 35
mWIG40 6778 U -034%  -16%  102% 276/71 2600
sWIG80 25925 | -0,08% 2,0% 8,4% 50/13 30 2500
WIG 91991 | -0,23% 0,2% 12,3% 1830/474 25 / 7777777777777777777777777777
WIGBANKI 14866 U -0,28% 0,0% 14,1% 469/121 2400
Gléwne indeksy swiatowe N o L 2300
1D 1M 3M 1Y 2200
S&P500 5572 U -0,76% -7,93% -7,92% 767% 10
NASDAQ 17436 U -018%  -11,27% -12,39%  7,20% - . 2100
DAX 22329 U -1,29% 0,82% 9,31% 24,29%
NIKKEI 225 36819 1 0,07% -5,50% -7,60% -5,10% 0 2000
o o o o I 33 3 &£ 8RR EERIL QLR EE & A
HANG SENG 23376 -1,71% 6,94% 14,60% 36,75% Sdsdd <<= < § = =T qa § ] 3 g 3 ®
BOVESPA 123507 -0,81%  -0,70%  -2,01% -3,26% e R T2IEIIBTTEE]RIINCER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 96625 1 1,41% 3,3% 5,1% 11,7% Polska 5,75% 5,15% 5,31% 5,65% 5,97%
Ropa (USD/bbl) 69,7 T 017% -6,9% -4,0% -8,5% Niemcy 2,21% 2,09% 2,20% 2,52% 2,90%
Srebro (USD/0Z) 32,8 1 0,10% 1,4% 5,6% 36,1% USA 4,28% 3,98% 3,94% 4,03% 4,28%
Ztoto (USD/OZ) 29117 U -021% 0,3% 8,4% 35,1% Japonia 0,31% 0,61% 0,84% 1,12% 1,52%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38582 1 039%  -33%  -52% 7% 1D 1D
EUR/PLN 42035 11 004%  10%  -1.6% -2,0% JSsw 2387 11 210% P2V 5308 U -152%
EUR/USD 10895 U -036% 4.5% 3.8% 0.2% BUDIMEX 591,00 1 1,03% CDPROJEKT 209,70 U -1,36%
USD/JPY 148,39 1 0,82% -3,9% -2,5% 0,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKNORLEN 65,28 1 0,74% 14.4% 6,7% 99/25
Atende Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 70,32 y -0,68% 0,1% 6,4% 95/24
Novita Szacunkowe wyniki za 4Q’24 PzU 53,08 U -1,52% 1,3% 6,3% 92/24
Grupa Pracuj Odpis na udziatach w spétce Beamery ALLEGRO 28,63 ! 0.72% -5.0% 6,2% 91/23
Stalexport Propozycja dywidendy w wysokosci 0,63 PLN na akcje
Mercor Warto$¢ zamoéwien w lutym 2025 roku Wydarzenia w spétkach
Unibep Umowa na budowe koszar i stotéwki w Powidzu Spotka Wydarzenie
Firmy budowlane Przepisy wykluczajgce firmy spoza UE z zaméwien publicznych GENOMTEC Nadzwyczajne walne zgromadzenie
PEPCO Zwyczajne walne zgromadzenie
Santander BP Decyzja KNF o wygasnieciu dodatkowego wymogu kapitatowego
Polimex-Mostostal Powotanie nowego zarzadu na XV kadencje
PHN Strategia Grupy na lata 2025-2030
Gaming Factory Przetozenie premiery gry Japanese Drift Master na 21 V
Creotech Instruments Finansowanie z ESA na projekt DMT Tools Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
b.d.  Stopa referencyjna PL  58% 5,8%
13:30 Inflacja CPI (r/r) us 2,9% 3,0%
156:30 Tygodniowa zmiana zapasoéw ropy (brk) US 2,0min 3,6 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
zmiana rir 4Q24 3Q'24 2Q24 1Q'24 4Q'23
Wynik odsetkowy 3,0% 795,2 819,2 804,7 797,9 772,2
Wynik z prowizji 1,5% 138,2 1411 147,8 144,3 136,1
Koszty dziatania 6,8% -375,6 -346,6 -354,9 -470,3 -351,7
Saldo rezerw -66,7% -2,7 0,2 8,6 10,4 -8,1
Zysk netto -18,1% 367,9 544 .4 394,1 454,0 449,4

Wg MSR/MSSF; min PLN

Atende Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 131,5 103,3 27,3% 352,3 328,1 7,4%
EBITDA -11,8 1,6 - -0,7 22,4 -
EBIT -14,9 -1,0 - -12,3 11,8 -
Zysk netto -11,8 21 - -11,1 9,6 -
Marze
Marza EBITDA -9,0% 1,5% -0,2% 6,8%
Marza EBIT -11,3% -1,0% -3,5% 3,6%
Marza netto -9,0% 2,0% -3,1% 2,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Znaczne straty w wyniku skonsolidowane Atende byty spowodowane stratami spdtki zaleznej A2
Customer Care, realizujgcej wdrozenie systeméw billingowych i CRM dla PGE Obroét i PGE Dystrybucja.
Wzrost kosztow zwigzany z wydtuzeniem etapu pilotazowego skutkowat koniecznoscig ujecia straty w
2024 r. Mimo to Atende utrzymuje stabilng sytuacje finansowa, z dodatnimi przeptywami operacyjnymi na
poziomie 54,6 min PLN i Srodkami pienieznymi w wysokosci 51,8 min PLN na koniec roku.

Novita Szacunkowe wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23  zmiana rir 2024 2023  zmiana

Przychody 48,8 45,8 6,4% 200,1 184,9 8,2%
EBITDA 7,2 8,8 -18,6% 34,1 31,4 8,5%
EBIT 7,6 26,7
Zysk netto 3,9 7,1 -44,3% 23,6 23,3 1,2%
Marze
Marza EBITDA 14,7% 19,2% 17,0% 17,0%
Marza EBIT 16,6% 14,4%
Marza zysku netto 8,1% 15,5% 11,8% 12,6%
Wg MSSF; min PLN

Grupa Pracuj Odpis na udziatlach w spoétce Beamery

Zarzad Grupy Pracuj poinformowat, ze w toku prac sprawozdaniem finansowym za rok 2024, stwierdzit
koniecznos$¢ aktualizacji wyceny jednego z posiadanych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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godziwej przez wynik finansowy tj. udziatow w spétce Beamery Inc. Spétka szacuje, ze wartos¢ godziwa
udziatbw w Beamery ulegta obnizeniu o kwote 28,6 min zt wzgledem wyceny na 30 wrzesnia 2024 r. W
zwigzku z powyzszym, biorgc pod uwage wptyw odroczonego podatku dochodowego, spotka szacuje, ze
wynik finansowy netto Grupy za rok 2024 ulegnie obnizeniu o ok. 23,2 min zt. Obnizenie wartosci
godziwej udziatbw w Beamery wynika z odniesienia wyceny do aktualnych mnoznikéw stosowanych do
wyceny spoétek podobnych do Beamery i transakcji na udziatach takich spotek.

Stalexport

Propozycja dywidendy w wysokosci 0,63 PLN na akcje

Zarzad Stalexport Autostrady podjat uchwate w przedmiocie przedstawienia Radzie Nadzorczej oraz
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 155,7 min PLN
(99% zysku netto za rok 2024) tj. 0,63 PLN na akcje.

Mercor

Wartos¢ zamoéwien w lutym 2025 roku

Grupa Mercor pozyskata w lutym 2025 r. zamowienia o wartosci 47,9 min PLN, co oznacza wzrost 0 17%
rok do roku. W okresie wrzesien 2024 — luty 2025 r. warto$¢ zamowien wyniosta 283,1 min PLN, co
stanowi wzrost 0 3% wzgledem analogicznego okresu rok wczes$niej.

Unibep

Umowa na budowe koszar i stotowki w Powidzu

Unibep zawart umowe z Agencjg Mienia Wojskowego na realizacje inwestycji obejmujgcej trzy budynki
koszarowe dla 1200 os6b oraz budynek stotdwki dla 1428 os6b w Garnizonie Powidz. Warto$¢ kontraktu
wynosi 235,4 min PLN netto. Prace rozpoczng sie w | kwartale 2025 r. i zakonniczg w IV kwartale 2027 r.

Firmy budowlane

Przepisy wykluczajace firmy spoza UE z zaméwien publicznych

W wykazie prac Rady Ministrow pojawita sie zapowiedz nowelizacji ustawy Prawo zamdwien publicznych
wprowadzajgcej do przepiséw to, co wynika z jesiennego orzeczenia TSUE. Nowe regulacje umozliwig
wykluczanie firm spoza UE z przetargdw na inwestycje finansowane ze $rodkéw publicznych. Zmiana
usunie watpliwosci dotyczace stosowania tej zasady przez zamawiajgcych. Projekt przygotowuje
Ministerstwo Rozwoju i Technologii, a jego przyjecie przez rzad planowane jest na 2Q’25 r. Branza
budowlana od lat postuluje o réwne warunki konkurencji, wskazujgc, ze firmy spoza UE nie muszg
spetnia¢ europejskich standardéw i czesto korzystajg z rzgdowych subsydiow.

Santander BP

Decyzja KNF o wygasnieciu dodatkowego wymogu kapitalowego

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita wygas$niecie decyzji z 21 grudnia 2023 r., naktadajacej na
Santander Bank Polska obowigzek utrzymywania dodatkowego wymogu kapitalowego na poziomie
skonsolidowanym. W zwigzku z tym Bank nie jest juz zobowigzany do spetniania tego wymogu.

Polimex-Mostostal

Powotanie nowego zarzadu na XV kadencje

Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal powotata nowy zarzad na trzyletnig kadencje do 31 grudnia 2028 r.
Prezesem zostat Jakub Styputa, dotychczasowy wiceprezes ds. operacyjnych. Do zarzadu dofgczy
Mirostaw Sottysiak jako wiceprezes ds. operacyjnych, a funkcje wiceprezeski ds. finansowych zachowata
Marzena Hebda-Sztandkie.

PHN

Strategia Grupy na lata 2025-2030
Rada Nadzorcza zatwierdzita nowg Strategie Grupy na lata 2025-2030 pod nazwa "Nowy Start". Dzieki

realizacji strategii, w perspektywie do 2030 r. PHN ma sie sta¢ zoptymalizowanym, rozwijajgcym sie,
bliskim naturze i korzystajgcym z nowoczesnych rozwigzan integratorem na rynku nieruchomosci.
Strategia przewiduje osiggniecie nastepujgcych celow finansowych:

1. przychody netto na poziomie ponad 1,6 mid PLN w 2030 r.,
2. wynik EBITDA przekraczajgcy 400 min PLN w 2030r. oraz 1,4 mld PLN w latach 2025-2030,

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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3. dywidendy w wysokos$ci ponad 180 min PLN w latach 2025-2030.

Strategia oparta jest na czterech filarach: Development, Najem, Budowlany i PRS (ustugi najmu
instytucjonalnego).

Filar 1: Development zajmie sie budowg ponad 3 200 mieszkan w latach 2025-2030.

Filar 2: Najem planuje wynajem powierzchni biurowych i magazynowych, w tym budowe ponad 40 tys.
mkw. biur klasy A oraz ponad 600 tys. mkw. powierzchni magazynowe;j.

Filar 3: Budowlany zaktada zrealizowanie kontraktéw budowlanych o wartosci ponad 2 740 min PLN.

Filar 4: PRS ma na celu stworzenie ponad 30 tys. mkw. powierzchni do wynajmu instytucjonalnego.

Wdrozenie Strategii obejmuje 15 inicjatyw strategicznych zwigzanych z optymalizacja, rozwojem, zielong
transformacjg i nowoczesnymi rozwigzaniami. PHN planuje m.in. optymalizacje aktywdw, zmniejszenie
emisji CO2 0 42% do 2030 r. oraz wdrozenie rozwigzan Al.

Gaming Factory

Przetozenie premiery gry Japanese Drift Master na 21V

Gaming Factory przetozyt termin premiery gry Japanese Drift Master na 21 maja z 26 marca 2025 roku.
Premiera odbedzie sie na PC. Jak podano, decyzja o zmianie terminu premiery zostata podjeta w wyniku
konieczno$ci dopracowania koricowych elementdéw produkciji. W ocenie spotki, dodatkowe tygodnie pracy
pozwolg zespotowi na finalizacje procesu optymalizacji, dopracowanie modelu jazdy oraz aspektow
technicznych, w tym wsparcia dla nowych kontroleréw i kierownic. Japanese Drift Master powstaje we
wspotpracy z zagranicznym wydawcg 4Divinity. Liczba zapiséw uzytkownikéw na listach zyczen gry na
platformie Steam przekroczyta 700 tys.

Creotech Instruments

Finansowanie z ESA na projekt DMT Tools

Creotech Instruments podpisat umowe z Europejska Agencjg Kosmiczng w sprawie realizacji projektu
DTM Tools. Catkowita wartos¢ projektu to 1,8 min EUR, z czego 1,5 min EUR bedzie finansowane przez
ESA. Creotech jest jedynym wykonawcg, a rezultatem projektu bedzie zestaw narzedzi pn. DTM Tools
oraz portal internetowy. Zestaw narzedzi DTM Tools kierowany jest do réznych grup uzytkownikéw
drondw i infrastruktury ich obstugujgcej, stuzy jako platforma wspierajaca przygotowania do operaciji
drondéw (w szczegolnosci do analizy ryzyka przed lotem z wykorzystaniem najnowszych danych
terenowych, populacyjnych i istotnych danych infrastrukturalnych), wielowymiarowego planowanie
operacji dronowych oraz zarzadzania misjami dronéw w czasie rzeczywistym wykorzystujgcego
bezposrednia i posrednig komunikacje satelitarna. Z kolei portal internetowy zapewni funkcje analityczne
i umozliwi skonsolidowane zarzgdzanie operacjami drondéw zwigzanymi np. z dostawami, transportem,
badaniami, pracami rolniczymi, operacjami ratowniczymi, imprezami masowymi itp. Czas trwania projektu
wynosi 36 miesiecy. W tym okresie spotka zamierza wdrozyé opracowane rozwigzanie i rozwingc
zdolnos$¢ do eksploracji nowych mozliwosci w obszarze lotnictwa bezzatogowego, zaspokajajgc rosngce
potrzeby rynku oraz dostosowujgc sie do jego dynamicznych zmian.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
10 marca '25 11 marca '25 12 marca '25 13 marca '25 14 marca '25
Decyzja ws. stép Decyzja Fitch ws. ratingu,
. PKB (JP), Indeks instytutu procentowych (PL), Inflacja  Inflacja PPI (US), Wnioskio Inflacja CPI (GER)(PL),
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) ¢\ Ry CPI (US), Tygodniowa zmiana zasitek dla bezrobotnych (US) Indeks Uniwersytetu Michigan
zapasow paliw (US) (US)
GAMEOPS, ALLEGRO,
Wyniki spotek HANDLOWY PKOBP, RYVU, BNPPPL, STALEXPORT, EKOEXPORT
MOSTALZAB
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
17 marca '25 18 marca '25 19 marca '25 20 marca '25 21 marca '25
Decyzja ws. stép Decyzja ws. stép
Produkcja przemystowa (CN), Indeks |n§tytutu ZEW (GER), procentowych (JP)(US), procentowych (CN), Inflacja
Sprzedaz detaliczna (CN)(US) Pozwolenia na budowe Produkcja przemystowa (JP) producencka (GER), Decyzja Moody's ws. ratingu
Dane makro p " domoéw (US), Rozpoczete jap 4 " Produkcja przemystowa (PL), ya 4 . 9

Bilans ptatniczy (PL), (US), Inflacja CPI (JP)

Wskazniki inflacji bazowej (PL)

Inflacja HICP (EU),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

budowy doméw (US),
Produkcja przemystowa (US)

Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Wynagrodzenie (PL)

WAWEL, CYBERFOLKS, ATAL IFIRMA, SANOK, TORPOL,

Wyniki spotek DOMDEV LOKUM, XTB, MARVIPOL

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



