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Raport dzienny 27 marca 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2769 U -1,11% 6,9% 15,6%  1659/426 2800
WIG30 3529 U -110%  72%  186%  1778/457 2700
mWIG40 7345 U -047% 71% 17,0% 233/59
sWIG80 26969 U -0,45% 4,4% 12,0% 56/14 2600
WIG 98548 | -094% 6,7% 20,8% 1962/504 2500
WIGBANKI 16641 | -0,30% 11,8% 24,7% 401/103
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5712 U -1,12% -2,55% -4,33% 8,84% 2200
NASDAQ 17899 | -2,04% -3,48% -9,24% 9,14% 2100
DAX 22839 | -1,17% 1,28% 14,28% 23,61%
NIKKEI 225 37800 U -0,60% -1,19% -6,16% -7,27% 0 2000
< w0 n wn wn el wn w0 w n w0 n wn w0 w wn 0 Te) [Te) n
HANG SENG 23576 11 039%  -0,60% 17,35% 43,82% S E S ESEECESSSS8888658¢5 5
BOVESPA 132520 11 034%  619%  10,19%  3,78% ST 22RRBSPE2EIEPeeTI2Q
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9927,0 U -1,83% 4,9% 10,9% 12,0% Polska 5,77% 5,10% 5,16% 5,46% 5,82%
Ropa (USD/bbl) 735 U -037% -0,1% 0,8% -6,9% Niemcy 2,15% 2,05% 2,12% 2,41% 2,80%
Srebro (USD/0Z) 33,7 ] 0,13% 71% 14,7% 37,1% USA 4,29% 4,09% 4,02% 4,10% 4,35%
Ztoto (USD/OZ) 3030,4 f 0,39% 5,1% 15,6% 38,3% Japonia 0,31% 0,64% 0,89% 1,19% 1,59%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38914 U -010%  -27%  -4,9% -2,4% 1D 1D
EURIPLN 41867 U -0,08% 0.6% 2.0% 3.0% PKNORLEN 7011 1 0,30% CDPROJEKT 211,40 U -7,97%
EUR/USD 1,0759 0 0,02% 3,4% 3,2% 20.6% PzZU 57,84 ft 0,14% ALLEGRO 31,23 U -3,39%
USD/JPY 150,40 U -0,01% 0,3% -4,7% -0,7%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
PZU Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'24 CDPROJEKT 211,40 J 7.97% -3,0% 10,0% 166/42
Erbud Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 PKOBP 78,50 y -0,25% 12,3% 9,0% 149/38
Onde Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 ALLEGRO 3123 | -3.30% 11,0% 8.2% 135/34
Delko Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 PKNORLEN 7011 fl 0,30% 11.4% 5.2% 85/21
Atende Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’'24
KGHM Polska Miedz Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 Wydarzenia w spétkach
Echo Investment Skonsolidowane wyniki za 4Q’24 Spotka Wydarzenie
Grupa Pracuj Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 UNICREDIT Nadzwyczajne walne zgromadzenie
UNICREDIT Zwyczajne walne zgromadzenie
Neuca Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 ; .
MBANK Zwyczajne walne zgromadzenie
Best Skonsolidowane wyniki za 4Q'24
MFO Wyniki za 4Q'24
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 4Q'24
PCC Exol Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 Prognozy makro
Artifex Mundi Wyniki za 4Q'24 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
KGHM Wstepne wyniki produkcyjne i sprzedazowe za luty 13:30 PKB (annualizowany) Us 2,3% 3,1%
13:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 225tys. 223 tys.

JSW Powotanie zastepcy prezesa ds. rozwoju
Enea Akwizycja farm wiatrowych i projektu PV

Grupa Pracuj Rekomendacja dywidendy w wysokosci 2,10 PLN na akcje

Synektik Podjecie kierunkowej uchwaty w sprawie podziatu Spétki

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

PZU Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24
zmiana rir 4Q'24 3Q'24 2Q'24 1Q'24 4Q'23
Przychody brutto z ubezpieczen 9,8% 7 587,0 7541,0 7 283,0 7012,0 6 909,0
Koszty ustug ubezpieczenia 14,3% 6 359,0 6812,0 6111,0 5834,0 5 563,0
Wynik z ustug ubezpieczenia 29,2% 1222,0 693,0 813,0 787,0 946,0
Zysk netto j.d. 3,1% 1681,0 1215,0 1192,0 1254,0 1631,0

Wg MSR/MSSF; min PLN

Erbud Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 875,2 787,1 112% 29798 32344 -7,9%
EBITDA -8,5 4,0 - 63,8 79,2 -19,5%
EBIT -20,2 -13,6 - 20,7 423 -51,2%
Zysk netto 28,3 -47,7 - -28,9 10,0 -
Marze
Marza EBITDA -1,0% -0,5% 2,1% 2,4%
Marza EBIT 2,3% 1,7% 0,7% 1,3%
Marza netto -3,2% -6,1% -1,0% 0,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Onde Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 2215 245,1 9,7% 803,9 1083,8 -25,8%
EBITDA 32,6 19,2 69,5% 56,0 61,9 -9,5%
EBIT 29,8 17,0 75,3% 46,1 52,8 -12,7%
Zysk netto 9,1 10,2 -11,0% 30,3 33,4 -9,3%
Marze
Marza EBITDA 14,7% 7,8% 7,0% 5,7%
Marza EBIT 13,5% 6,9% 57% 4,9%
Marza netto 4,1% 4,2% 3,8% 3,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Delko Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 189,5 216,2 -12,4% 836,8 1351,6 -38,1%
EBITDA 2,0 8,3 -75,3% 26,4 66,2 -60,1%
EBIT 22 4,2 - 9,0 44,0 -79,5%
Zysk netto -1,5 3,6 - 55 35,3 -84,3%
Marze
Marza EBITDA 1,1% 3,8% 3,2% 4,9%
Marza EBIT -1,2% 1,9% 1,1% 3,3%
Marza netto -0,8% 1,7% 0,7% 2,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Atende Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 131,5 103,3 27,3% 352,3 328,1 7,4%
EBITDA -11,8 1,6 - 0,7 22,4 -
EBIT -14,6 -1,0 - -12,0 11,8 -
Zysk netto -3,4 2,1 - -2,7 9,6 -
Marze
Marza EBITDA -9,0% 1,5% -0,2% 6,8%
Marza EBIT -11,1% -1,0% -3,4% 3,6%
Marza netto -2,6% 2,0% -0,8% 2,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

KGHM Polska Miedz = Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 9181,0 7819,0 17,4% 35320,0 33 467,0 5,5%
EBITDA 3051,0 -4 915,0 - 6 995,0 -1448,0 -
EBIT 2458,0 -5535,0 - 4989,0 -3759,0 -
Zysk netto 1555,0 -4 526,0 - 2 868,0 -3698,0 -
Marze
Marza EBITDA 33,2% -62,9% 19,8% -4,3%
Marza EBIT 26,8% -70,8% 14,1% -11,2%
Marza netto 16,9% -57,9% 8,1% -11,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Echo Investment Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q'24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 276,6 922,7 -70,0% 1083,4 1573,3 -31,1%
EBITDA 57,6 82,7 -30,4% 125,9 194,9 -35,4%
EBIT 53,0 80,8 -34,4% 110,1 180,7 -39,1%
Zysk netto -16,2 34,2 - -14,2 67,4 -
Marze
Marza EBITDA 20,8% 9,0% 11,6% 12,4%
Marza EBIT 19,1% 8,8% 10,2% 11,5%
Marza netto -5,9% 3,7% -1,3% 4,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Grupa Pracuj Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana
Przychody 187,5 173,5 8,0% 770,0 7244 6,3%
EBITDA 72,7 66,6 9,1% 332,6 316,2 5,2%
EBIT 62,4 58,1 7,5% 297,0 281,8 5,4%
Zysk netto 441 27,6 59,7% 204,3 185,0 10,4%
Marze
Marza EBITDA 38,8% 38,4% 43,2% 43,7%
Marza EBIT 33,3% 33,5% 38,6% 38,9%
Marza zysku netto 23,5% 15,9% 26,5% 25,5%
Wg MSSF; min PLN
Neuca Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana
Przychody 3221,0 2951,8 9,1% 12611,8 11 812,6 6,8%
EBITDA 79,1 85,2 -7,1% 394,9 379,7 4,0%
EBIT 48,1 54,4 -11,7% 274,7 265,1 3,6%
Zysk netto 7,2 19,6 -63,2% 154,2 146,3 5,5%
Marze
Marza EBITDA 2,5% 2,9% 3,1% 3,2%
Marza EBIT 1,5% 1,8% 2,2% 2,2%
Marza zysku netto 0,2% 0,7% 1,2% 1,2%

Wg MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Best Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana
Przychody 112,1 76,0 47,5% 404,6 353,8 14,3%
EBITDA 54,4 22,6 140,9% 184,6 143,9 28,3%
EBIT 51,8 20,3 154,9% 174,6 134,8 29,5%
Zysk netto 40,0 0,0 - 102,7 50,4 103,9%
Marze
Marza EBITDA 48,5% 29,7% 45,6% 40,7%
Marza EBIT 46,2% 26,7% 43,2% 38,1%
Marza zysku netto 35,7% 0,0% 25,4% 14,2%
Wg MSSF; min PLN
MFO Wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q'24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 148,4 146,1 1,6% 616,7 575,9 7,1%
EBITDA 3,6 0,8 355,2% 22,6 8,7 160,5%
EBIT 1,3 -1,4 - 13,8 0,0 32650,0%
Zysk netto 1,3 -9,1 - 7,2 -14,8 -
Marze
Marza EBITDA 2,4% 0,5% 3,7% 1,5%
Marza EBIT 0,9% -0,9% 2,2% 0,0%
Marza netto 0,9% -6,2% 1,2% -2,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 487,3 535,3 -9,0% 19474 2388,2 -18,5%
EBITDA 164,1 130,3 26,0% 373,3 518,0 -27,9%
EBIT 118,4 93,7 26,3% 194,4 342,9 -43,3%
Zysk netto 104,4 82,4 26,8% 143,0 267,8 -46,6%
Marze
Marza EBITDA 33,7% 24,3% 19,2% 21,7%
Marza EBIT 24,3% 17,5% 10,0% 14,4%
Marza netto 21,4% 15,4% 7,3% 11,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Zarzad rekomenduje przeznaczenie 57 971 636,00 PLN na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,
wyptacang akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci 2,92 PLN na jedng
akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PCC Exol Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q’23 zmianarir 1-4Q°24 1-4Q°23 zmiana

Przychody 2459 213,5 15,2% 948,1 948,2 0,0%
EBITDA 22,8 10,3 121,2% 74,6 82,1 -9,0%
EBIT 18,0 6,2 192,1% 57,1 65,4 -12,7%
Zysk netto 11,4 35 230,6% 35,6 42,2 -15,6%
Marze
Marza EBITDA 9,3% 4,8% 7,9% 8,7%
Marza EBIT 7,3% 2,9% 6,0% 6,9%
Marza netto 4,6% 1,6% 3,8% 4,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Zarzad Spotki rekomenduje przeznaczyé zysk netto za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2024 roku w
catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Artifex Mundi Wyniki za 4Q’24

4Q’24 4Q’23 zmiana rir 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana

Przychody 25,2 23,3 8,0% 103,5 82,5 25,5%
EBITDA 8,4 8,0 5,3% 31,4 25,0 25,5%
EBIT 8,0 7,7 4,0% 29,5 24,0 23,1%
Zysk netto 55 10,6 -48,1% 27,4 24,9 10,0%
Marze
Marza EBITDA 33,3% 34,1% 30,3% 30,3%
Marza EBIT 31,8% 33,0% 28,5% 29,1%
Marza netto 21,9% 45,5% 26,5% 30,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

KGHM Wstepne wyniki produkcyjne i sprzedazowe za luty
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lutym 2025 roku 60,9 tys. ton i byta nizsza o 4% rdr.
Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 51,2 tys. ton, o 11% mniej rdr. Jak podano, spadek produkcji wynika
przede wszystkim ze spadku produkcji w KGHM Polska Miedz. Z kolei wyzsza sprzedaz miedzi zostata
odnotowana w Sierra Gorda, nizsza natomiast w KGHM Polska Miedz i w KGHM International. Produkcja
srebra ptatnego wyniosta 74,1 tony, tj. 0 35% mniej niz zrealizowano w lutym 2024 roku. Sprzedaz srebra
wyniosta 92,6 tony i byta nizsza o 42% rdr. Produkcja TPM wyniosta 10,4 tys. troz i byla nizsza rdr o
32%. Spadek produkcji odnotowano przede wszystkim w zakresie produkcji ztota w KGHM Polska Miedz.
Sprzedaz TPM wyniosta 9,8 tys. troz i byta nizsza 0 8% rdr. Produkcja molibdenu wyniosta 0,1 min
funtéw i byta nizsza o 50% w poréwnaniu do lutego 2024 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,4 min
funtow i byta wyzsza o 0,1 min funtéw od sprzedazy zrealizowanej w lutym 2024 roku. Spadek produkgiji
miedzi, srebra i ztota w segmencie KGHM Polska Miedz w lutym 2025 roku w relacji do lutego 2024 roku
jest przede wszystkim skutkiem planowanych remontéw infrastruktury hutniczej. Wielkos¢ produkciji
zaplanowana na styczen-luty 2025 r. zostata zrealizowana zgodnie z zatozeniami bgdz powyzej budzetu
na ten okres.

JSW Powotanie zastepcy prezesa ds. rozwoju

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej powierzyta Adamowi Rozmusowi petnienie obowigzkéw
zastepcy prezesa ds. rozwoju od 26 marca 2025 roku. Adam Rozmus pozostaje rowniez zastepcag

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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prezesa ds. technicznych i operacyjnych.

Enea

Akwizycja farm wiatrowych i projektu PV

Zarzad Enea poinformowat o podpisaniu umowy na zakup 100% udziatéw spotek celowych bedacych
wiadcicielami szesciu farm wiatrowych o tgcznej mocy 83,5 MW oraz opcji zakupu projektu farmy
fotowoltaicznej o mocy 25 MW. Warto§¢ umowy wynosi maksymalnie 914,8 min PLN. Zakup projektu
farmy fotowoltaicznej zalezy od wyniku badania due diligence. Inwestycja obejmuje farmy wiatrowe
zlokalizowane w wojewddztwie zachodniopomorskim: Grzmigca (6,0 MW), Biatogard | (7,9 MW),
Drawsko Il (5,25 MW), Kotobrzeg (19,25 MW), Siemysl (6,3 MW), Liskowo (38,8 MW) oraz opcjonalnie
farme fotowoltaiczng w Liskowie (25,0 MW). Umowa zawiera mechanizm earn-out, ktéry uzaleznia
premie dla sprzedajgcego od produktywnosci aktywéw wiatrowych.

Grupa Pracuj

Rekomendacja dywidendy w wysokosci 2,10 PLN na akcje

Grupa Pracuj podjeta uchwate dotyczgcg rekomendacji podziatu zysku netto za rok 2024 r. w kwocie
188,0 min PLN. Zarzad proponuje przeznaczenie 2,10 PLN na jedng akcje na wypfate dywidendy dla
akcjonariuszy, co daje fgczng kwote 143,4 min PLN. Dzien dywidendy wyznaczono na 23 czerwca 2025
r., a termin wyptaty na 2 lipca 2025 r.

Synektik

Podjecie kierunkowej uchwaty w sprawie podziatu Spétki

Synektik zamierza podzieli¢ sie na dwie niezalezne spétki. Grupa planuje wydzieli¢ do nowego podmiotu
dziatalno$¢ zwigzang m.in. z badaniami nad kardioznacznikiem. Wedtug spoétki otworzy to nowe
mozliwosci pozyskania finansowania na dalsze badania kliniczne i przyszlg komercjalizacje projektu.
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna pozostanie w Synektiku, ktory wedtug spétki po podziale bedzie spétkg
0 wyzszej rentownosci i istotnym potencjale dywidendowym. W wyniku podziatu akcjonariusze Synektika
obejmg akcje nowej spotki (proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatléw), a obie firmy bedag
notowane na GPW w Warszawie. Intencjg Zarzadu jest, aby podziat zostat sfinalizowany w pierwszym
potroczu 2026 r.

Libet

Wyniki zaproszenia do skitadania ofert sprzedazy akcji

W odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji spdtki Libet zostato ztozonych ogdtem
167 ofert sprzedazy akcji, na taczng liczbe 43 809 808 akcji. Laczna liczba akcji objetych ztozonymi
ofertami jest wyzsza niz maksymalna liczba akcji bedgcych przedmiotem Zaproszenia, w zwigzku z czym
spoétka nabedzie akcje w maksymalnej liczbie przewidzianej w zaproszeniu, tj. w liczbie 5 302 461 akc;ji
spotki. Redukcja liczby akcji nabywanych w ramach zaproszenia od poszczegdlnych nabywcéw nastapi z
uwzglednieniem zasad redukcji okre$lonych w zaproszeniu. Przewidywanym dniem rozliczenia transakc;ji
nabycia akcji w wyniku zaproszenia jest 28 marca 2025 r.

Murapol

Rozwazana emisja obligacji

Murapol, w ramach ustanowionego programu emisji obligacji, rozwaza ich wyemitowanie w Il kwartale
2025 roku. Rozwazana emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela,
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej o okresie zapadalnoéci 3 lat.

Mostostal Zabrze

Umowa o wartosci ok. 1/4 przychodow na projekt w Rotterdamie

Spotka zalezna Mostostalu Zabrze, Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe, zawarta umowe z
miedzynarodowym kontrahentem z branzy chemicznej na prefabrykacje i montaz orurowania, montaz
konstrukcji i urzadzen oraz prace izolacyjne przy budowie zaktadu w Rotterdamie. Warto$¢ kontraktu
odpowiada okoto 24% przychoddw ze sprzedazy Grupy Mostostal Zabrze za 2024 rok (wartos¢ kontraktu
ok. 242 min PLN). Zakonczenie prac planowane jest na koniec Il kwartatu 2026 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vercom Zatwierdzenie ugody z Polkomtel i umorzenie postepowania
Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z 25 marca 2025 roku zatwierdzit ugode zawartg dzien
wczesniej pomiedzy Vercom a Polkomtel oraz umorzyt w catosci postgpowanie sagdowe prowadzone z
powddztwa Vercom przeciwko Polkomtel. Ugoda zostata zawarta na warunkach wczesniej ustalonych
przez strony.

Pekabex Umowa na prefabrykacje z PORR
Spétka zalezna Pekabex BET zawarta umowe z PORR na produkcje, dostawe i montaz elementow
prefabrykowanych. Realizacja zakonczy sie 14 sierpnia 2025 roku. Warto$¢ kontraktu odpowiada 2%
przychoddw grupy Pekabex wedtug ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Erbud Rekomendacja wyptaty dywidendy z zysku za 2024 rok
Zarzad spotki zarekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 20 min PLN, czyli 1,68 PLN na akcje. Na
dywidende ma zosta¢ przeznaczony caty zysk netto za 2024 rok w kwocie 17,2 min PLN oraz 2,8 min
PLN z kapitatu zapasowego. Decyzje podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Onde Rekomendacja podziatu zysku za 2024 rok

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie 39,9 min PLN zysku netto za 2024 rok w czeéci na wypfate
dywidendy oraz na kapitat zapasowy. Na dywidende ma trafi¢ 16,9 min PLN, co daje 0,31 PLN na akcje,
a 23 min PLN ma zasili¢ kapitat zapasowy. Decyzje o podziale zysku podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
24 marca '25

Sroda
26 marca '25

Wtorek
25 marca '25

Czwartek
27 marca '25

Pigtek
28 marca '25

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (PL)

Dane makro

Wyniki spétek ZABKA, TSGAMES, ARTEM

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkoéw trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US), Sprzedaz nowych
domow (US)

WIRTUALNA, ARCHICOM,
GPW, CDPROJEKT,

PCCROKITA, ATENDE,
PCCEXOL, ARTIFEX, ONDE,

PKB (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

Raport Uniwersytetu Michigan
(Us)

ZUE, TOYA, MEDINICE,
SELVITA, GRUPRACUJ,

APLISENS, ASSECO, BOS, SKARBIEC, IZOSTAL

POLENERGIA AGORA, ERBUD, KGHM DELKO, ECHO, KETY, KRUK,
NEUCA, PZU
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
31 marca '25 1 kwietnia '25 2 kwietnia '25 3 kwietnia '25 4 kwietnia '25
Decyzja ws. stép Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu procentowych (PL), Raport  (GER)(EU)(US), Bilans

Dane makro Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(PL)(GER)(EU)(US), ADP (US), Zaméwienia na handlu zagranicznego (US), Sytuacja na rynku pracy (US)

Inflacja CPI (PL)(GER)

MOLECURE, BIOTON,

Wyniki spétek FERRO

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja HICP (EU), Indeks ISM dobra bez $rodkéw trans.
dla przemystu (US) (US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

MURAPOL SHOPER, ELEKTROTIM

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Indeks
ISM dla ustug (US)

VOXEL, DATAWALK,

EUROCASH DEVELIA, NOVITA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



