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Raport dzienny 26 marca 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2780 11 0,39% 7,8% 14,1%  1520/392 2800
WIG30 3542 11 0,36% 79%  172%  1625/419 2700
mWIG40 7314 U -041% 7.2% 15,6% 216/55
sWIG80 26904 U -0,24% 4,5% 10,9% 44/11 2600
WIG 98745 11 0,20% 7,3% 19,3% 1795/462 2500
WIGBANKI 16631 | -0,06% 13,1% 23,0% 455/117
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5693 U -0,33% -4,39% -4,65% 8,35% 2200
NASDAQ 17804 | -0,53% -5,54% -9,73% 8,70% 2100
DAX 22679 | -0,70% 0,56% 13,48% 22,64%
NIKKEI 225 37000 U -212% -0,42% -8,14% -7,89% 0 2000
< w0 n wn wn el wn w0 w n w0 n wn w0 w wn 0 Te) [Te) n n
HANG SENG 23380 U -084%  1,91%  16,37%  41,34% IR N R S NI N R B S BN R
BOVESPA 133149 11 047%  843%  1071%  3,94% 5T 2PRRBS°222J38°°-I23K
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 98465 U -0,81% 4,9% 9,6% 11,3% Polska 5,76% 5,11% 5,16% 5,45% 5,81%
Ropa (USD/bbl) 739 U -023% 1,4% 1,3% -7,5% Niemcy 2,15% 2,05% 2,12% 2,41% 2,80%
Srebro (USD/0Z) 344 1 0,36% 10,5% 18,8% 38,4% USA 4,29% 4,10% 3,99% 4,09% 4,36%
Ztoto (USD/OZ) 30805 1 0,90% 7,8% 17,5% 38,6% Japonia 0,31% 0,64% 0,89% 1,18% 1,59%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38784 11 002%  -40%  -57% -2,8% 1D 1D
EUR/PLN 41842 1 0,01% -0.2% 2.1% -2.9% ALIOR 119,40 I 2,23% ZABKA 21,58 1 1,70%
EUR/USD 10789 U -0,01% 4,0% 3,8% 0.1% BUDIMEX 600,00 -2,12% DINOPL 457,20 1 2,70%
USD/JPY 150,75 U -0,22% 0,1% -4,1% -0,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Kety Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 77,90 U -0,76% 12,7% 8,9% 134/34
Kruk Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 PKNORLEN 69,84 U  -0,39% 11,4% 14,2% 215/55
Asseco Poland Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 KGHM 136,20 ¥ -0,07% 5.2% 74% 111/28
Aplisens Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PEKAO 183,20 fl 0,36% 7,8% 8.2% 124/32
Toya Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24
mBank Koszty ryzyka prawnego w 1Q’25 wyniosty 643,5 min PLN Wydarzenia w spétkach
mBank Wysokos¢ sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji Spotka Wydarzenie
Santander BP Wysokos¢ skitadki na fundusz przymusowej restrukturyzaciji MIRACULUM Nadzwyczajne walne zgromadzenie
AGORA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Pekabex Wygrana oferta na budowe budynkéw w Lund
Asseco Poland Rekomendacja wyptaty dywidendy
Benefit Systems Zgoda na transakcje tureckiego organu ochrony konkurencji
Trakcja Umowa podwykonawcza na prace w Poznaniu
Kruk Powotanie zarzagdu na nowg kadencje w niezmienionym sktadzie Prognozy makro
Wasko Wybor oferty spotki zaleznej COIG S.A. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Asbis Rekomendacja wyptaty 0,30 USD dywidendy na akcje 15:00 Indeks Uniwersytetu Michigan us 579 64,7

Izostal Opinia RN dot. wyptaty dywidendy
PoITREG Umowa na przygotowanie do pozyskania finansowania w USA

Rafamet Plan emisji akcji w celu kontynuowania dalszej dziatalnosci

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Kety Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianarir 2024 2023 zmiana
Przychody 1248 1196 4,4% 5144 5219 -1,4%
EBITDA 201 170 18,2% 932 868 7,4%
EBIT 142 122 16,6% 721 687 4,9%
Zysk netto 96 41 132,6% 560 539 3,9%
Marze
Marza EBITDA 16,1% 14,2% 18,1% 16,6%
Marza EBIT 11,4% 10,2% 14,0% 13,2%
Marza zysku netto 7,7% 3,4% 10,9% 10,3%
Wg MSSF; min PLN
Kruk Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana rir 2024 2023 zmiana
Przychody 582,9 669,8 -13,0% 2907,6 2592,6 12,1%
EBITDA 181,0 3141 -42,4% 14749 13855 6,5%
EBIT 165,6 298,7 -44,5% 1412,4 1327,2 6,4%
Zysk netto 115,2 2271 -49,3% 1074,0 983,9 9,1%
Marze
Marza EBITDA 31,0% 46,9% 50,7% 53,4%
Marza EBIT 28,4% 44,6% 48,6% 51,2%
Marza zysku netto 19,8% 33,9% 36,9% 38,0%
Wg MSSF; min PLN
Asseco Poland Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana
Przychody 4 555,1 42859 6,3% 17 132,0 16 896,5 1,4%
EBITDA 7243 673,3 7,6% 2621,6 2498,8 4,9%
EBIT 505,1 458,1 10,3% 17917 1624,2 10,3%
Zysk netto 150,7 138,5 8,8% 519,9 482,7 7,7%
Marze
Marza EBITDA 15,9% 15,7% 15,3% 14,8%
Marza EBIT 11,1% 10,7% 10,5% 9,6%
Marza zysku netto 3,3% 3,2% 3,0% 2,9%

Wg MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Aplisens Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmianarir 2024 2023 zmiana

Przychody 35,4 37,2 -4,9% 155,4 163,2 -4,8%
EBITDA 59 7.9 -24,9% 34,8 47,6 -27,0%
EBIT 3,6 5,8 -37,7% 26,0 40,2 -35,2%
Zysk netto 32 42 -25,1% 20,7 31,6 -34,4%
Marze
Marza EBITDA 16,7% 21,1% 22,4% 29,2%
Marza EBIT 10,2% 15,6% 16,8% 24,6%
Marza zysku netto 9,0% 11,4% 13,3% 19,4%
Wg MSSF; min PLN

Toya Skonsolidowane wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q'23 zmianar/r 2024 2023 zmiana

Przychody 210,9 177,7 18,7% 821,0 732,4 12,1%
EBITDA 22,5 22,4 0,5% 106,8 105,1 1,6%
EBIT 17,8 18,2 -1,9% 87,4 88,8 -1,5%
Zysk netto 13,3 14,9 -10,6% 68,4 68,3 0,1%
Marze
Marza EBITDA 10,7% 12,6% 13,0% 14,4%
Marza EBIT 8,5% 10,2% 10,6% 12,1%
Marza zysku netto 6,3% 8,4% 8,3% 9,3%
Wg MSSF; min PLN

mBank Koszty ryzyka prawnego w 1Q’25 wyniosty 643,5 min PLN
mBank poinformowat, ze koszty ryzyka prawnego zwigzane z kredytami indeksowanymi do walut obcych
w 1Q’'25 wyniosty 643,5 min PLN. Wynikajg one z aktualizacji prognozy liczby spraw sadowych oraz
kosztu programu ugod. Szacowany, wstepny wynik netto za | kwartat 2025 r. jest dodatni. Bank
poinformowat, ze w | kwartale 2025 r. pozytywne wyniki z dziatalno$ci podstawowej byty kontynuowane.

mBank Wysokosé¢ sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji
Sktadka mBanku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw naleznej za 2025 r. zostata ustalona
na 185,2 min PLN. Powyzsza kwota zostanie zaksiegowana przez bank w ciezar kosztéw | kwartatu
2025 roku.

Santander BP Wysokosé skladki na fundusz przymusowej restrukturyzaciji
Bankowy Fundusz Gwarancyjny okreslit wysokos¢ skfadki na fundusz przymusowej restrukturyzaciji
naleznej od Santander Bank Polska w 2025 r. w kwocie ok. 271,4 min PLN z uwzglednieniem wysoko$ci
korekt sktadek za 2023 r. oraz 2024 r.

Pekabex Wygrana oferta na budowe budynkéw w Lund

Pekabex poinformowat, ze jego spoétka zalezna Betbygg Sverige AB wygrata przetarg na budowe nowych
budynkéw wielorodzinnych w Lund. Projekt obejmuje zaprojektowanie i wybudowanie trzech budynkéw 4
-6 pietrowych z piwnicami, 78 mieszkan, lokal dla gosci, 11 mieszkan wspomaganych oraz dom
szeregowy z 3 mieszkaniami. Wartos¢ umowy wynosi 7% przychoddéw grupy Pekabex z ostatniego
rocznego sprawozdania. Prace rozpoczng sie z dniem podpisania umowy, a zakonczenie zaplanowano

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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na 1 wrzesnia 2028 roku.

Asseco Poland

Rekomendacja wyptaty dywidendy w wysokosci

Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowania wniosku Zarzgdu co do
podziatu zysku netto wypracowanego przez Asseco Poland w roku obrotowym 2024, w tym wyptaty
akcjonariuszom dywidendy za rok 2024 w wysoko$ci 268,7 min PLN, tj. 3,94 PLN na jedng akcje.

Benefit Systems

Zgoda na transakcje tureckiego organu ochrony konkurencji

Benefit Systems otrzymat informacje o wydaniu przez turecki urzad ochrony konkurencji decyzji
wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na nabyciu przez Benefit 100% akcji w kapitale
zaktadowym spotki Mars Spor Kullibi ve Tesisleri sletmecilii A.S.

Trakcja

Umowa podwykonawcza na prace w Poznaniu

Trakcja zawarta umowe podwykonawczg z ART In Energy na realizacje prac zwigzanych z siecig
trakcyjng w ramach projektu "Prace na obwodnicy towarowej Poznania". Warto§¢ umowy wynosi 55,5
min PLN netto. Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu 35 miesiecy od dnia rozpoczecia umowy.

Kruk

Powotanie zarzagdu na nowa kadencje w niezmienionym skladzie

Rada nadzorcza Kruka powotata zarzad spétki na nowa, 3-letnig kadencje, w niezmienionym sktadzie.
Do zarzadu zostali powotani: Piotr Krupa, Piotr Kowalewski, Adam todygowski, Urszula Okarma oraz
Michat Zasepa.

Wasko

Wybér oferty spotki zaleznej COIG S.A.

Spétka poinformowata, ze spoétka zalezna COIG S.A. zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez
Wojewddztwo Matopolskie w przetargu na stworzenie zintegrowanego systemu ds. planowania budzetu
oraz obstugi finansowo-ksiegowej. Warto$¢ oferty wynosi 9,7 min PLN netto. Umowa bedzie
obowigzywac¢ przez 92 miesigce od jej podpisania. Kryteria oceny obejmowaty cene oferty oraz
prezentacje systemu. W przypadku braku odwotan, umowa z zamawiajgcym zostanie zawarta, a spotka
poinformuje o tym w odrebnym raporcie.

Asbis

Rekomendacja wyptaty 0,30 USD dywidendy na akcje

Rada dyrektorow Asbis Enterprises bedzie rekomendowata ZWZA wyptate 0,30 USD dywidendy na akcje
z zysku netto po opodatkowaniu za 2024 rok. Asbis wyptacit juz zaliczke na poczet dywidendy z zysku
netto za 2024 r. w wysokosci 0,20 USD na akcje. W przypadku akceptacji rekomendacji Rady
Dyrektoréw Asbisu przez ZWZA, catosciowa dywidenda z zysku za 2024 r. moze wynies¢ 0,50 USD na
akcje, co oznaczato bedzie catkowita wyptate w wysokosci 27 750 000 USD z zysku netto po
opodatkowaniu za 2024 r.

Izostal

Opinia RN dot. wyptaty dywidendy

Rada nadzorcza Izostalu pozytywnie ocenita wyptacenie 0,09 PLN dywidendy na akcje. Dniem ustalenia
prawa do dywidendy ma by¢ 7 lipca, wyptata dywidendy ma nastgpi¢ 21 lipca 2025 roku. Z zysku za
2023 rok spotka wyptacita 0,09 PLN dywidendy na akcje.

PoITREG

Umowa na przygotowanie do pozyskania finansowania w USA

PolITREG ma umowe z amerykanskim doradcg finansowym Noble Capital Markets, ktérej celem jest
przygotowanie spotki do pozyskania finansowania w USA. Finansowanie moze by¢ realizowane m.in.
poprzez prywatng runde finansowania, fuzje, przejecie lub oferte publiczng na NASDAQ. Wynagrodzenie
za realizacje umowy obejmuje czes$C stalg, roztozong na kilka miesiecznych ptatnosci oraz czesé
zmienng tzw. success fee, uzaleznione od rezultatu, tj. wartosci pozyskanych przez PoITREG $rodkow.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Rafamet

Plan emisji akcji w celu kontynuowania dalszej dziatalnosci

Rafamet rozpoczat prace nad podwyzszeniem kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji w celu
umozliwienia kontynuowania dalszej dziatalnosci spodtki, a w szczegdlnosci w celu sprawnego
przeprowadzenia i zakonczenia postepowania sanacyjnego. Wskazano, ze decyzja jest rowniez
uzasadniona faktem, iz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski odmowita przedtuzenia terminu
waznosci umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, ktéra wygasta w dniu 14 lutego
2025 r. W ramach rozwazanego przez spoétke procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
nowej emisji, nowa emisja akcji moze wedtug aktualnego planu zosta¢ przeprowadzona jako emisja w
ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do jednego podmiotu z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy lub jako emisja akcji zaoferowana przez spotke do objecia przez
Agencje Rozwoju Przemystu, ktéra posiada 5 008 195 akcji Rafametu stanowigcych 93% udziatu w
kapitale zaktadowym. Rafamet zwrécit sie do ARP o rozpoczecie rozméw w zakresie mozliwosci
przeprowadzenia procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego i objecia przez agencje akcji nowej emisji.
W przypadku braku zgody ARP na objecie nowej emisji akcji, spotka rozwazy oraz przedstawi agenciji
mozliwos¢ przeprowadzenia nowej emisji w drodze oferty publicznej skierowanej wytgcznie do
okreslonych kategorii inwestorow.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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NASDAQ
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Poniedziatek
24 marca '25

Sroda
26 marca '25

Wtorek
25 marca '25

Czwartek
27 marca '25

Pigtek
28 marca '25

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (PL)

Dane makro

Wyniki spétek ZABKA, TSGAMES, ARTEM

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkoéw trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Tygodniowa zmiana zapaséw
paliw (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US), Sprzedaz nowych
domow (US)

WIRTUALNA, ARCHICOM,
GPW, CDPROJEKT,

PCCROKITA, ATENDE,
PCCEXOL, ARTIFEX, ONDE,

PKB (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US)

Raport Uniwersytetu Michigan
(Us)

ZUE, TOYA, MEDINICE,
SELVITA, GRUPRACUJ,

APLISENS, ASSECO, BOS, SKARBIEC, IZOSTAL

POLENERGIA AGORA, ERBUD, KGHM DELKO, ECHO, KETY, KRUK,
NEUCA, PZU
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
31 marca '25 1 kwietnia '25 2 kwietnia '25 3 kwietnia '25 4 kwietnia '25
Decyzja ws. stép Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu procentowych (PL), Raport  (GER)(EU)(US), Bilans

Dane makro Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(PL)(GER)(EU)(US), ADP (US), Zaméwienia na handlu zagranicznego (US), Sytuacja na rynku pracy (US)

Inflacja CPI (PL)(GER)

MOLECURE, BIOTON,

Wyniki spétek FERRO

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja HICP (EU), Indeks ISM dobra bez $rodkéw trans.
dla przemystu (US) (US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

MURAPOL SHOPER, ELEKTROTIM

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Indeks
ISM dla ustug (US)

VOXEL, DATAWALK,

EUROCASH DEVELIA, NOVITA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



