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Raport dzienny

Biuro maklerskie

7 kwietnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2468 | -637%  -66% -0,1%  2970/765 2800
WIG30 3174 U 597%  -52%  36%  3217/829 2700
mWIG40 6794 | -5,04% -0,5% 6,8% 431/111
sWIG80 25774 U -2,90% -0,8% 6,6% 91/23 2600
WIG 89040 | -576% -4,9% 6,5% 3513/905 2500
WIGBANKI 14040 | -10,15% -8,7% 1,7% 1109/285
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5074 | -597% -12,06% -14,13% -2,50% 2200
NASDAQ 15588 | -5,82% -14,34%  -20,02% -4,07% 10 2100
DAX 20642 U -4,95% -10,29% 1,48% 13,57%
NIKKEI 225 31510 U  -672% -14,58% -21,39% -19,19% 0 2000
'el [Te) n wn wn el ‘el wn n n w0 n wn wn w wn 0 Te) [Te) n ‘el
HANG SENG 20168 U -11,73% -16,77%  3.71% 20,60% SN N R R R R EEEEEEREE:
BOVESPA 127256 | -2,96%  178%  503%  0,36% 2233 I2IRINITERRERN
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8780,0 U -6,26% -6,0% -1,1% -6,2% Polska 5,75% 4,79% 4,82% 5,03% 5,45%
Ropa (USD/bbl) 637 U -281% -8,8% -15,5% -21,8% Niemcy 2,12% 1,98% 1,95% 2,23% 2,65%
Srebro (USD/0Z) 30,0 i 1,24% -7,9% -0,6% 8,2% USA 4,24% 3,92% 3,65% 3,71% 3,99%
Ztoto (USD/OZ) 3031,6 U -0,22% 4,2% 14,3% 30,1% Japonia 0,43% 0,52% 0,64% 0,85% 1,22%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38809 U -021%  08%  -56% 1,4% 1D 1D
EURIPLN 42752 1 0.30% 2.4% 0.3% 0.1% CDPROJEKT 212,70 11 0,14% ALIOR 103,95 U -11,15%
EUR/USD 1,1016 0 0,55% 1,7% 6,3% 1,5% BUDIMEX 535,20 U -0,15% PKOBP 64,04 U -10,96%
USD/JPY 145,67 U -0,86% -1,6% -7,6% -4,1%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D ™ %obrotéw  obroty (PLN/USD)
Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 64,04 J -10,96% -12,3% 9,3% 276/71
Archicom Informacja o sprzedazy i przekazaniach lokali w 1Q'25 PKNORLEN 64,19 y -3,81% -0,4% 8,7% 257/66
Energa Konieczno$¢ wzrostu wysokosci odpiséw KGHM 109,20 | -9,49% -17,1% 6,5% 194/50
Skarbiec Holding Zgoda KNF na przejecie Noble Securities DINOPL 441,70 U -147% -7.5% 6,2% 182/47
JSW Zgoda RN na umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych FIZ
Artifex Mundi Szacunkowe przychody w marcu Wydarzenia w spétkach
BoomBit Przychody w marcu Spotka Wydarzenie
BoomBit Dokonanie odpiséw i przeszacowan na kwotg 14,1 min PLN
Sunex Szacunkowe przychody za 1Q'25
Polimex-Mostostal Warunkowa umowa inwestycyjna z ARP i TF Silesia
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana rir 2024 2023 zmiana

Przychody 140,2 131,3 6,8% 588,0 570,9 3,0%
EBITDA 36,9 30,7 20,1% 127,8 103,1 24,0%
EBIT 214 19,2 11,5% 104,0 84,1 23,7%
Zysk netto 14,6 16,5 11,7% 81,0 66,9 21,1%
Marze
Marza EBITDA 26,3% 23,4% 21,7% 18,1%
Marza EBIT 15,3% 14,6% 17,7% 14,7%
Marza zysku netto 10,4% 12,6% 13,8% 11,7%
Wg MSSF; min PLN

Archicom Informacja o sprzedazy i przekazaniach lokali w 1Q'25
Archicom zawart 530 umow sprzedazy lokali i umow deweloperskich (z czego 60 to sprzedaz dla Echo
Investment realizowana ustugowo) w poréwnaniu do 410 uméw zawartych w 1Q'24. Klientom
przekazano 24 lokale (z czego 19 to przekazania Echo Investment), w poréwnaniu do 415 lokali
przekazanych w 1Q'24.

Energa Koniecznos$¢ wzrostu wysokosci odpisow

Energa zidentyfikowata koniecznosé wzrostu wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci w wynikach za
2024 rok o fgczng kwote ok. 0,20 mid PLN. Obecnie szacowana catkowita kwota odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow trwatych grupy wynosi ok. 0,63 mld PLN. Jak podano, zwiekszenie odpiséow dotyczy
aktywow OZE w obszarze wytwarzania energii elektrycznej, co do ktérych grupa podjeta wigzace decyzje
transakcyjne w 2023 roku. Konieczno$¢ tego zwiekszenia zostata zidentyfikowana podczas prac nad
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2024 rok, w ramach badania tego sprawozdania przez
audytora. W marcu spotka informowata, ze zidentyfikowata koniecznos¢ dokonania odpisow
aktualizujgcych na tagczng kwote ok. 0,43 mid PLN.

Skarbiec Holding

Zgoda KNF na przejecie Noble Securities

Skarbiec Holding, wtasciciel Skarbiec TFI, uzyskat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na przejecie
domu maklerskiego Noble Securities. Skarbiec Holding umowe na przejecie Noble Securities podpisat
pod koniec pazdziernika 2024 r. W grudniu 2024 r. zastrzezen do transakgji nie zgtosit Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. W marcu 2025 r. doszto do zatwierdzenia sprzedazy Noble Securities przez
sedziego komisarza kierujgcego postepowaniem upadiosciowym Getin Noble Banku (w sklad masy
upadiosciowej GNB wchodzg m.in. aktywa Noble Securities). Jak podano, decyzja KNF konczy proces
formalnoprawny w zakresie uzyskania kompletu decyzji niezbednych do sfinalizowania catej transakcji
przez Grupe Skarbiec.

JSW

Zgoda RN na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych FIZ

Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu i udzielita zgody na umorzenie
certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego serii D o
tacznej szacowanej kwocie 400 min PLN. Jak podano, RN wyrazita zgode na umorzenie w 2025 roku
certyfikatow inwestycyjnych FIZ o tgcznej szacowanej wartosci 2,15 mld PLN. Po dokonaniu umorzenia
FlZ wartos¢ inwestycji w portfel aktywéw FIZ wg wyceny z dnia 24 marca 2025 r. po dniu umorzenia
szacuje sie na kwote okoto 1,78 mid PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Artifex Mundi

Szacunkowe przychody w marcu

Artifex Mundi szacuje, ze miat w marcu 9,2 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktow,
rozpoznawanych jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, czyli o 5 proc. mniej
rdr i 11 proc. wiecej mdm. Narastajgco, w catym pierwszym kwartale 2025 roku przychody wyniosty 26,7
min PLN, czyli o 3 proc. mniej rdr. Koszty akwizycji nowych graczy w marcu osiggnety poziom blisko 5,2
min PLN, co oznacza wzrost o 6 proc. rdr i wzrost o 24 proc. mdm. Narastajgco, koszty wyniosty 13,9 min
PLN, bez zmian rdr. Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty w marcu 8,6 min PLN, co oznacza wzrost o
12 proc. mdm i spadek o 2 proc. rdr.

BoomBit

Przychody w marcu

Grupa BoomBit zanotowata w marcu spadek przychodéw o 2,1 proc. mdm, do 15 min PLN. Przychody
pomniejszone o wydatki na pozyskanie uzytkownikéw (UA) i prowizje platform (bez projektéw blockchain)
wyniosty 5,6 min PLN (spadek o 13,9 proc.). Przychody grupy BoomBit ze sprzedazy gier mobilnych w
marcu 2025 roku wyniosty 14,9 min PLN. Gry BoomBit zanotowaty w marcu 15,0 min pobran. Gry z
najwigkszymi przychodami to Darts Club, Hunt Royale i Crazy Plane Landing. Wydatki na User
Acquisition zwigkszyly sie do 7,8 min PLN (4,9 proc. m/m), a koszty prowizji platform do 1,5 min PLN
(16,7 proc. m/m).

BoomBit

Dokonanie odpisow i przeszacowan na kwote 14,1 min PLN

BoomBit zdecydowat o utworzeniu w wynikach za 2024 rok odpiséw aktualizacyjnych i dokonaniu
przeszacowania wyceny udziatéw, a ich tagczny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wyniesie 14,1 min PLN. Jak podano, spdtka zdecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych
obejmujacych 100 proc. wartosci naktadéw na prace rozwojowe w spoétce zaleznej Boomland FZ-LLC w
kwocie 5,65 min PLN, co wynika z niepewnosci co do dalszego finansowania dziatalnosci operacyjne;j
BoomLand, w tym mozliwosci pozyskania zewnetrznych sSrodkdw w obecnych uwarunkowaniach
rynkowych sektora kryptowalut, a takze przeprowadzenia z sukcesem emisji tokena. Ponadto, spotka
zdecydowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naktadéw na pozostate prace rozwojowe w
tacznej kwocie 1,7 min PLN. Odpisy zostaty dokonane na podstawie przeprowadzonych testow na utrate
wartosci i dotyczyly gier osiggajacych wyniki nizsze od zakladanych, ktére w ocenie spdtki majg
ograniczone mozliwosci poprawy w przyszitosci (Idle Royal Stories, My Spa Resort, Mine&Slash, Mobile
Esports: Win Prizes), a takze niewydanych gier (Dancing Us, Score Masters), nad ktérymi nie trwajg
aktualnie prace i nie sg planowane w najblizszej przysztosci. Spotka podjeta takze decyzje o dokonaniu
przeszacowania wyceny do wartosci godziwej udziatéw posiadanych w SuperScale s.r.o. Na podstawie
wyceny dokonanej w oparciu o $rednig wazong z metody dochodowej i poréwnawczej, wartos¢ tych
udziatéw wyniosta 6,3 min PLN, co oznacza spadek o 6,8 min PLN. Dokonane odpisy aktualizacyjne oraz
wycena udziatéw do wartosci godziwej wptyng na sprawozdania finansowe spétki za rok 2024 i zostang
rozpoznane odpowiednio w kosztach operacyjnych i kosztach finansowych. BoomBit podat, ze odpisy
aktualizacyjne oraz wycena udzialdw majg charakter niepieniezny i nie majg wptywu na sytuacje
ptynnosciowg. Spotka zastrzegta, ze kwoty mogg ulec zmianie.

Sunex

Szacunkowe przychody za 1Q’25

Szacunkowe skonsolidowane przychody Sunex w | kwartale 2025 roku wyniosty 45,5 min PLN i byty o
27,3% wyzsze niz rok wczesniej. Przychody jednostkowe osiagnety 24,8 min PLN, co oznacza wzrost o
4,4% wzgledem analogicznego okresu 2024 roku. Ostateczna warto$¢ przychodéw moze ulec niewielkiej
korekcie po uwzglednieniu rabatow za terminowe ptatnosci.

Polimex-Mostostal

Warunkowa umowa inwestycyjna z ARP i TF Silesia

Polimex-Mostostal zawart warunkowg umowe inwestycyjng z Agencjg Rozwoju Przemystu oraz
Towarzystwem Finansowym Silesia. Strony przystgpig do istniejgcej spotki i obejmg udziaty w jej
podwyzszonym kapitale zaktadowym do 9 min PLN kazda. Maksymalne zaangazowanie finansowe
Polimex-Mostostal wyniesie 9,15 min PLN. Celem spétki bedzie przejecie czesci przedsiebiorstwa lub
wybranych aktywow Rafako w upadtosci w celu wykorzystania ich potencjatu gospodarczego.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
7 kwietnia '25 8 kwietnia '25 9 kwietnia '25 10 kwietnia '25 11 kwietnia '25
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja lr}g?ﬂ: C:D;E??;lzcs;a;;
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) paliw (US), Protokét z PPI (CN), Wnioski o zasitek ~ Prainicay (FL), inflac)

Wyniki spétek

posiedzenia FOMC (US)

VOTUM, BENEFIT, JSW ANSWEAR, ENEA,

(US), Raport Uniwersytetu

dla bezrobotnych (US) Michigan (US)

SNIEZKA, WITTCHEN, ZUE,

11BIT, CYFRPLSAT, AMICA, BUDIMEX

BOGDANKA EUROTEL, KINOPOL

Dzen dywidendy AB

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25
PKB (CN), Produkcja Inflacja PPI (GER), Decyzja
przemystowa (CN)(US), ws. stop procentowych (EU),
. . Sprzedaz detaliczna Pozwolenia na budowe
Dane makro Handel zagraniczny (CN), — Inflacja CPI (PL), Indeks (CN)(US), Inflacia HICP (EU), domow (US), Rozpoczete  Inflacia CPI (JP)

Produkcja przemystowa (JP)

Wyniki spétek UNIBEP, DINOPL

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER) Wskazniki inflacji bazowej

(PL), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

WIKANA, ENERGA,
AUTOPARTNR, CAPTORTX,
KOMP, KOGERERACJA,
OPONEO, PGE, ORLEN

TAURON, TRAKCJA, IMS,
UNIMOT, CLNPHARMA,
HUUUGE

budowy domoéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

QUERCUS, RAINBOW,
PEKABEX, BORYSZEW,
DECORA, MOBRUK

SONEL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



