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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Decora Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

Archicom Informacja o sprzedaży i przekazaniach lokali w 1Q'25 

Energa Konieczność wzrostu wysokości odpisów  

Skarbiec Holding Zgoda KNF na przejęcie Noble Securities 

JSW Zgoda RN na umorzenie certyfikatów inwestycyjnych FIZ  

Artifex Mundi Szacunkowe przychody w marcu 

BoomBit Przychody w marcu 

BoomBit Dokonanie odpisów i przeszacowań na kwotę 14,1 mln PLN 

Sunex Szacunkowe przychody za 1Q’25 

Polimex-Mostostal Warunkowa umowa inwestycyjna z ARP i TF Silesia 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 468  -6,37% -6,6% -0,1% 2970/765

WIG30 3 174  -5,97% -5,2% 3,6% 3217/829

mWIG40 6 794  -5,04% -0,5% 6,8% 431/111

sWIG80 25 774  -2,90% -0,8% 6,6% 91/23

WIG 89 040  -5,76% -4,9% 6,5% 3513/905

WIGBANKI 14 040  -10,15% -8,7% 1,7% 1109/285

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

S&P500 5 074  -5,97% -12,06% -14,13% -2,50%

NASDAQ 15 588  -5,82% -14,34% -20,02% -4,07%

DAX 20 642  -4,95% -10,29% 1,48% 13,57%

NIKKEI 225 31 510  -6,72% -14,58% -21,39% -19,19%

HANG SENG 20 168  -11,73% -16,77% 3,71% 20,60%

BOVESPA 127 256  -2,96% 1,78% 5,03% 0,36%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 780,0  -6,26% -6,0% -1,1% -6,2% Polska 5,75% 4,79% 4,82% 5,03% 5,45%

Ropa (USD/bbl) 63,7  -2,81% -8,8% -15,5% -21,8% Niemcy 2,12% 1,98% 1,95% 2,23% 2,65%

Srebro (USD/OZ) 30,0  1,24% -7,9% -0,6% 8,2% USA 4,24% 3,92% 3,65% 3,71% 3,99%

Złoto (USD/OZ) 3 031,6  -0,22% 4,2% 14,3% 30,1% Japonia 0,43% 0,52% 0,64% 0,85% 1,22%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,8809  -0,21% 0,8% -5,6% -1,4%

EUR/PLN 4,2752  0,30% 2,4% 0,3% 0,1%

EUR/USD 1,1016  0,55% 1,7% 6,3% 1,5%

USD/JPY 145,67  -0,86% -1,6% -7,6% -4,1%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 64,04  -10,96% -12,3% 9,3% 276/71

PKNORLEN 64,19  -3,81% -0,4% 8,7% 257/66

KGHM 109,20  -9,49% -17,1% 6,5% 194/50

DINOPL 447,70  -1,47% -7,5% 6,2% 182/47

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CDPROJEKT 212,70  0,14% ALIOR 103,95  -11,15%

BUDIMEX 535,20  -0,15% PKOBP 64,04  -10,96%
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Informacje ze spółek 

Decora  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24 

 

Archicom  Informacja o sprzedaży i przekazaniach lokali w 1Q'25 

Archicom zawarł 530 umów sprzedaży lokali i umów deweloperskich (z czego 60 to sprzedaż dla Echo 

Investment realizowana usługowo) w porównaniu do 410 umów zawartych w 1Q'24. Klientom 

przekazano 24 lokale (z czego 19 to przekazania Echo Investment), w porównaniu do 415 lokali 

przekazanych w 1Q'24. 

Energa  Konieczność wzrostu wysokości odpisów  

Energa zidentyfikowała konieczność wzrostu wysokości odpisów z tytułu utraty wartości w wynikach za 

2024 rok o łączną kwotę ok. 0,20 mld PLN. Obecnie szacowana całkowita kwota odpisów aktualizujących 

wartość aktywów trwałych grupy wynosi ok. 0,63 mld PLN. Jak podano, zwiększenie odpisów dotyczy 

aktywów OZE w obszarze wytwarzania energii elektrycznej, co do których grupa podjęła wiążące decyzje 

transakcyjne w 2023 roku. Konieczność tego zwiększenia została zidentyfikowana podczas prac nad 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2024 rok, w ramach badania tego sprawozdania przez 

audytora. W marcu spółka informowała, że zidentyfikowała konieczność dokonania odpisów 

aktualizujących na łączną kwotę ok. 0,43 mld PLN. 

Skarbiec Holding  Zgoda KNF na przejęcie Noble Securities 

Skarbiec Holding, właściciel Skarbiec TFI, uzyskał zgodę Komisji Nadzoru Finansowego na przejęcie 

domu maklerskiego Noble Securities. Skarbiec Holding umowę na przejęcie Noble Securities podpisał 

pod koniec października 2024 r. W grudniu 2024 r. zastrzeżeń do transakcji nie zgłosił Urząd Ochrony 

Konkurencji i Konsumentów. W marcu 2025 r. doszło do zatwierdzenia sprzedaży Noble Securities przez 

sędziego komisarza kierującego postępowaniem upadłościowym Getin Noble Banku (w skład masy 

upadłościowej GNB wchodzą m.in. aktywa Noble Securities). Jak podano, decyzja KNF kończy proces 

formalnoprawny w zakresie uzyskania kompletu decyzji niezbędnych do sfinalizowania całej transakcji 

przez Grupę Skarbiec. 

JSW  Zgoda RN na umorzenie certyfikatów inwestycyjnych FIZ  

Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu i udzieliła zgody na umorzenie 

certyfikatów inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego serii D o 

łącznej szacowanej kwocie 400 mln PLN. Jak podano, RN wyraziła zgodę na umorzenie w 2025 roku 

certyfikatów inwestycyjnych FIZ o łącznej szacowanej wartości 2,15 mld PLN. Po dokonaniu umorzenia 

FIZ wartość inwestycji w portfel aktywów FIZ wg wyceny z dnia 24 marca 2025 r. po dniu umorzenia 

szacuje się na kwotę około 1,78 mld PLN. 

4Q'24 4Q'23 zmiana r/r 2024 2023 zmiana

Przychody 140,2 131,3 6,8% 588,0 570,9 3,0%

EBITDA 36,9 30,7 20,1% 127,8 103,1 24,0%

EBIT 21,4 19,2 11,5% 104,0 84,1 23,7%

Zysk netto 14,6 16,5 -11,7% 81,0 66,9 21,1%

Marże

Marża EBITDA 26,3% 23,4% 21,7% 18,1%

Marża EBIT 15,3% 14,6% 17,7% 14,7%

Marża zysku netto 10,4% 12,6% 13,8% 11,7%

Wg MSSF; mln PLN
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Artifex Mundi  Szacunkowe przychody w marcu 

Artifex Mundi szacuje, że miał w marcu 9,2 mln PLN przychodów ze sprzedaży produktów, 

rozpoznawanych jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, czyli o 5 proc. mniej 

rdr i 11 proc. więcej mdm. Narastająco, w całym pierwszym kwartale 2025 roku przychody wyniosły 26,7 

mln PLN, czyli o 3 proc. mniej rdr. Koszty akwizycji nowych graczy w marcu osiągnęły poziom blisko 5,2 

mln PLN, co oznacza wzrost o 6 proc. rdr i wzrost o 24 proc. mdm. Narastająco, koszty wyniosły 13,9 mln 

PLN, bez zmian rdr. Przychody z aplikacji Unsolved wyniosły w marcu 8,6 mln PLN, co oznacza wzrost o 

12 proc. mdm i spadek o 2 proc. rdr. 

BoomBit  Przychody w marcu 

Grupa BoomBit zanotowała w marcu spadek przychodów o 2,1 proc. mdm, do 15 mln PLN. Przychody 

pomniejszone o wydatki na pozyskanie użytkowników (UA) i prowizje platform (bez projektów blockchain) 

wyniosły 5,6 mln PLN (spadek o 13,9 proc.). Przychody grupy BoomBit ze sprzedaży gier mobilnych w 

marcu 2025 roku wyniosły 14,9 mln PLN. Gry BoomBit zanotowały w marcu 15,0 mln pobrań. Gry z 

największymi przychodami to Darts Club, Hunt Royale i Crazy Plane Landing. Wydatki na User 

Acquisition zwiększyły się do 7,8 mln PLN (4,9 proc. m/m), a koszty prowizji platform do 1,5 mln PLN 

(16,7 proc. m/m). 

BoomBit  Dokonanie odpisów i przeszacowań na kwotę 14,1 mln PLN 

BoomBit zdecydował o utworzeniu w wynikach za 2024 rok odpisów aktualizacyjnych i dokonaniu 

przeszacowania wyceny udziałów, a ich łączny wpływ na skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

wyniesie 14,1 mln PLN. Jak podano, spółka zdecydowała o utworzeniu odpisów aktualizujących 

obejmujących 100 proc. wartości nakładów na prace rozwojowe w spółce zależnej Boomland FZ-LLC w 

kwocie 5,65 mln PLN, co wynika z niepewności co do dalszego finansowania działalności operacyjnej 

BoomLand, w tym możliwości pozyskania zewnętrznych środków w obecnych uwarunkowaniach 

rynkowych sektora kryptowalut, a także przeprowadzenia z sukcesem emisji tokena. Ponadto, spółka 

zdecydowała o utworzeniu odpisów aktualizujących wartość nakładów na pozostałe prace rozwojowe w 

łącznej kwocie 1,7 mln PLN. Odpisy zostały dokonane na podstawie przeprowadzonych testów na utratę 

wartości i dotyczyły gier osiągających wyniki niższe od zakładanych, które w ocenie spółki mają 

ograniczone możliwości poprawy w przyszłości (Idle Royal Stories, My Spa Resort, Mine&Slash, Mobile 

Esports: Win Prizes), a także niewydanych gier (Dancing Us, Score Masters), nad którymi nie trwają 

aktualnie prace i nie są planowane w najbliższej przyszłości. Spółka podjęła także decyzję o dokonaniu 

przeszacowania wyceny do wartości godziwej udziałów posiadanych w SuperScale s.r.o. Na podstawie 

wyceny dokonanej w oparciu o średnią ważoną z metody dochodowej i porównawczej, wartość tych 

udziałów wyniosła 6,3 mln PLN, co oznacza spadek o 6,8 mln PLN. Dokonane odpisy aktualizacyjne oraz 

wycena udziałów do wartości godziwej wpłyną na sprawozdania finansowe spółki za rok 2024 i zostaną 

rozpoznane odpowiednio w kosztach operacyjnych i kosztach finansowych. BoomBit podał, że odpisy 

aktualizacyjne oraz wycena udziałów mają charakter niepieniężny i nie mają wpływu na sytuację 

płynnościową. Spółka zastrzegła, że kwoty mogą ulec zmianie. 

Sunex  Szacunkowe przychody za 1Q’25 

Szacunkowe skonsolidowane przychody Sunex w I kwartale 2025 roku wyniosły 45,5 mln PLN i były o 

27,3% wyższe niż rok wcześniej. Przychody jednostkowe osiągnęły 24,8 mln PLN, co oznacza wzrost o 

4,4% względem analogicznego okresu 2024 roku. Ostateczna wartość przychodów może ulec niewielkiej 

korekcie po uwzględnieniu rabatów za terminowe płatności. 

Polimex-Mostostal  Warunkowa umowa inwestycyjna z ARP i TF Silesia 

Polimex-Mostostal zawarł warunkową umowę inwestycyjną z Agencją Rozwoju Przemysłu oraz 

Towarzystwem Finansowym Silesia. Strony przystąpią do istniejącej spółki i obejmą udziały w jej 

podwyższonym kapitale zakładowym do 9 mln PLN każda. Maksymalne zaangażowanie finansowe 

Polimex-Mostostal wyniesie 9,15 mln PLN. Celem spółki będzie przejęcie części przedsiębiorstwa lub 

wybranych aktywów Rafako w upadłości w celu wykorzystania ich potencjału gospodarczego. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

7 kwietnia '25 8 kwietnia '25 9 kwietnia '25 10 kwietnia '25 11 kwietnia '25

Dane makro Produkcja przemysłowa (GER)

Tygodniowa zmiana zapasów 

paliw (US), Protokół z 

posiedzenia FOMC (US)

Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja 

PPI (CN), Wnioski o zasiłek 

dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (GER), Bilans 

płatniczy (PL), Inflacja PPI 

(US), Raport Uniwersytetu 

Michigan (US)

Wyniki spółek VOTUM, BENEFIT, JSW
ANSWEAR, ENEA, 

BOGDANKA

ŚNIEŻKA, WITTCHEN, ZUE, 

11BIT, CYFRPLSAT, 

EUROTEL, KINOPOL

AMICA, BUDIMEX

Dzień dywidendy AB

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25

Dane makro
Handel zagraniczny (CN), 

Produkcja przemysłowa (JP)

Inflacja CPI (PL), Indeks 

instytutu ZEW (GER)

PKB (CN), Produkcja 

przemysłowa (CN)(US), 

Sprzedaż detaliczna 

(CN)(US), Inflacja HICP (EU), 

Wskaźniki inflacji bazowej 

(PL), Tygodniowa zmiana 

zapasów paliw (US)

Inflacja PPI (GER), Decyzja 

ws. stóp procentowych (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Inflacja CPI (JP)

Wyniki spółek UNIBEP, DINOPL

WIKANA, ENERGA, 

AUTOPARTNR, CAPTORTX, 

KOMP, KOGERERACJA, 

OPONEO, PGE, ORLEN

TAURON, TRAKCJA, IMS, 

UNIMOT, CLNPHARMA, 

HUUUGE

QUERCUS, RAINBOW, 

PEKABEX, BORYSZEW, 

DECORA, MOBRUK

SONEL

Dzień dywidendy

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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