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Raport dzienny & kwietnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2431 | -1,49%  -8,0% -3,0%  2675/686 2800
WIG30 3122 U 162%  67% 0,6%  2915/748 2700
mWIG40 6707 U -1,28% -1,8% 4,7% 445/114
sWIG80 25318 U -1,77% -2,6% 4,3% 87/22 2600
WIG 87727 | -147% -6,3% 3,6% 3231/829 2500
WIGBANKI 13910 | -0,93% -9,5% -0,4% 912/233
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5062 U -023% -12,27% -14,46% -2,69% 2200
NASDAQ 15603 0,10% -14,25%  -19,90% -4,00% 10 2100
DAX 19790 U -4,13% -13,99% -2,66% 8,03%
NIKKEI 225 32864 1l 5,55% -10,91% -17,80% -16,48% 0 2000
9 o o o LR L LR RRI L QL LR A
HANG SENG 19843 1 0,08% -18,11% 2,92% 18,59% = ; S TS ST Jdd3JJIV B B g o o g o 3
BOVESPA 125588 U -1,31%  044%  4.99% -2,54% e22iIRCPesI2IRITNIEERIIA
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8732,0 U -0,55% -9,2% -3,0% -6,4% Polska 5,59% 4,56% 4,56% 4,86% 5,30%
Ropa (USD/bbl) 648 1 0,89% -7,3% -13,3% -20,2% Niemcy 2,09% 1,91% 1,78% 2,11% 2,61%
Srebro (USD/0Z) 30,1 ] 1,11% -6,1% 0,3% 8,6% USA 4,26% 3,86% 3,76% 3,87% 4,18%
Ztoto (USD/OZ) 3011,1 f 1,36% 3,5% 13,4% 29,3% Japonia 0,41% 0,49% 0,58% 0,74% 1,12%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38980 U -080%  05%  -61% -0,9% 1D 1D
EUR/PLN 42776 | -042%  18%  0,0% 0.2% PEPCO 1433 1 217%  PGE 746 U -593%
EUR/USD 1,0074 0 0,38% 1,3% 6,5% 1.1% PKOBP 64,92 ft 1,37% ALIOR 99,92 U -3,88%
USD/JPY 147,50 U -0,30% 0,2% -6,9% -2,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Benefit Systems Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKNORLEN 64,01 J -0,28% 0,7% 9.2% 245/63
Budimex Uniewaznienie wyboru oferty na utrzymanie drég w woj. pomorskim PKOBP 64,92 i) 1,37% -11,1% 6,3% 169/43
Mirbud Ponowny wybér oferty na budowe obwodnicy Mtawy PEKAO 15025 U -3,50% -14,4% 6,3% 167/43
Unibep Wybor oferty na budowe budynku dydaktycznego dla WAT KGHM 107,95 U -1,14% -18,0% 6,1% 161/41
Pekabex Wielko$¢ produkcji w marcu 2025
Develia Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'25 Wydarzenia w spétkach
Marvipol Development Mozliwy skup akcji wtasnych Spotka Wydarzenie
Marvipol Development Zakup akcji przez Ksigzek Holding BENEFIT Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Action Szacunkowe obroty za marzec 2025
Ten Square Games Szacunkowe przychody 1Q’24
11 bit studios Zmiana sposobu amortyzacji gry Frostpunk 2
Polenergia Zakonczenie projektu dot. magazynowania zielonego wodoru
JSW Rekomendacja pokrycia straty z kapitatu zapasowego Prognozy makro
JSW Whiosek o zwrot sktadki solidarnosciowej Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Skarbiec Holding Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Benefit Systems Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 915,4 757,5 20,9% 3397,3 2774,1 22,5%
EBITDA 261,0 239,6 8,9% 981,3 827,6 18,6%
EBIT 164,2 160,1 2,6% 628,3 540,1 16,3%
Zysk netto 114,6 142,4 -19,6% 449,6 439,6 2,3%
Marze
Marza EBITDA 28,5% 31,6% 28,9% 29,8%
Marza EBIT 17,9% 21,1% 18,5% 19,5%
Marza netto 12,5% 18,8% 13,2% 15,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Budimex Uniewaznienie wyboru oferty na utrzymanie drég w woj. pomorskim
Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Gdansku uniewaznita czynnos¢ wyboru oferty
Budimex w przetargu na catoroczne utrzymanie drég krajowych zarzadzanych przez rejony w
Cztuchowie i Gdarsku.
Mirbud Ponowny wybor oferty na budowe obwodnicy Miawy
Oferta konsorcjum z udziatem Mirbud jako lidera i spotki Kobylarnia jako partnera zostata ponownie
wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe zachodniej obwodnicy Mtawy. Inwestycja
obejmuje budowe drogi wojewddzkiej klasy G na odcinku migdzy ulicg Gdynskg a nowoprojektowang
trasg S7. Wartos¢ oferty wynosi 134,3 min PLN brutto.
Unibep Wybér oferty na budowe budynku dydaktycznego dla WAT
Oferta Unibep zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez Wojskowg
Akademie Techniczng na realizacje zadania polegajacego na budowie budynku dydaktycznego na
potrzeby ksztalcenia kandydatéw do zawodowej stuzby wojskowej w formule zaprojektuj i wybuduj.
Wartos¢ oferty wynosi okoto 156,5 min PLN netto. Kryteriami oceny ofert byty cena (60%) oraz termin
realizacji (40%). Inwestycja ma zosta¢ zrealizowana w ciggu 1000 dni od podpisania umowy. Zawarcie
umowy uzaleznione jest od braku zasadnych odwotan pozostatych uczestnikow postepowania.
Pekabex Wielkos¢ produkcji w marcu 2025
taczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezgcych do grupy kapitatowej Pekabex w marcu 2025 roku
wyniosta 15.434 m3.
Develia Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'25

Develia poinformowata o sprzedazy i przekazaniach lokali przez spétki z Grupy Develia w 1Q'25.
Sprzedaz Develii w 1Q'25 lokali wyniosta 951 netto (w 1Q'24 - 1038). Ponadto Grupa ma zawartych 103
umowy rezerwacyjne, ktérych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie zaktadane jest w nastepnym
okresie. Przekazania, ktére rozpoznane zostang w wyniku za 1Q'25, wyniosty 523.

Marvipol Development

Mozliwy skup akcji wtasnych

Marvipol Development otrzymat od akcjonariusza Ksigzek Holding zgdanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Gtoéwnym punktem porzadku obrad ma by¢ gtosowanie nad
skupem akcji wlasnych za kwote tgczng maksymalnie 25,4 min PLN, po cenie za akcje nie wyzszej niz 7

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PLN.

Marvipol Development

Zakup akcji przez Ksigzek Holding
Na sesji 4 kwietnia Ksigzek Holding dokonato transakcji nabycia na GPW 1,872 min akcji Marvipol
Development, po cenie 7 PLN za akcje (transakcja na fgcznie 13,1 min PLN)

Action

Szacunkowe obroty za marzec 2025

Action poinformowata, ze szacunkowe obroty za marzec 2025 wynoszg 218 min PLN, co stanowi wzrost
o ok. 17,8% r/r. Jak podata spoétka, wartos$¢ osigganej przez Action marzy utrzymuje sie na wysokim
poziomie, wynoszgcym ok. 7,4%.

Ten Square Games

Szacunkowe przychody 1Q’24
Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikow w grach, bez uwzglednienia przychodow

odroczonych w czasie, grupy Ten Square Games w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosty 90,4 min
PLN (-9,7% rdr). W szacunkowej kwocie ptatnosci 52,5 min PLN (-14,2% rdr) odnosi sie do ptatnosci
wygenerowanych przez gre Fishing Clash, co stanowi ok. 58,2 proc. skonsolidowanych przychodéw.
Kolejne 18,7 min PLN (-21,2% rdr) to ptatnosci w grze Hunting Clash, a kwota 7,3 min PLN (+149,8% rdr)
odnosi sie do ptatnosci Wings of Heroes. Ptatnosci w poszczegdélnych miesigcach wyniosty odpowiednio:

- styczen 2025: 31,4 min PLN, w tym Fishing Clash - 18,0 min PLN, Hunting Clash - 6,7 min PLN, a
Wings of Heroes - 2,6 min PLN;

- luty 2025: 27,8 min PLN w tym Fishing Clash 15,9 min PLN, Hunting Clash 5,9 min PLN, a Wings of
Heroes 2,3 min PLN;

- marzec 2025: 31,2 min PLN, w tym Fishing Clash - 18,7 min PLN, Hunting Clash 6,2 min PLN, a Wings
of Heroes 2,4 min PLN.

11 bit studios

Zmiana sposobu amortyzacji gry Frostpunk 2

Zarzad 11 bit studios zmienit metode amortyzacji gry Frostpunk 2 i w konsekwenciji koszt amortyzaciji gry
ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za 2024 rok wyniesie 12,5 min PLN. W przypadku
stosowania przez spotke poprzedniej metody amortyzacji (amortyzacja liniowa przez okres pigciu lat)
ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za 2024 rok koszt amortyzacji gry Frostpunk 2 wyniéstby
3,13 min PLN.

Polenergia

Zakonczenie projektu dot. magazynowania zielonego wodoru

Polenergia podjeta decyzje o zaprzestaniu realizacji projektu pod nazwg "H2 HUB Nowa Sarzyna:
Magazynowanie Zielonego Wodoru", dla ktérego zostata zawarta umowa o dofinansowanie z NCBIR.
Podano, ze na dzien podjecia decyzji o zaprzestaniu realizacji projektu, projekt znajduje sie w drugiej z
trzech faz przewidzianych w umowie. Napisano, ze obecne perspektywy realizacji projektu nie dajg
szans na ukonczenie zadan przypisanych do drugiej fazy we wskazanym terminie. Wskazano, ze gtéwne
powody, ktorych wystgpienie powoduje w ocenie Polenergii niezasadnos¢ kontynuowania prac nad
projektem, obejmujg znaczgce wydiluzenie czasu dostaw i ograniczenie dostepnosci komponentow
technologicznych niezbednych do realizacji projektu, ktérych dostawy nie mieszczg sie w harmonogramie
przyjetym w ramach konkursu.

JSW

Rekomendacja pokrycia straty z kapitalu zapasowego
Zarzad JSW wnioskuje do walnego o pokrycie straty netto za 2024 rok w wysokosci 6,331 mid PLN w
catosci z kapitatu zapasowego.

JSW

Whiosek o zwrot sktadki solidarnosciowej
Jastrzebska Spotka Weglowa wystapi z wnioskiem o zwrot sktadki solidarnosciowej zaptaconej w 2023

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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roku i doptaconej w 2024 roku na rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Cen. Warto$¢ kwoty, o ktorej
zwrot wystgpi spotka wynosi 1,6 mld PLN. Zobowigzanie w postaci sktadki solidarnosciowej powstato po
wejsciu w zycie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach stuzagcych ochronie odbiorcow energii elektrycznej
w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej. Zgodnie z regulacjami, sktadke od
nadzwyczajnych zyskow z wydobycia wegla i produkcji koksu, miaty zaptaci¢ tylko spétki zatrudniajgce
ponad 3 tys. pracownikow, czyli jedynie Jastrzgbska Spotka Weglowa. Skitadka solidarnosciowa
stanowita dla JSW koszt uzyskania przychodu.

Skarbiec Holding Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem
Spotka przekazata informacje o wartosci aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI wedtug stanu na
dzieh 31.03.2025 r. Lgczna suma aktywdw netto wyniosta 5 507,7 min PLN. Na te sume sktadaja sie:

Fundusze akcji, mieszane i alternatywne: 2 305,9 min PLN
Fundusze pieniezne, obligacji i aktywow niefinansowych: 965,1 min PLN
Fundusze dedykowane: 15,8 min PLN

Portfele instrumentéw finansowych: 2 220,8 min PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
7 kwietnia '25 8 kwietnia '25 9 kwietnia '25 10 kwietnia '25 11 kwietnia '25
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja lr}g?ﬂ: C:D;E??;lzcs;a;;
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) paliw (US), Protokét z PPI (CN), Wnioski o zasitek ~ Prainicay (FL), inflac)

Wyniki spétek

posiedzenia FOMC (US)

VOTUM, BENEFIT, JSW ANSWEAR, ENEA,

(US), Raport Uniwersytetu

dla bezrobotnych (US) Michigan (US)

SNIEZKA, WITTCHEN, ZUE,

11BIT, CYFRPLSAT, AMICA, BUDIMEX

BOGDANKA EUROTEL, KINOPOL

Dzen dywidendy AB

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25
PKB (CN), Produkcja Inflacja PPI (GER), Decyzja
przemystowa (CN)(US), ws. stop procentowych (EU),
. . Sprzedaz detaliczna Pozwolenia na budowe
Dane makro Handel zagraniczny (CN), — Inflacja CPI (PL), Indeks (CN)(US), Inflacia HICP (EU), domow (US), Rozpoczete  Inflacia CPI (JP)

Produkcja przemystowa (JP)

Wyniki spétek UNIBEP, DINOPL

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER) Wskazniki inflacji bazowej

(PL), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

WIKANA, ENERGA,
AUTOPARTNR, CAPTORTX,
KOMP, KOGERERACJA,
OPONEO, PGE, ORLEN

TAURON, TRAKCJA, IMS,
UNIMOT, CLNPHARMA,
HUUUGE

budowy domoéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

QUERCUS, RAINBOW,
PEKABEX, BORYSZEW,
DECORA, MOBRUK

SONEL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



