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Raport dzienny
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9 kwietnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2508 1 3,15% -5,1% 1,3% 2046/526 2800
WIG30 3220 11 314%  -38%  51%  2181/561 2700
mWIG40 6918 11 3,15% 1,3% 9,6% 232/59
sWIG80 25905 I 2,32% -0,3% 6,8% 49/12 2600
WIG 90412 1 3,06% -3,4% 8,0% 2345/603 2500
WIGBANKI 14462 1 3,97% -5,9% 6,5% 739/190
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 4983 | -157% -13,65% -15,81% -4,36% 2200
NASDAQ 15268 -2,15% -16,09% -21,62% -6,37% 10 2100
DAX 20280 11 2,48% -11,86% -0,18% 12,19%
NIKKEI 225 31625 U -4,20% -14,27%  -20,15% -20,49% 0 2000
HANG SENG 19947 | 0,90% 17,68% 3,67% 18,53% & g88&ege 8 g gg88x g 3 g 8888 &
“0IUAe - =11,007% 000 997 S5 5539988838228 23890 0903
BOVESPA 123932 U -1,32%  -088%  347% -4,59% 223 JdQ P I2IRTEIITERIIN
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 8 655,5 U -0,88% -10,0% -4.2% -8,0% Polska 5,58% 4,48% 4,55% 4,89% 5,33%
Ropa (USD/bbl) 60,7 U -331% -13,1% -19,3% -24,7% Niemcy 2,09% 1,91% 1,78% 2,11% 2,61%
Srebro (USD/OZ) 30,0 ] 0,37% -6,5% -0,6% 7,4% USA 4,29% 3,86% 3,73% 3,92% 4,29%
Ztoto (USD/0Z) 3018,7 f 1,09% 3,8% 13,2% 28,7% Japonia 0,40% 0,51% 0,65% 0,85% 1,26%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 38850 | -061% 01%  -61% 1% 1D 1D
EURIPLN 42977 1 059% 23% 0.9% 0.8% SANTANDER 520,40 11 6,53% PKNORLEN 63,68 | -052%
EUR/USD 1,1062 0 121% 21% 7.4% 1,9% CCC 218,40 f 5,92% KGHM 108,60 i 0,60%
USD/JPY 145,12 U -0,96% -1,4% -8,2% -4,3%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
JSW Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 PKOBP 67,48 1 3,94% 7.6% 9,0% 184/47
LW Bogdanka Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKNORLEN 63,68 y -0,52% -1,2% 7.2% 147/37
Votum Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PEKAO 156,10 I 3,89% -11,0% 5,8% 118/30
Zremb-Chojnice Szacunkowe jednostkowe wyniki za 4Q'24 KGHM 108,60 1 0,60% -17.5% 5,0% 102/26
Inter Cars Szacunkowe przychody za 1Q'25
Huuuge Szacunkowe przychody w 1Q'25 Wydarzenia w spétkach
Benefit Systems Emisja akgji serii H Spotka Wydarzenie
KETY Wprowadzenie do obrotu 506 akgji serii K oraz 6.730 akcji serii L

Boryszew Odpis aktualizujgcy w jednostkowych wynikach za '24

Ryvu Therapeutics Decyzja o niezawieraniu umowy o dofinansowanie z ABM

Votum Rekomendacja podziatu zysku za 2024 rok
XTPL Sprzedaz urzadzenia Delta Printing System

Murapol Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'25

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

16:30 Tygodniowa zmiana zapaséw ropy (brk) us

1,4 min 6,16 min

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

JSW Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q’24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q'24 1-4Q'23 zmiana
Przychody 2459,2 3338,8 -26,3% 11 325,8 15 338,5 -26,2%
EBITDA -695,8 699,5 - -6 500,7 4 555,9 -
EBIT -1050,3 205,4 - -8 198,6 2826,7 -
Zysk netto -917,8 153,5 - -7 242,3 993,9 -
Marze
Marza EBITDA -28,3% 21,0% -57,4% 29,7%
Marza EBIT -42,7% 6,2% -72,4% 18,4%
Marza netto -37,3% 4,6% -63,9% 6,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
LW Bogdanka Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q°24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 1064,9 1250,5 -14,8% 3665,1 3939,3 -7,0%
EBITDA -821,2 670,1 - -1456,2 12974 -
EBIT -910,0 530,9 - -1855,0 839,8 -
Zysk netto -735,6 430,2 - -1492,2 687,0 -
Marze
Marza EBITDA -77,1% 53,6% -39,7% 32,9%
Marza EBIT -85,5% 42,5% -50,6% 21,3%
Marza netto -69,1% 34,4% -40,7% 17,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Votum Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 139,7 118,5 17,9% 407,4 387,1 5,2%
EBITDA 67,6 49,1 37, 7% 146,4 162,2 -9,7%
EBIT 65,8 48,1 36,8% 141,0 158,7 -11,2%
Zysk netto 51,3 39,9 28,5% 112,9 131,9 -14,4%
Marze
Marza EBITDA 48,4% 41,4% 35,9% 41,9%
Marza EBIT 47,1% 40,6% 34,6% 41,0%
Marza netto 36,7% 33,7% 27,7% 34,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zremb-Chojnice

Szacunkowe jednostkowe wyniki za 4Q’24

4Q'24 4Q’23 zmianar/r 1-4Q°24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 9,2 10,5 -11,9% 39,1 37,0 5,6%
EBITDA 2,2 24 -9,5% 6,2 53 15,4%
EBIT 1,7 2,0 -14,8% 4,2 3,9 7,5%
Zysk netto 53 0,8 594,7% 9,7 2,3 315,4%
Marze
Marza EBITDA 23,7% 23,1% 15,8% 14,4%
Marza EBIT 18,6% 19,2% 10,8% 10,6%
Marza netto 58,0% 7,4% 24,8% 6,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Inter Cars

Szacunkowe przychody za 1Q’25

Sprzedaz Inter Cars wyniosta w marcu 2025 roku 1.164,4 min PLN, co oznacza wzrost o 10,7%
wzgledem marca 2024. Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granicg wzrosta o 15,7% r/r, osiggajgc
poziom 852,3 min PLN. tgczna sprzedaz spotek dystrybucyjnych grupy kapitatowej wyniosta 1.729,5 min
PLN, co oznacza wzrost o 13,1% r/r. Narastajgco, w okresie |-l 2025 roku sprzedaz Inter Cars wzrosta
0 5,3% do 3.108,9 min PLN, a tgczna sprzedaz grupy dystrybucyjnej osiagneta 4.734,1 min PLN, co
stanowi wzrost 0 8,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Huuuge

Szacunkowe przychody w 1Q’25
Huuuge szacuje, ze w 1Q’'25 miat 62,3 min USD skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z
uwzglednieniem wptywu rozpoznawania przychodéw w czasie, co stanowi spadek o 7 proc. rdr.

Benefit Systems

Emisja akgcji serii H

Akcjonariusze Benefit Systems zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji do
280 tys. akcji serii H, z pozbawieniem prawa poboru. Jak podano, wybor inwestorow, ktérym zostang
zlozone oferty objecia akcji serii H, nastapi z uwzglednieniem procesu budowania ksiegi popytu. Na
poczatku marca Benefit Systems zawart warunkowg umowe nabycia 100% akcji spotki Mars Spor Kullibi
oraz jej spotek zaleznych za tacznie ponad 420 min USD. Grupa MAC zarzgdza siecig ponad 120 klubow
fitness w Turcji. Jak podawata spétka, transakcja miataby by¢ sfinansowana dtugiem, srodkami wtasnymi
i emisjg akcji o wartosci ok. 800 min PLN.

Boryszew

Odpis aktualizujgcy w jednostkowych wynikach za '24

Zarzad Boryszewa zdecydowat o dokonaniu w sprawozdaniu jednostkowym za 2024 rok odpisu
aktualizujgcego warto$¢é pozyczek udzielonych spoétce posrednio zaleznej Mafmex w kwocie 33,2 min
PLN. Warto$¢ odpisu obcigzy jednostkowe wyniki finansowe za 2024 rok i z uwagi na wewnatrzgrupowy
charakter tych pozyczek nie bedzie miat on wptywu na skonsolidowane wyniki.

Ryvu Therapeutics

Decyzja o niezawieraniu umowy o dofinansowanie z ABM

Ryvu Therapeutics zdecydowat o niezawieraniu umowy 2z Agencjag Badan Medycznych na
dofinansowanie projektu dot. identyfikacji markeréw do selekcji pacjentéw, ktérzy moga odnies¢ korzysci
z terapii nowym inhibitorem PRMT5. Decyzja ta spowodowana jest zmiang zakresu badan translacyjnych
w kierunku guzoéw, ktérych leczenie moze wykorzystaé nowoodkryte cechy RVU305 zwigzane z
przekraczaniem bariery krew-mozg, takich jak glejaki i nowotwory silnie przerzutujgce do mézgu.

Votum

Rekomendacja podziatu zysku za 2024 rok
Zarzad Votum zarekomendowat przeznaczenie zysku netto za 2024 rok w wysokosci 39,9 min PLN na

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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wyptate dywidendy oraz zasilenie kapitatu zapasowego. Na dywidende ma zostaé przeznaczone tgcznie
449 min PLN, z czego 5 min PLN pochodzi z kapitatu rezerwowego. Uwzgledniajac wyptacong w
listopadzie 2024 roku zaliczke w wysokosci 4,9 min PLN, pozostata do wyptaty kwota dywidendy
wyniesie 39,96 min PLN, co oznacza 3,33 PLN na akcje. Proponowany dzierr dywidendy to 30 maja 2025
roku, a dzien wyptaty dywidendy to 6 czerwca 2025 roku. Ostateczna decyzja zostanie podjeta przez
Walne Zgromadzenie.

XTPL

Sprzedaz urzadzenia Delta Printing System

XTPL poinformowata o potwierdzeniu zamdwienia ztozonego przez University of Massachusetts at
Lowell w USA na dostawe urzgdzenia Delta Printing System (DPS). Urzadzenie DPS bedzie
wykorzystywane do prac badawczo-rozwojowych w mikroelektronice i elektronice drukowane;j.
Przychody z realizacji zaméwienia DPS beda miaty pozytywny wptyw na wyniki finansowe XTPL w 2025
r.

Murapol

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'25

W 1Q'25 Murapol sprzedat klientom detalicznym 707 lokali na podstawie uméw deweloperskich i
przedwstepnych, z wylgczeniem rezerwacji (w 1Q'24 - 769). Na koniec 1Q'25 Grupa posiadata 174
optacone umowy rezerwacyjne. W wykonaniu umow zawartych przez spétki z Grupy, w 1Q'25 doszto do
przekazania 657 lokali na rzecz klientéw detalicznych (w 1Q'24 - 752 lokali).

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
7 kwietnia '25 8 kwietnia '25 9 kwietnia '25 10 kwietnia '25 11 kwietnia '25
Tygodniowa zmiana zapaséw Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja lr}g?ﬂ: C:D;E??;lzcs;a;;
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) paliw (US), Protokét z PPI (CN), Wnioski o zasitek ~ Prainicay (FL), inflac)

Wyniki spétek

posiedzenia FOMC (US)

VOTUM, BENEFIT, JSW ANSWEAR, ENEA,

(US), Raport Uniwersytetu

dla bezrobotnych (US) Michigan (US)

SNIEZKA, WITTCHEN, ZUE,

11BIT, CYFRPLSAT, AMICA, BUDIMEX

BOGDANKA EUROTEL, KINOPOL

Dzen dywidendy AB

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
14 kwietnia '25 15 kwietnia '25 16 kwietnia '25 17 kwietnia '25 18 kwietnia '25
PKB (CN), Produkcja Inflacja PPI (GER), Decyzja
przemystowa (CN)(US), ws. stop procentowych (EU),
. . Sprzedaz detaliczna Pozwolenia na budowe
Dane makro Handel zagraniczny (CN), — Inflacja CPI (PL), Indeks (CN)(US), Inflacia HICP (EU), domow (US), Rozpoczete  Inflacia CPI (JP)

Produkcja przemystowa (JP)

Wyniki spétek UNIBEP, DINOPL

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER) Wskazniki inflacji bazowej

(PL), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

WIKANA, ENERGA,
AUTOPARTNR, CAPTORTX,
KOMP, KOGERERACJA,
OPONEO, PGE, ORLEN

TAURON, TRAKCJA, IMS,
UNIMOT, CLNPHARMA,
HUUUGE

budowy domoéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

QUERCUS, RAINBOW,
PEKABEX, BORYSZEW,
DECORA, MOBRUK

SONEL
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



