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Raport dzienny

Biuro maklerskie

22 kwietnia 2025

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2644 11 1,06% -3,0% 5,4% 1243/331 2800
WIG30 3395 1 1,11%  -23%  95%  1321/352 2700
mWIG40 7263 1 1,26% 1,3% 17,2% 164/43
sWIG80 27051 1 0,47% 1,6% 12,0% 68/18 2600
WIG 95165 11 1,09% -1,8% 12,7% 1492/397 2500
WIGBANKI 15672 1 1,52% -1,9% 14,5% 409/109
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
S&P500 5283 1 0,13% -6,79%  -12,67% 6,35% 2200
NASDAQ 16286 | -0,13% -8,42% -17,57% 6,57% 10 2100
DAX 21206 U -0,49% -7,36% -0,23% 18,73%
NIKKEI 225 34730 1 1,03% -7,82% -11,01% -6,31% 0 2000
HANG SENG 21395 11 1,61% 9,69%  817% 29,58% EE888IL8LLLRILEEREERLTE
o Rt e Rt T3 :: 9938839503809 333 F
BOVESPA 129650 1 1,04%  -2,04%  543% 3,25% SERBTYTNCSOERAIIPRSILASRS T
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 9188,5 U -0,16% -6,8% 0,0% -4,1% Polska 5,44% 4,29% 4,42% 4,73% 5,26%
Ropa (USD/bbl) 68,0 1 3,20% -3,7% -12,3% -15,2% Niemcy 1,91% 1,82% 1,75% 2,06% 2,51%
Srebro (USD/OZ) 32,6 ] 0,20% -4,3% 6,8% 14,6% USA 4,31% 3,96% 3,80% 3,94% 4,32%
Ztoto (USD/0Z) 3326,9 f 0,32% 9,7% 23,1% 39,3% Japonia 0,36% 0,53% 0,66% 0,87% 1,32%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 37516 U -060%  -1,7%  -8.4% 7,8% 1D 1D
EURIPLN 42701 U 0.32% 2.2% 0.4% 1.5% PEPCO 16,30 I 10,14%  CCC 229,40 U -0,69%
EUR/USD 11382 1 0.27% 3.9% 9.6% 6.8% DINOPL 508,20 I 3,19% PKNORLEN 63,70 U -0,25%
USD/JPY 142,33 U -0,09% -4,6% -8,7% -7,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Newag Skonsolidowane wyniki za 4Q’'24 DINOPL 508,20 ) 3,19% 3.5% 9.0% 112/29
Boryszew Skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PKOBP 70,68 i) 1,09% -11,7% 8,4% 104/27
Muza Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q'24 PEKAO 17660 11 0,91% -5,2% 8.2% 101/27
Grupa Azoty Wptyw rozwigzania odpisu na wynik za 2024 rok ALLEGRO 31,10 0.71% -1.2% 5,3% 66/17
Dekpol Uzgodnienie warunkéw kontraktu na budowe parku logistycznego
Trakcja Wptyw przegladu kontraktéw na wynik za 1Q’25 Wydarzenia w spétkach
Polimex-Mostostal Umowa na budowe drogi krajowej z GDDKIA Spotka Wydarzenie
APSENERGY Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Pekabex Uniewaznienie wyboru oferty

Instal Krakéw Umowa na realizacje etapu B1 inwestycji w Krakowie

Cyber_folks Zmiana rekomendacji dotyczgcej skupu akcji i kapitatu docelowego

ZUE Rekomendacja przeznaczenia zysku za 2024 rok na kapitat zapasowy

Instal Krakéw Wstepne wyniki finansowe za 1Q'25

Orange Polska Decyzja o wyptacie 0,53 PLN dywidendy na akcje za '24

JSW Zgoda zarzadu i RN na umorzenie certyfikatéw inwestycyjnych FIZ

Mabion Umowa z WPD Pharmaceuticals

PoITREG Umowa z Kubera dot. pozyskania finansowania w USA

Captor Therapeutics Zakonczenie wspodtpracy z Ono Pharmaceutical
GPW Zgoda KNF na dokonanie zmian w sktadzie zarzadu

Zremb-Chojnice Zamdwienie na wykonanie konteneréw wojskowych

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkcja przemystowa (r/r) PL 3,6% -2%
10:00 Produkcja budowlano-montazowa s.a. (r/r) PL 5,6% 0,0%
10:00 Wynagrodzenie (r/r) PL 7,7% 7,9%
10:00 Zatrudnienie (r/r) PL -09% -0,9%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Newag Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q'24 4Q'23 zmiana 2024 2023 zmiana
Przychody 4491 543,3 -17,3% 1589,4 1231,1 29,1%
EBITDA 79,9 - 186,1 -
EBIT 68,6 - 1418 -
Zysk netto 31,2 53,9 -42,1% 1227 95,2 28,9%
Marze
Marza EBITDA - 14,7% - 15,1%
Marza EBIT - 12,6% - 11,5%
Marza netto 6,9% 9,9% 7,7% 7,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Boryszew Skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q24 4Q’23 zmianarir 1-4Q’24 1-4Q’23 zmiana
Przychody 12434 1 205,1 32% 51160 56890 -10,1%
EBITDA 118,8 49,9 138,0% 337,2 336,0 0,4%
EBIT 78,5 10,3 660,4% 178,5 177,1 0,8%
Zysk netto 87,5 -4.8 - 110,5 122,1 -9,5%
Marze
Marza EBITDA 9,6% 4,1% 6,6% 5,9%
Marza EBIT 6,3% 0,9% 3,5% 3,1%
Marza netto 7,0% -0,4% 2,2% 2,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Muza Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4Q’24
4Q24 4Q’23 zmianarir 1-4Q’24 1-4Q°23 zmiana
Przychody 13,1 15,1 -13,1% 46,1 68,4 -32,7%
EBITDA 4,8 - 20,5 -
EBIT 3,7 - 16,2 -
Zysk netto 1,4 3,1 -54,8% 43 13,0 -66,7%
Marze
Marza EBITDA 31,7% 30,0%
Marza EBIT 24.4% 23,7%
Marza netto 10,6% 20,4% 9,4% 19,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Grupa Azoty

Wplyw rozwigzania odpisu na wynik za 2024 rok

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ majgtku Grupy Azoty Police w wysokosci 97,1 min zt
spowoduje wzrost skonsolidowanego wyniku operacyjnego Grupy Azoty za 2024 rok o ok. 94,7 min zt
oraz wyniku netto o ok. 77 min zt. Zdarzenie ma charakter niepieniezny i nie wptywa na wynik EBITDA
ani sytuacje ptynnosciowg Grupy. Kwoty sg szacunkowe i mogag ulec zmianie po weryfikacji przez
biegtego rewidenta.

Dekpol

Uzgodnienie warunkéw kontraktu na budowe parku logistycznego

Spétka zalezna Dekpol — Dekpol Budownictwo — uzgodnita z przedstawicielem grupy EQT Real Estate
kluczowe warunki kontraktu na realizacje parku logistycznego w woj. sSlgskim. Inwestycja obejmuje
budowe czterech hal z infrastrukturg, drogg dojazdowg oraz przytgczami mediow w formule ,zaprojektuj i
wybuduj”. Projekt podzielony bedzie na cztery etapy, z ktérych pierwszy zakonczy sie w ciggu 7 lub 8
miesiecy od przekazania terenu. Realizacja kolejnych etapow jest opcjonalna. Wartos¢ | etapu
odpowiada ok. 5-7,5% szacunkowych przychodéw grupy za 2024 rok, a trzech kolejnych — tgcznie ok.
8%.

Trakcja

Wplyw przegladu kontraktéw na wynik za 1Q’25

Zakonczony przeglad kontraktéw dtugoterminowych Trakcji za okres do 31 marca 2025 roku wykazat
dodatni wptyw na wynik brutto spotki w wysokos$ci 2,1 min zt. Na wynik pozytywnie wplynety m.in. zwroty
kosztéw ogdlnych, optymalizacja kosztéw bezposrednich oraz zwiekszenie zakresu prac. Negatywnie
oddziatywaty natomiast wzrost kosztéw posrednich oraz ujecie wczesniej nieuwzglednionych kosztéw
bezposrednich.

Polimex-Mostostal

Umowa na budowe drogi krajowej z GDDKiA

Konsorcjum z udziatem Polimex-Mostostal zawarto umowe z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i
Autostrad na realizacje odcinka drogi krajowej Lubiatowo — droga wojewddzka nr 213. Warto$¢ kontraktu
wynosi 144,6 min zt netto, z czego 126,2 min zt netto przypadnie spétkom z Grupy Polimex-Mostostal.
Prace projektowe i budowlane wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie potrwajg 35 miesiecy.
Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy z mozliwoscig waloryzacji.

Pekabex

Uniewaznienie wyboru oferty

Uniwersytet Medyczny im. Piastéw Slgskich we Wroctawiu uniewaznit wybér oferty spétki Pekabex Bet
na realizacje budynku dydaktycznego. Decyzja zostata podjeta po odwotaniach wniesionych przez innych
uczestnikdw postepowania. Zamawiajgcy uznat zasadnosé odwotan i postanowit powtdrzy¢é czynnosci
badania oraz oceny ofert. Warto$¢ potencjalnej umowy przekraczata 5% skonsolidowanych kapitatow
witasnych Grupy Pekabex.

Instal Krakéow

Umowa na realizacje etapu B1 inwestycji w Krakowie

Instal Krakéw zawart umowe z Krakbau na kompleksowe wykonanie etapu B1 inwestycji mieszkaniowej
przy ul. Albatroséw w Krakowie, obejmujgcego budynki B1, A4-A5 i A6 z garazami podziemnymi,
miejscami postojowymi, dojazdami i infrastrukturg techniczng. Warto$¢ umowy wynosi 41 min zt netto, a
zakohczenie prac przewidziano na 31 pazdziernika 2026 roku. Umowa nie przewiduje waloryzaciji
wynagrodzenia.

Cyber_folks

Zmiana rekomendacji dotyczacej skupu akcji i kapitatu docelowego

Zarzad Cyber_folks zaktualizowat rekomendacje dla ZWZ w zakresie skupu akcji wtasnych, obnizajgc
liczbe akcji do 50 tys. (z 55 tys.) i podnoszgc maksymalng cene do 200 zt (z 180 zt). Kapitat rezerwowy
na ten cel ma wynie$¢ 10 min zt. Zmieniono réwniez proponowany okres upowaznienia do podwyzszenia

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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kapitatu zakladowego z 3 do 2 lat. Zmiany zostaty pozytywnie zaopiniowane przez Rade Nadzorcza.

ZUE

Rekomendacja przeznaczenia zysku za 2024 rok na kapitat zapasowy

Zarzad ZUE zarekomendowat przeznaczenie catego zysku netto za 2024 rok w wysokosci 10,3 min zt na
kapitat zapasowy. Whniosek zostat skierowany do Rady Nadzorczej do zaopiniowania. Ostateczna
decyzja nalezy do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Instal Krakow

Wstepne wyniki finansowe za 1Q’25

Instal Krakow odnotowat w | kwartale 2025 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 57,2 min zi,
EBITDA w wysokos$ci 14 min zt, zysk brutto 13,6 min zt oraz zysk netto 11 min zt. Spotka nie podata czy
sg to wyniki jednostkowe, czy skonsolidowane. Publikacja raportu kwartalnego zaplanowana jest na 20
maja 2025 roku.

Orange Polska

Decyzja o wyptacie 0,53 PLN dywidendy na akcje za '24

Walne Zgromadzenie Orange Polska zdecydowato, ze za 2024 rok spoétka wyptaci 0,53 PLN dywidendy
na akcje, czyli tacznie 695,5 min PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25 czerwca, a dniem jej
wyptaty 9 lipca 2025 r. Zysk netto Orange Polska w 2024 roku wyniést 1,08 mid PLN. Dywidendg
objetych jest 1 312 357 479 akcji Orange Polska. Z zysku netto za 2023 rok spétka wyptacita 0,48 PLN
dywidendy na akcje.

JSW

Zgoda zarzadu i RN na umorzenie certyfikatéow inwestycyjnych FIZ

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zgodzit sie na umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych JSW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tgcznej szacowanej kwocie 100 min PLN.
Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu i udzielita zgody na umorzenie
certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego serii C i G o
tacznej szacowanej kwocie 100 min PLN. Jak podano, zarzad wyrazit zgode na umorzenie w 2025 roku
Certyfikatow Inwestycyjnych FIZ o fgcznej szacowanej wartosci 2,25 mid PLN. Po dokonaniu umorzenia
FIZ wartos¢ inwestycji w portfel aktywéw FIZ wg wyceny z dnia 31 marca 2025 r. po dniu umorzenia
szacuje sie na kwote okoto 1,69 mid PLN.

Mabion

Umowa z WPD Pharmaceuticals

Mabion podpisat ze spétkg WPD Pharmaceuticals umowe na $wiadczenie ustugi polegajgcej na rozwoju
metod analitycznych. Catkowita wartos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy wynosi ok. 2 min PLN
netto. W ramach umowy, Mabion zrealizuje projekt, ktérego celem jest rozwdj panelu analitycznego
niezbednego do scharakteryzowania okreslonych czgsteczek biatka i koniugatu biatko rekombinowane -
substancja cytotoksyczna. Zdefiniowany w umowie szeroki panel analityczny bedzie obejmowat metody
do oceny struktury, parametréw fizykochemicznych oraz aktywnosci biologicznej czasteczek. Dodano, ze
umowa bedzie realizowana etapami, w ramach ktérych wykonywane bedg prace w zakresie okreslonych
pakietow metod. Termin zakoiczenia realizacji umowy okreslono na | kwartat 2026 r.

PoITREG

Umowa z Kubera dot. pozyskania finansowania w USA

PoITREG ma umowe z amerykanskim doradcg finansowym Kubera, ktérej celem jest pozyskanie
finansowania przez spétke w USA. Finansowanie moze by¢ realizowane m.in. poprzez prywatng runde
finansowania, fuzje, przejecie lub oferte publiczng na NASDAQ. Wynagrodzenie za realizacje umowy
obejmuje czes¢ statg, roztozong na 12 miesiecy oraz czes¢ zmienng tzw. success fee, uzaleznione od
rezultatu, tj. warto$ci pozyskanych przez PolTREG $rodkéw. Jak podano, decyzja zarzadu zostata
podjeta w oparciu o ocene doswiadczenia Kubera oraz sieci kontaktéw na rynku finansowym w USA.
Zawarta umowa z Kubera jest dziataniem réwnolegtym i synergistycznym do umowy zawartej z Noble
Capital Markets, z dnia 27 marca 2025 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

Captor Therapeutics

Zakonczenie wspoétpracy z Ono Pharmaceutical

Captor Therapeutics uzyskat od Ono Pharmaceutical decyzje o zakohczeniu umowy o wspotprace.
Umowa ulegnie rozwigzaniu z uptywem 60 dni. Jak podano, w ramach wspotpracy opracowano
czgsteczki, do ktérych prawa zgodnie z umowg bedg nalezaty do Captor Therapeutics. Spotka nie
wyklucza, iz w odpowiednim czasie moze rozwazy¢ ich dalsze rozwijanie. Jednoczesnie spotka
podtrzymuje przedstawiong w raporcie rocznym za 2024 rok informacje, iz dysponuje obecnie
zabezpieczonymi srodkami finansowymi na prowadzenie dziatalnosci do konca |l kwartatu 2026 roku.

GPW

Zgoda KNF na dokonanie zmian w sktadzie zarzadu

GPW otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonanie zmian w sktadzie zarzadu. Jak
poinformowano, zmiany polegajg na odwotfaniu Moniki Gorgon, cztionka zarzgdu GPW, ze skfadu
zarzgdu oraz powotaniu do sktadu Dominiki Niewiadomskiej-Sinieckiej i powierzeniu jej funkcji cztonka
zarzadu odpowiedzialnego za obszar prawny i regulacyjny.

Zremb-Chojnice

Zamowienie na wykonanie konteneréw wojskowych

Spotka poinformowata, ze w okresie od 4 grudnia 2024 r. do 17 kwietnia 2025 r. otrzymata od podmiotu
dziatajgcego na rynku niemieckim kolejne zamodwienia na wykonanie konteneréw wojskowych o tgcznej
wartosci 4,5 min PLN. Ostateczny termin wykonania zamdwienia i dostawy wszystkich kontenerow
przypada na 17 sierpnia 2025 roku. Spoétka sukcesywnie przekazuje przygotowane kontenery zgodnie z
ustalonym harmonogramem. Realizacja zamoéwien przewiduje mozliwos¢ dochodzenia kar umownych w
wysokosci 1% za kazdy dzieh opdznienia w dostawie, jednak nie wiecej niz 10%.

Libet

Umowa dotyczaca nabycia nowej linii technologicznej

Spétka poinformowata, ze zawarta z OMAG Maschinenbau GmbH umowe na sprzedaz, transport,
montaz i uruchomienie linii technologicznej OMAG do wyrobu elementéw betonowych dla zaktadu w
Kaweczynie. Uruchomienie nowej linii technologicznej planowane jest na lipiec 2025. Catkowita wartos¢
umowy wynosi 822,0 tys. EUR. Nabycie nowej linii produkcyjnej zostanie sfinansowane w ramach
umowy leasingu. Zakup nowe;j linii technologicznej pozwoli na osiggniecie wyzszej efektywnosci przez
zaktad produkcyjny w Kaweczynie.

Bioceltix

Informacja o pozytywnej ocenie projektu przez PARP

Spétka poinformowata, ze Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) pozytywnie ocenita
projekt pt. "Budowa i uruchomienie wytwérni farmaceutycznej innowacyjnych weterynaryjnych produktéw
leczniczych terapii zaawansowanej". Projekt zostat zgloszony do dofinansowania w konkursie "Sciezka
SMART" w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. Celem projektu jest
budowa i uruchomienie nowej wytwdrni farmaceutycznej dla opracowywanych przez spoétke
weterynaryjnych produktéw leczniczych. Catkowita wartos¢ wydatkéw kwalifikowanych netto wynosi 49,6
min PLN, z czego warto$¢ wnioskowanego dofinansowania to 17,4 min PLN. Zarzad spotki podkresla, ze
pozytywna ocena projektu nie jest rbwnoznaczna z zawarciem umowy i udzieleniem dofinansowania.
Zawarcie umowy bedzie mozliwe po potwierdzeniu spetnienia okreslonych przestanek, takich jak status
MSP, kwestie powigzan osobowych i kapitatowych, przestanki wykluczenia z mozliwo$ci otrzymania
finansowania, kwestie karalnosci i zaleglosci w naleznosciach publicznoprawnych, przestanki
wykluczenia w zwigzku z sankcjami dotyczgcymi wojny w Ukrainie, sytuacja finansowa oraz objecie
obowigzkiem zwrotu pomocy publicznej. Ostatecznie dofinansowanie mogg otrzymaé wytgcznie projekty,
ktére zostaty pozytywnie ocenione przez ekspertdw i speiniajg przestanki zawarcia umowy o
dofinansowanie.

Bioceltix

Aktualizacja terminow realizacji projektow dot. kandydatow na produkty lecznicze

Spotka pointowata, ze podjeta decyzje o aktualizacji termindéw realizacji projektéw dotyczgcych
kandydatéw na produkty lecznicze BCX-CM-J, BCX-CM-AD oraz BCX-EM. W przypadku BCX-CM-J
termin ztozenia odpowiedzi do Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) zostat wydtuzony z powodu natozenia
sie zadan zwigzanych z odpowiedziami do EMA oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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4 grudnia 2024 roku. Spotka przewiduje, ze odpowiedz do EMA zostanie ztozona w drugiej potowie 2025
roku. Dla BCX-CM-AD wyniki badania klinicznego dla pierwszorzedowego punktu koncowego bedag
dostepne w kwietniu 2025 roku, a dla drugorzedowych punktéw koncowych do konca maja 2025 roku.
Produkt BCX-CM-AD zostanie zgtoszony do rejestracji jako rozszerzenie stosowania produktu BCX-CM-J
0 nowe wskazanie terapeutyczne, co powinno przyspieszy¢ proces rejestracji. W przypadku BCX-EM
spotka planuje ztozenie dossier rejestracyjnego do konca kwietnia 2025 roku.

Zabka Group, Dekpol

Zawarcie umowy dotyczacej realizacji centrum logistycznego k. Lodzi

Zabka Group ze spotkg Dekpol Budownictwo sp. z o0.0. (spotkg zalezng Dekpol S.A.) umowe
generalnego wykonawstwa w formule "zaprojektuj i wybuduj" dotyczaca realizacji obiektu magazynowo -
produkcyjnego (centrum logistycznego) z przestrzeniami mrozni, chtodni, strefy suchej oraz
przestrzeniami socjalno-biurowymi, o powierzchni okoto 42 tys. m2 wraz z powigzang infrastrukturg
wewnetrzng i zewnetrzng. Przedmiot umowy GW, bedzie realizowany na niezabudowanych
nieruchomosciach, ktérych witascicielem jest Zabka, zlokalizowanych w centralnej czesci Polski, koto
todzi. Zakonczenie realizacji Inwestycji w zakresie zleconym GW ma nastgpi¢ w drugiej potowie 2026 r.
Wynagrodzenie za wykonanie umowy GW wynosi okoto 35 milionow EUR netto. Spdtka ma prawo do
wytgczenia z realizacji czgsci robot, jak rowniez do powierzenia GW wykonania robot dodatkowych,
zamiennych lub opcjonalnych. Planowane centrum logistyczne bedzie dziewigtym obiektem sieci
logistycznej Zabka Polska i umozliwi obstuge sklepow z regionu centralnej Polski.

Synektik Umowa na dostawe materiatéw zuzywalnych
Synektik zawart umowy z Instytutem Onkologii im. Masaryka w Brnie. Umowa dotyczy biezgcych dostaw
materiatow zuzywalnych do systemu robotycznego (da Vinci)
w okresie 10 lat. Umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postgepowania zgodnie z czeskim
prawem zamowien publicznych, a jej maksymalna wartos¢ netto wynosi 158,8 min CZK.

Asbis Informacja o szacunkowych za przychodach za marzec 2025 r.

Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za marzec 2025 r. wyniosty ok. 276 min USD i byly o ok.
9 % wyzsze od przychodéw wypracowanych w marcu 2024 r. (252 min USD).

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



